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Degerli Okuyucularimiz,

Halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka agiklik oranlari, islem hacimleri ile yerli-
yabanci ve yatirimci tirleri bazinda dagilim ve performanslari bir arada inceleyerek, farkh
analizler yapmanizi saglayacak Borsa Trendleri Raporumuzun 2013’lin ilk ceyregini kapsayan
dordiinci sayisi ile karsinizdayiz.

Sermaye piyasalarimizin yeniden yapilanmasi kapsaminda istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nin Borsa istanbul A.S.’ye déniisimii bu ay basi itibariyla gerceklesti. Bu déniisiim
bazi stratejik ortakliklarin yolunu agarken, énemli reformlari, yeniden yapilandirmayi ve
teknolojik yatirimlari beraberinde getiriyor. Ulkemizin heniiz halka agik olmayan biiyiik
sirketlerinin ve yabanci sirketlerin borsaya gelmesi, piyasalarimizin likidite ve derinliginin
artinlmasi ve yerli kurumsal yatirrmci tabaninin genisletilmesi ile énlimizdeki dénemde
onemli bir donisiim ve biylimeye taniklik edecegiz.

MKK - TOYID olarak raporumuzu giderek daha fazla okuyucuya ulastirmanin gurunu
yasiyoruz. istanbul Universitesi Sermaye Piyasalari Arastirma Merkezi’nin, her yil hazirladig
ve Tlrkiye Sermaye Piyasalari’'nin bir degerlendirmesini yaptigi calismasinda Borsa Trendleri
Raporu’nu kaynakga olarak kullanmasi bizi son derece memnun etti.

Gegen sayimizda verdigimiz ve yillik olarak hesaplanan yerli ve yabanci yatirrmcilarin elde
tutma sireleri oldukga carpici kiyaslamalar iceriyordu. Bu sayidan itibaren ise Merkezi Kayit
Kurulusu’nun hesaplamaya ve www.mkk.com.tr sitesinde yayinlamaya basladigi Yatirimci

Risk istahi Endeksi (RISE) verilerine ve menkul kiymet bazinda yatirimci sayisi ve piyasa
degerine ait detaylara yer veriyor olacagiz.

Merkezi Kayit Kurulusu’nun veri tabani kullanilarak TUYID Yatirimci iliskileri Dernegi ve MKK
isbirligiyle hazirlanan, tim piyasa oyuncular ve takipgileri agisindan faydali oldugunu
gordigiimiz raporumuzu lg aylk bazda yayinlamaya devam edecegiz.

MKK Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimai iliskileri Dernegi Baskani

Dog. Dr. Yakup ERGINCAN Abdullah Orkun KAYA
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Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Kaydi Sistem Miudarlagi Mudir
Yardimcisi Ozgiir Uysal, MKK Yénetmeni Levent Urgeng, TUYID Denetim Kurulu Uyesi ve Yayin
Kurulu Esbaskani Asli Selcuk ve TUYID Uyesi Eren Oner’e tesekkiirlerimizi sunariz.

Borsa Istanbul’da islem goren pay senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda
yer alan degerlendirme ve bilgiler Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan aciklanan veriler esas alinarak
hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir ve sermaye
piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.
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1. Halka Arzlar Ve Endeks Bazinda Dagilim

Endeks 31.03.2012 31.12.2012 31.03.2013

BIST BANKA 16 16 16

BIST HOLDING VE YATIRIM 31 38 38

BIST TICARET 18 20 20

BIST HIZMETLER 53 58 57

BIST MALI 91 98 100

BIST SINAI 171 180 172

BIST TEKNOLOJi 16 16 16

BIST TUM 331 352 345

2013 yilinin ilk 2012 yih halka arzlar agisindan oldukca yogun gecmis, 16 adet
ceyreginde Halk birincil halka arz, 10 adet gelisen isletmeler piyasasi olmak Uzere

GYO’nun arzi
gergeklesmistir. 18
bin 623 yatirrmcinin
katildigi arzda 4 bin
500 adet yatirnmci
ilk defa pay senedi
almistir.

toplamda 26 yeni sirket Borsa istanbul’da (BIST) islem gérmeye
baslamistir. Sirketler 2012 yilinda gergeklesen halka arzlardan
toplam 619 milyon TL (352 milyon ABD dolari) hasilat elde etmistir.
2012 yilinda Halkbank’in ikinci halka arzi da ¢ok biiyik bir yatirimci
kitlesinin katihmi (30.272)
Halihazirda basvuru yapan sirketlerin

ile gerceklesmis ve 4,515 milyar TL
toplanmistir. listesine
bakildiginda halka arz stirecinin 2013 yilinda da hizla devam etmesi

beklenmektedir.

ilk ceyrekte yilin ilk biyiik halka arzi olan “Halk Gayrimenkul
Yatirim Ortakhgi A.S” gergeklesmistir. Yilin devaminda birincil halka
arz olarak Pegasus Hava Tasimaciligl A.S. listenin basinda gelirken,
hali hazirda piyasada islem goren Tirk Telekominikasyon A.S.,
Emlak Konut GYO A.S. gibi sirketlerin ikinci halka arzlarinin
yapilmasi planlanmaktadir.

Borsa istanbul’'un Baskani ve Genel Mudirii ibrahim Turhan,
Yonetimin Tlrkiye'nin en blyik 500 sirketi siralamasinda olan 180
sirket ile goristlglini, bunlardan 60'a yakininin 2015'e kadar, bir
diger 60'Inin da da 2018'e kadar hisse senetlerini borsada halka arz
etmek icin karar verdigini aciklamistir. Ote yandan bélgede Tiirk
sirketleri disindaki sirketlerle de Borsa istanbul’da kote olmalari
icin goriisme yapilacaginin aciklanmasi 6nimiuizdeki yillarda 6nemli
sirketlerin Borsa’ya gelmesinin hedeflendigini gostermektedir.

5/19



2013 Yilinda Gergeklesen Birincil Halka Arzlar

Sirketin Unvani N_(:::::al Hacl)l::r:rz Toplam Toplam H::I:a ilk islem SatlnaI::V\I{Saltlrlma
Birincil Halka Arzlar (TL) (%) Hasilat (TL) I-(Ias;lllaa)t F;¥f;' Tarihi Yurt digi | Yurt igi
Halk Gayrimenkul Yatnm 1, o 005 000 | 28.00 | 250.425.000 | 141.683.168 | 1,35 | 22.022013 | 7 18.616
Ortakligi A.S.
2. Halka Agikhk Oranlari
Halka Agikhk Halka Agiklik Orani
Orani (Fiili Dolasim)
Fiili dolasim baz Endeks 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013
alindiginda 2013 BIST BANKA 39,06% 41,93% 30,99% 33,46%
yilinin ilk ¢eyregi BIST HOLDING VE YATIRIM 37,61% 36,76% 32,19% 31,48%
itibariyla Borsa BIST TICARET 48,40%  47,82%  39,43%  41,10%
istanbul’da halka BIST 30 35,75% 37,54% 32,46% 33,87%
aciklik orani BIST 50 35,68% 38,35% 31,89% 33,32%
%29’dur. BIST 100 36,92% 38,88% 31,47% 32,20%
BIST HiZMETLER 30,75% 33,15% 22,66% 26,34%
BIST MALI 38,48% 40,12% 30,06% 31,98%
BIST SINAI 36,87% 39,85% 26,17% 26,26%
BIST TEKNOLOVJi 26,04% 23,65% 22,95% 20,48%
BIST TUM 36,25% 38,47% 27,31% 29,17%

Halka arz ve yatirnmcilari bilinglendirme seferberliginin sirketlerin

halka acgiklik oranlarini ve fiili dolasimdaki (aktif olarak islem goren)

pay miktarini da olumlu etkiledigi gézlenmektedir. 2013 yilh 1.

Ceyregi sonu itibariyle BIST-TUm’ln fiili dolasimi baz alindiginda

halka agiklik orani %29’dur. Gegen yilin ayni doneminde bu oran

%27 seviyelerindeydi. Islem hacmi ve icerisinde ki sirketlerin

blydkliglu anlaminda daha (st siralarda olan BIST-30 ve Banka

endekslerinde fiili dolasim orani sirasiyla %34 ve 33% olarak

gerceklesmistir.
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2012 ilk geyreginde Banka endeksinin %31’lik bir halka agiklik orani
varken %33 seviyesine yikselmesinin en blylk sebebi
Ozellestirme idaresi tarafindan Halkbank hisselerinde yilin son

ceyreginde gerceklestirilen ikincil halka arz olmustur.

Alt sektorler bazinda inceledigimizde, her iki yilda da halka agiklik
orani ve fiili dolasim orani olarak %48 ve %41 ile Ticaret endeksi
basta gelmektedir. Halka agiklik orani olarak gegen yilin ayni
dénemine gore en ylksek artisi gosteren %2,98 ile BIST Sinai
endeksi olurken fiili dolasim olarak yillik bazda en yilksek artisi

%3,69 ile BIST Banka endeksi olmustur.

Not: Halka agikhk ve fiili dolasim arasindaki fark sirket kuruculari,
%5’'in Uzerinde paya sahip gercek ve tlzel kisilerin halka agik
hisseleri ve sermaye piyasalari islemleri disinda rehinde olan

hisselerden kaynaklanmaktadir.

3. Piyasa Degerleri

Milyon TL 31.03.2012 31.12.2012 31.03.2013 Yillike 2013 il

Degisim Degisim
BIST BANKA 147.062 190.077 206.222  40% 8%
BIST-TUM’de BIST HOLDING VE YATIRIM 56.520 69.323 79.098  40% 14%
piyasa degeri BIST TICARET 21.715 27.163 28.850  33% 6%
sene basina gére BIST 30 285.562 359.153 395.345  38% 10%
%10 artarak BIST 50 327.106 408.838 451.209  38% 10%
600 milyar TL BIST 100 357.722 453.911 507.870  42% 12%
seviyesine BIST HIZMETLER 97.730 108.960 118.943  22% 9%
ulasmistir. BIST MALI 226.120 282.780 310.553  37% 10%
BIST SINAI 128.026 147.606 163.444  28% 11%
BIST TEKNOLOJI 4.490 5.994 7.189  60% 20%
BIST TUM 456.366 545.341 600.128  32% 10%
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Yilhk 2013 Yih

Milyon ABD Dolari 31.03.2012  31.12.2012 31032013 | i Degisim
BIST BANKA 82.950 106.929 114.017  37% 7%
BIST HOLDING VE YATIRIM 31.880 38.998 43.732  37% 12%
BIST TICARET 12.248 15.281 15.951  30% 4%
BIST 30 161.071 202.044 218579  36% 8%
BIST 50 184.503 229.994 249.466  35% 8%
BIST 100 201.772 255.350 280.793  39% 10%
BIST HiZMETLER 55.125 61.296 65.762  19% 7%
BIST MALI 127.542 159.080 171.699  35% 8%
BIST SINAI 72.213 83.037 90.365  25% 9%
BIST TEKNOLOJi 2.532 3.372 3975  57% 18%
BIST TUM 257.412 306.785 331.801  29% 8%

Gegen yilin son aylarinda kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Tirkiye'yi
yatirnm yapilabilir seviyeye yikseltmesi sonrasinda yasanan yikselis ile Borsa
istanbul, 2012 yilinda diinyada en ¢ok kazandiran ikinci borsa olmustur. 2013
yilinin baslarinda ikinci bir not artisi beklentisi ile bu pozitif ayrisma devam
ederken BIST 100 rekor Ustline rekor kirmistir. Ancak Moody’s’in Ocak ayinin
sonunda cari acltk ve dis kirilganliklara dikkat c¢ekerek beklenen artisi
gerceklestirmemesi sonrasinda piyasada kar satislariyla beraber kuvvetli bir
dizeltme yasanmistir. Sonug olarak yilin ilk ¢ ayinin sonunda toplam piyasa
degeri yilin basina gore %10 oraninda deger kazanmis ve 600 milyar TL seviyesine

ulagmistir.

Gecen yilin ayni dénemine gore piyasa degeri olarak en yiiksek artisi TL bazinda
%60 ile BIST Teknoloji ve %42 ile BIST-100 gerceklestirmistir. Yillik bazda en
distk artis ise %22 ile Hizmetler endeksinde meydana gelmistir. 2013 vyili

basindan itibaren en yiksek artisi %20 ile Teknoloji endeksi gbstermistir.
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4. islem Hacimleri

Borsa istanbul
genelinde islem
hacimlerine
bakildiginda yilin ilk
ceyreginde gegen
ytlin ayni dénemine
gore %26’lik bir
artis meydana
gelmistir.

Nominal Deger (Mn) 2012 2012 2013 Y‘I'|.|I|.( CeV[?lde
1. Ceyrek 4. Ceyrek 1. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 15.014 12.495 12.138 -19% -3%
BIST HOLDING VE YATIRIM 9.013 7.613 11.310 25% 49%
BIST TICARET 1.043 791 667  -36% -16%
BIST 30 27.511 24.585 26.452 -4% 8%
BIST 50 31.054 27.579 30.526 -2% 11%
BIST 100 38.406 32.159 36.726 -4% 14%
BIST HiZMETLER 5.347 4.799 6.418 20% 34%
BIST MALI 30.157 22.979 26.806  -11% 17%
BIST SINAI 13.681 12.315 13.129 -4% 7%
BIST TEKNOLOJi 474 488 705 49% 44%
BIST TUM 49.659 40.581 47.059 -5% 16%
Milyon Loewek  4.gewek  Lgewek  Dedisim ufisim
BIST BANKA 67.435 78.803 82.615 23% 5%
BIST HOLDING VE YATIRIM 12.969 14.838 23.000 77% 55%
BIST TICARET 5.086 6.279 5.413 6% -14%
BIST 30 101.482 129.910 145.673 44% 12%
BIST 50 121.368 141.693 162.287 34% 15%
BIST 100 135.533 154.236 180.645 33% 17%
BIST HiZMETLER 21.452 25.176 33.409 56% 33%
BIST MALI 91.596 99.208 112.534 23% 13%
BIST SINAI 43.887 46.328 52.435 19% 13%
BIST TEKNOLOJi 3.834 2.908 3.746 -2% 29%
BIST TUM 160.769 173.619 202.123 26% 16%
Miyon UsD L ceyek _ 4.Goek 1.ceyrek _ Defigim _befisim
BIST BANKA 37.744 44.126 46.441 23% 5%
BIST HOLDING VE YATIRIM 7.281 8.313 12.937 78% 56%
BIST TICARET 2.858 3.522 3.045 7% -14%
BIST 30 56.861 72.769 81.929 44% 13%
BIST 50 68.010 79.373 91.287 34% 15%
BIST 100 75.975 86.406 101.622 34% 18%
BIST HiZMETLER 12.050 14.115 18.801 56% 33%
BIST MALI 51.309 55.558 63.272 23% 14%
BIST SINAI 24.654 25.960 29.513 20% 14%
BIST TEKNOLOJi 2.148 1.629 2.105 -2% 29%
BIST TUM 90.162 97.262 113.692 26% 17%
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Yilhin ilk G¢ ayinda endekslerin islem hacimleri (Piyasa Degeri TL)
incelendiginde en yiiksek hacmi gegcen yilin son geyregine gore
%55’lik artis ile BIST Holding ve Yatirim gerceklestirmistir. BIST
Tum genelinde islem hacimleri karsilastirildiginda 2012 yilinin ayni
dénemine gore %26 oraninda bir yikselig gdzlenmistir.

iki yihin ayni ceyreklerini karsilastirdigimizda en biiyiik artis %77 ile
Holding endeksinde olurken en biylk dusis ise %2 ile Ticaret
endeksinde olmustur.

110.000

80.000

o= B|ST - 100  ====B|ST - 030
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar (Milyon ABD Dolari)

2012 2012 2012 2012 Toplam 2013
Endeks 1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Geyrek 4. Ceyrek 1. Ceyrek

BIST BANKA 585 178 592 839 2.194 358
BIST HOLDING VE YATIRIM 166 (9) (0,4) 55 211 144
BIST TICARET 78 26 (27) 86 164 38
BIST-030 632 193 1.090 1.105 3.021 405
BIST-050 2.535 244 1.126 1.119 5.024 489
BIST-100 2.585 226 1.138 1.441 5.389 553
BIST HiZMETLER 98 101 215 246 659 156
BIST MALI 756 214 700 1.036 2.707 496
BIST SINAI 1.700 (72) 230 155 2.013 (85)
BIST TEKNOLOJI 43 (17) (2) 14 28 13
BIST-TUM 2.597 226 1.133 1.451 5.407 579

2012 yiinda toplam 5,4 milyar ABD dolari net alim yapan yabanci

Yilin ilk ¢eyreginde

Borsa istanbul’da 579 yatirimcilar, yilin ilke ¢eyreginde de alimlarini sirdirmistur.
milyon ABD dolari net En fazla net giris 553 milyon ABD dolari ile BIST 100’de olurken,
yabanci girisi banka hisselerinin yogun oldugu Mali endeks 496 milyon ABD
olmustur. Yabancilar dolari ile ikinci siradadir. Yilin ilk ceyreginde sadece Sinai endekste

sadece Sinai endekste net cikis olmustur.

net satis yaparken,

en fazla net alim 553 2013 yilinin ilk geyreginde, bir énceki yilin ayni dénemine gore,
milyon ABD dolari ile sadece Hizmetler endeksinde meydana gelen giriste artis olmus,
BIST 100’de olmustur. bunun disinda net girislerde diislis yasanmistir.

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi (Tl Degeri Uzerinden)

Endeks Ara.12 Oca.13 Sub.13 Mar.13
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST-TUM 16% 84% 19% 81% 19% 81% 20% 80%
BIST -030 19% 81% 25% 75% 23% 77% 24% 76%
BIST -050 19% 81% 23% 77% 22% 78% 23% 77%
BIST -100 17% 83% 21% 79% 21% 79% 22% 78%
BIST SINAI 8% 92% 10% 90% 13% 87% 14% 86%
BIST HiZMETLER 18% 82% 18% 82% 20% 80% 23% 77%
BIST TiCARET 17% 83% 21% 79% 26% 74% 31% 69%
BIST MALI 19% 81% 24% 76% 22% 78% 22% 78%
BIST BANKA 21% 79% 27% 73% 24% 76% 23% 77%
BIST HOLDING VE YATIRIM 16% 84% 18% 82% 17% 83% 19% 81%
BIST TEKNOLOJi 2% 98% 4% 96% 5% 95% 8% 92%
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2013 yilinin ilk
ceyredginde Borsa

2012 Aralk ayinda %16 ile mevsimsel olarak yilin en dusik

seviyesine inen yabancilarin islem hacmindeki payi, 2013’ln ilk

Istanbul’da islem ceyreginde %19’a yukselmistir. Ocak ayinda yabancilarin en fazla

hacminin %81’i yerli islem hacmine sahip olduklari endeks %27 ile Banka endeksi

yatirimcilar olurken, Subat ve Mart aylarinda %26 ve %31 payla Ticaret
tarafindan endeksi ilk sirada yer almistir. Yerli yatinmcilar ilk ceyrekte islem
gergeklestirilmistir.

hacminin %81’ini gergeklestirmistir.

7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Toplam 1 milyon 95 Yatirimci Sayilar
bin yatirnrmcinin

sadece 8.596 adedi
yabanci iken; islem B VYerli

hip ol b adet 8.596 adet
sahip olan yabanci 99% 1%

yatirimcilarin
piyasa degerindeki
payi %66’dir.

2013 Mart ay itibariyla Borsa istanbul’da 1 milyon 87 bin adet
yerli yatinmciya karsihk 8.596 adet yabanci yatirimcl
bulunmaktadir. 2012 yilsonuna gore yabanci yatirimci sayisinda
292 adetlik artis olurken yerli yatirimci sayisinda yaklasik 6 bin 600

adetlik bir artis goértlmustur.
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Yerli yatirrmcilar
agirhikli olarak
bireyseldir.
Oniimiizdeki
dénemde artmasi
beklenen yerli
kurumsal yatirimci
sayisi heniiz ¢cok
sinirlidir ve toplam
piyasa degerindeki
paylar1 %16,47
seviyesindedir.

Piyasa Degeri

m Yerli B Yabanc
34% 66%
79 milyar TL 154 milyar TL

islem hacminde %19 paya sahip olan yabanci yatirmcilarin piyasa
degerindeki payl 2011 sonunda %62’den 2012 sonunda %66'ya
yukselmis ve 2013’Un ilk geyreginde bu seviyesini korumustur.

Yerli Yatirnmci Tipleri

B Bireysel

B Kurumsal 99,5%
0,5% 1.081.714
5.120 adet adet

Yerli yatirrmcilarin %99,5’i bireysel yatirimcilardan olusmaktadir.
Sayilari 5 bin 120 adet olan yerli kurumsal yatirimcilar toplam
piyasa degerinin sadece %16,47’'sine sahiptir.
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Hiklmetin tasarruf oranini ylkseltmek (zere 2013 itibariyla
getirdigi bireysel emeklilik katki sistemi olumlu olsa da
sonuglarinin zaman iginde daha belirgin olmasi beklenmektedir.
Yerli kurumsal yatirimcr sayisinin  artmasi Borsa istanbul’un
bliylimesine ve derinlesmesine énemli katkida bulunacak, oldukga
kisa olan elde tutma siirelerini de uzatmada etken olacaktir.

Yabanci Yatirimai Tipleri

. B Kurumsal
B Bireysel 22%
(]
58%
3.578 adet
5.018 adet

Yabanci yatirimcilarda kurumsal yatirrmcilar agirliktadir.
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8. Endeks Ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Mar.13 Ara.12
Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 8.496 1.062.688  8.222 1.060.923
BIST 100 7.417 878.269 7.307 882.119
BIST 30 6.160 669.392 6.055 671.788
BIST 50 6.604 738.580 6.460 740.770
BIST SINAI 4.430 600.993 4.398 608.415
BIST HiZMETLER 3.430 328.953 3.316 331.355
BIST MALI 6.285 658.780 6.040 651.659
BIST TEKNOLOJi 496 64.660 471 64.295
BIST TiCARET 1.556 91.698 1.552 94.436
BIST BANKA 4.107 362.219 4.042 366.594

BIST HOLDING VE YATIRIM 3.647 316.964 3.398 314.209

Yilin ilk geyreginde tim endekslerdeki yabanci yatirimci sayisi
yilsonuna gore artis gostermistir. BIST TUM’de yerli yatirimcilarin
sayisl artarken, BIST 100, BIST 30, BIST 50, Sinai, Hizmetler,
Ticaret, Banka ve Holding endekslerindeki yerli yatirrmci sayisinin
ise azaldigI gbzlenmektedir.

9. Endeks Ve Uyruk Bazinda Piyasa Degerleri (Milyar TI)

Mar.13 Ara.12 Yilbagina Gore Degisim

Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 153,89 76,89 140,20 70,60 10% 9%
BIST 100 139,16 58,24 126,12 53,38 10% 9%
BIST 30 112,91 35,46 103,92 32,79 9% 8%
BIST 50 129,80 43,19 116,56 40,69 11% 6%
BIST SINAI 37,55 27,56 33,73 25,33 11% 9%
BIST HiZMETLER 29,33 10,08 27,34 8,85 7% 14%
BIST MALI 86,38 38,18 78,62 35,46 10% 8%
BIST TEKNOLOJi 0,62 1,08 0,51 0,96 23% 12%
BIST TiCARET 11,23 2,57 11,14 1,99 1% 29%
BIST BANKA 65,73 20,72 60,28 19,56 9% 6%
BIST HOLDING VE YATIRIM 17,13 11,94 14,74 10,94 16% 9%

Yilin ilk ceyreginde tim endekslerde piyasa degerleri yilbasina
gore artmigtir.
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10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri Ve Yatirnmci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik
1.324 adet yatirimci
toplam yabanci
yatirimlarin iicte
birine sahipken, ilk
iki sirada yer alan
ABD ve ingiltere’de
bulunan yatirrmcilar
toplam portféyiin
yarisindan fazlasini
elinde tutmaktadir.

O 0O NOULL B~ WN -

[any
o

Adres Ulkesi Portfoy Degeri (Milyon TL) Payi
Amerika Birlesik Dev. 50.691 33%
Birlesik Krallik 28.590 18%
Liksemburg 12.417 7%
irlanda 6.071 3%
Hollanda 5.082 3%
Norveg 4.867 3%
Fransa 3.756 3%
Suudi Arabistan 3.695 3%
Singapur 3.309 2%
Yunanistan 3.027 2%
Diger 32.704 21%
Toplam 154.210 %100

Mart 2013 itibariyla IMKB’de en yiiksek portféy degerine sahip ilk

¢ Ulkenin yilsonuna goére degismedigi ve ABD, ingiltere ve

Liksemburg oldugu goriilmektedir. 2012 sonunda 1.302 adet olan

ABD’de vyerlesik

yatirimci sayisi

artisini

strdirerek 1.324e

ulasmigtir. Bu yatirimcilar toplam yabanci yatirimlarin gte birine

sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve ingiltere adresli yatinnmcilar

toplam portfoéyilin yarisindan fazlasini elinde tutmaktadir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Merkezi Kayit Kurulusunda kaydi olarak takip edilen menkul kiymetlerin Mart 2012 ve Mart

2013 donemi karsilastirmasi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Mar.12 Mar.13
Menkul Kiymet Tiirii Yatirrmci | Piyasa Degeri [ Yatirinmci Piyasa Degeri
Sayisi (Milyon TL) Sayisi (Milyon TL)
Pay Senedi 1.092.910 462.806| 1.099.829 612.165
Yatirim Fonu 2.830.741 29.114| 2.697.943 32.328
Borsa Yatirim Fonu 4.359 306,5424 4,182 393
Ozel Sektor Borglanma Araci 188.762 18.380 193.572 30.931
Yapilandirnilmis Uriinler* 2.212 7 2.314 14
Diger Menkul Kiymetler** 58 830 1.233 1.683
Devlet i¢ Bor¢clanma Senetleri 20.517 180.683
TOPLAM 511.443 858.198

*Toplam bakiyeli yatirmci sayisi Mart 2012’de 3.624.563 iken Mart 2013’de 3.533.373'ye

dismustdr.
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12. Risk istahi Endeksi

Yatirimei Risk istahi Endeksi (RISE); MKK’nin e-MKK: Bilgi Portalinda yer alan “e-VERI: Sermaye
Piyasasi Veri Bankasi” Projesinin sermaye piyasalarina sunulan ilk ¢iktilari arasindadir. e-VERI
Projesi ile basta Merkezi Kaydi Sistemde ve e-MKK Bilgi Portalinda yer alan veriler olmak lzere
sermaye piyasasi ve finansal piyasalarimizdaki verilerin akademisyenlerin akademik
¢alismalarina ve karar alma mekanizmalarinda yer alan kurumlarin karar alma sireglerine
katkida bulunmasi amaciyla tek bir noktada toplanmasi, analiz edilmesi, modellenmesi ve
sunulmasi amacini tasimaktadir. Bu projenin diger bir amaci da sermaye piyasalarinda Uretilen
tiim verilerin MKK aracihgi ile ilgili taraflara givenli, tutarli ve dogru bir sekilde iletilmesidir.

Ulkemizde ihrag¢ edilen menkul kiymetlere iliskin uluslararasi standartlarda elektronik menkul
kiymet veri tabaninin olusturulmasini ve sunulmasini da amaglayan projenin nihai hedefi ise
sermaye piyasalarinin merkezi veri ve bilgi kaynagi olunmasi yaninda bunlarin analiz edilmesi,
ekonometrik modellerle sunulmasi ve uluslararasi standartlarda finansal bilgi hizmetleri
verilmesinin saglanmasidir. Projede teknik ve akademik isbirligi cercevesinde Ozyegin
Universitesi Finans Mihendisligi Merkezi ile ortak ¢alismalar yiritilmektedir.

RISE, 28 Kasim 2005 tarihinden itibaren herhangi bir donemde 5.000 TL. ve lzeri pay senedi
portfoy degerine sahip olmus tim yatirimcilarin haftasonlari itibari ile portfoylerinden yola
cikilarak hesaplanan haftalik bir endekstir. RISE yatirimcilarin her Cuma giini sahip oldugu pay
senedi ve A tipi yatinnm fonu toplam portfoy degerlerinin ve bu degerlerin degisimlerinin BIST-
100 degisimlerinden arindirilmis halleri kullanilarak hesaplanmaktadir. Endeks’in inceledigi
yatirimci sayisi yaklasik 800.000 olup, yatirnmci kiimesinin bu boyutlarda islendigi bir endeks
¢alismasinin Glkemizde ilk kez gergeklestiriimektedir. Endeksin “Degisim” ve “Seviye” olmak
uzere iki farkh versiyonu mevcuttur. RISE endeksine iliskin glincel veriler her hafta Pazartesi
glin Merkezi Kayit Kurulusu’nun kurumsal web sitesi olan www.mkk.com.tr adresinde

yayinlanmaktadir.

Degisim metodunda, her bir yatinnmci icin, ilgili haftadaki diizeltilmis portféy degerinden onceki
52 haftalik degerlerinin agirhikh ortalamasi cikartilarak, o hafta kendi normalinden ne kadar
sapma gosterdigi hesaplanir. Olusan bu sapmalar matrisi (izerinden, yatirimcilara ‘0’ ve ‘1’
arahginda skorlar verilir. Elde edilen bu skorlarin, yatirimcilarin o haftaki portfoy biyukliklerinin
toplam piyasa buylkligliine oranina gore agirlikl ortalamasi alinarak tiim piyasa icin genel bir
risk istah1 endeksi hesaplanir.

Seviye metodundaki tek fark ise, skorlarin, degisimlerdeki sapmalar yerine dogrudan portfoy
blyukliklerine verilmesidir. Aradaki bu tek ama onemli fark, degisim metodu ile hesaplanan
RISE’'nin kisa vadeli risk istahi degisimlerine daha duyarli olmasini ve seviye metodu ile
hesaplanan RISE’'nin uzun vadedeki risk istahi trendini yakalamasini saglamaktadir.
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Piyasalarda her bir yatirrmci tdrindn risk algisinin farkli olmasi nedeniyle, tim yatirimcilari
kapsayan genel RISE endeksinin yani sira 6 farkh yatirnmci grubu igin de ayri endeksler
hesaplanmaktadir. Bu yatirimci gruplari; “Yerli Yatirimcilar”, “Yabanci Yatirimcilar”, “Yerli
Gergek Kisiler”, “Yerli Tlzel Kisiler”, ”Yerli Fonlar” ve “Nitelikli Yatirnmcilar”dan olusmaktadir.

RISE endeksleri icin dngorilen esik deger 50 olarak belirlenmistir. Agiklanan endeks degerinin
50 seviyesinin Gzerinde olmasi, yatirimcilarin pay senedi piyasasinda aldiklari gegmis 52 haftalik
pozisyonlarinin ortalama riskinden daha yiliksek riskli bir pozisyona sahip olduklarini
gostermektedir. Endeks degerinin 50 seviyesinin altinda olmasi ise, ortalama olarak pozisyon
risklerinde gectigimiz 52 haftalik doneme gore azalis oldugunu ifade etmektedir.

Endeks degerleri, gecmis 5 yillik veriler kullanilarak test edilmis ve basarili sonuclar elde
edilmistir. Endeks, yurtdisinda sermaye piyasalari konusunda uzmanlasmis akademisyenler ile
de paylasiimis ve olumlu geri dontsler alinmustir.

Asagida, RISE degisim endeksinin son 5 yillik degerleri ile ilgili bazi grafikler ve istatistiksel veriler
yer almaktadir:

RISE - . En diisiik degerin .. . En yiiksek degerin
(degisim) En distk deger gergeklestigi tarih En yiiksek deger gergeklestigi tarih
Tim 114 19/08/2011 73.7 14/08/2009
Yerli 16.0 19/08/2011 77.3 14/08/2009
Yabanci 9.6 19/08/2011 76.3 14/08/2009
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