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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Genel Miidiirii Yakup Ergincan, Yatinmci Risk istahi Endeks degerinin
50 seviyesinin lzerinde oldugunu belirterek bunun yatinnmcilarin hisse senedi piyasasinda aldiklari
gecmis 52 haftalik pozisyonlarinin ortalama riskinden daha yiksek riskli bir pozisyona sahip
olduklarini gosterdigini bildirdi.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ile Ozyegin Universitesi Finans Mihendisligi Merkezi'nin stratejik
isbirligi anlagsmasinda yer alan proje konularindan biri olan Yatirmci Risk istahi Endeksi (RISE) 25
Aralik'tan itibaren MKK'nin kurumsal web sitesi olan www.mkk.com.tr internet adresinde
yayimlanmaya basladi.

Konuyla ilgili AA muhabirine dederlendirmelerde bulunan MKK Genel Miduri Yakup Ergincan, RISE
Endeksi'nin, finans sektoril ile Universite igbirliklerinin basarili sonuglar verebildigini gosteren bir
¢alisma oldugunu ve yaklasik 800 bin yatirimcinin verisi kullanilarak hesaplandigini belirtti.

Ergincan, sunlari kaydetti:

"Turkiye'de sermaye piyasasi araglarinin merkezi saklamasinin MKK tarafindan yatirrmci bazinda
yapilmasi, MKK-nin sahip oldugu veri analiz sisteminin sagladigi teknolojik olanaklari ve Ozyegin
Universitesinin finansal piyasalarda uzmanlagsmis akademisyen kadrosu bu calismanin basarisinda
blylk rol oynamistir. Yatirrmci kimesinin bu boyutlarda islendigi bir endeks galismasi Ulkemizde ilk
kezgerceklestiriimis olup, bu metodoloji basta boélge Ulkeleri olmak Uzere diger yatirimci bazinda
saklama hizmeti veren Ulkeler tarafindan da kullanilabilecektir.”

RISE'nin, 2005-2012 dénemleri arasinda olmak uzere herhangi bir dénem, 5 bin lira ve Uzeri hisse
senedi portfdy dederine sahip yatirimcilarin haftalik portfdy dedisimlerinden yola ¢ikarak hesaplanan
haftalik bir endeks oldugunu anlatan Ergincan, "Endeks, yatinmcilarin her cuma gunu sahip oldugu
hisse senedi portfdy degeri ve gecmis 52 haftalik IMKB-100 degisimlerinden arindiriimis portfoy
degisimleri kullanilarak hesaplanmaktadir. Endeks degerleri, gecmis 5 yillik veriler kullanilarak test
edilmis ve basarlli sonuglar elde edilmigtir. Endeks, yurt disinda sermaye piyasalari konusunda
uzmanlasmis akademisyenler ile de paylasiimis ve olumlu geri dontsler alinmigtir. RISE, Tirkiye gibi
yatirimci bazinda saklama sistemine sahip ulkeler igin bir referans endeks olabilecektir" diye konustu.

RISE Endeksi'nin, her haftanin cuma gunu verileri Gzerinden hesaplanarak sali ginleri kamuoyu ile
paylagilacagini vurgulayan, Ergincan, piyasalarda her bir yatirmci tdrdnun farkl risk algilar
olmasinedeniyle tim yatirimcilari kapsayan genel RISE endeksinin yani sira 6 farkli yatirrmci grubu
icin de ayri ayri hesaplanmakta oldugunu soyledi.

Ergincan, bu yatirrmci gruplarini "Yerli Yatirnmcilar®, "Yabanci Yatinmcilar", "Yerli Gercek Kisiler",
"Yerli TUzel Kigiler", "Yerli Fonlar" ve "Nitelikli Yatirrmcilar" olarak siraladi.

RISE endeksleri icin 6ngdrilen esik dederini 50 olarak belirlenmis olduguna dikkati ceken Ergincan,
sunlari kaydetti:

"Aciklanan endeks degerinin 50 seviyesinin izerinde olmasi, yatirmcilarin hisse senedi piyasasinda
aldiklari gegmis 52 haftalik pozisyonlarinin ortalama riskinden daha yuksek riskli bir pozisyona sahip
olduklarini géstermekte, endeks degerinin 50 seviyesinin altinda olmasi ise, ortalama olarak pozisyon
risklerinde gegtigimiz 52 haftalik doneme goére azalis oldugunu ifade etmektedir."

-Yerli fonlarin risk istahi1 daha fazla-

Son 6 aylik donemi kapsayan verilere gore tim yatirnmcilarin risk istahi endeksi, en yliksek 63,1 ile 14
Aralik 2012 tarihinde gergeklesti. 21 aralik haftasinda ise endeks ylizde 6,5 disulsle 59'a geriledi.



21 Aralik haftasinda, yerli yatinmcilarin risk istahi endeksi 64,1 olurken, yabanci yatirimcilarin risk
istahi endeksi 60,1, yerli fonlarin risk istahi endeksi ise 69,9 oldu. Son 6 aylik dénemde, yatirimci risk
istahi endeksinde en fazla risk istahina 78,2 ile yerli fonlarin sahip oldugu géruldu.



