DEVLET iC BORCLANMA SENETLERININ
MERKEZIi KAYIT KURULUSU BUNYESINDE KAYDILESTIRILEREK
MUSTERI ISMINE SAKLANMASI VE iZLENMESI SISTEMINDE
KESIN ALIM SATIM iSLEM ESASLARI

Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin (DIBS) Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) biinyesinde
kaydilestirilerek miisteri ismine saklanmasi ve izlenmesi sistemine gegilmesine yoOnelik
caligmalar, kesin alim satim ve repo-ters repo islemleri olarak iki ayr1 baslik altinda
yirtitiilecektir.

Kesin alim satim islemlerine iliskin olarak belirlenen ilke ve esaslar asagida yer
almaktadir:

1-EMKT sisteminin isleyisinde herhangi bir degisiklik olmayacak, a¢ilis-kapanis saatleri
aynen korunacaktir. Bankalar EMKT sistemindeki islemlerine miisteri kiymetleri hari¢ aynen
devam edeceklerdir.

2-Mevcut takas sistemi liye bazinda aynen islemeye ve takas giinii olarak T+0
uygulamasina devam edilecektir.

3-MKK sisteminde DiBS'lerin kayden izlenmesi, esas itibariyle hisse senetleri ve yatirim
fonlarmin da tabi oldugu Merkezi Kaydi Sistem Is ve islem Kurallarina' gore yapilacak olup,
ayrica SPK tarafindan DIBS’ler icin 6zel esaslar belirlenebilecektir.

4- DIBS’lerin konu edildigi islemlerin bir tarafinin miisteri olmas1 durumunda asagida yer
alan usuller cergevesinde ilgili islemin MKK sisteminde yapilmasi esastir.

SPK ve MKK tarafindan DIBS’lerin kaydilestirilerek miisteri ismine saklanmasi ve
izlenmesi ile ilgili olarak yapilacak diizenlemelerde Hazine Miistesarligi ve Merkez Bankasinin
goriisti alinir.

DiBS’lerin kesin alim satim islemlerinde uygulanacak islem esaslari asagida yer

almaktadir.

1. TCMB VE MKK ILISKIiSI
TCMB ve MKK entegrasyonunda taraflarin karsilikli olarak birbirlerinin sistemine
katilabilmeleri amaglanmaktadir. MKK'nin, 06zel statiilii bir EMKT katilimcis1 olarak

tanimlanmasinin miimkiin oldugu anlasilmistir. Buna gére, “EFT-EMKT Sistemi Isletim

! Sézkonusu esaslar ve bu esaslarda yapilan degisiklikler Genel Mektuplar aracilig1 ile kamuoyuna duyurulmakta
olup http://www.mkk.com.tr/wps/portal/Mkk//Duzenlemeler/Ic Duzenlemeler boliimiinden temin edilebilir.




Kurallari”nda degisiklik yapilarak MKK’nin adi, katilim sekli ve gergeklestirecegi islemler
ayrica ve agikga belirtilecektir.

TCMB'nin de kaydi sisteme ayrica bir sart aranmaksizin katilimi saglanabilir.

2. UYELER TARAFINDAN MKK SISTEMINE ERiSiM

Uyeler, MKK sisteminde gergeklestirmeleri gereken tiim islemleri MKK uygulamasina
iliskin ekranlar1 kullanarak kendileri ger¢eklestireceklerdir.

Uyelerin MKK sistemine erisiminde hisse senetleri ve yatirim fonu katilma belgeleri
i¢in kurulmus olan mevcut altyap: kullanilacaktir. Uyeler tercihlerine gére MKK sistemine
online ya da batch olarak baglanabilecek, bildirimlerini batch olarak iletebileceklerdir.

Hisse senedi islemlerinde kullanilan elektronik sertifika sisteminin ve iiye yetkili
tanimlarinin Merkezi Kaydi Sistem Is ve Islem Kurallar gercevesinde (sirket yetkilisi, gdzetim
yetkilisi, web uygulama yetkilisi, web servisleri yetkilisi) DIBS'ler i¢in de kullanilmas esastir.

TCMB’nin MKK sistemindeki statiisiine ve gergeklestirecegi islemlere iligkin ayrintilar
iizerindeki caligmalar halen devam etmekle birlikte, diger iiyelerden ayr1 bir konumu olacagi ve
farkli islemler gergeklestirecegi goz oOniinde bulunduruldugunda, TCMB’nin MKK sistemine

erisiminde diger iiyelerden farkliliklar olabilecektir.

3. HESAP YAPISI

Kaydilestirme ile birlikte DIBS'ler igin miisteri ismine saklama (MIS) sistemine
gecilecektir. Bu sistemde banka ve araci kurumlarin miisteri kiymetlerini, miisteriler adina
MKK nezdinde acacaklar1 hesaplarda izlemeleri esastir.

Bankalarin TCMB nezdinde ve araci kurumlarin Takasbank nezdinde bakiye tutmalar
da miimkiin olup, bu bakiyeler miisteri krymetleri disindaki kiymetlerden olusacaktir.

Hesaplara iliskin olarak asagidaki yap1 6ngoriilmektedir.

1. Kaydi olarak ihrag edilen veya kaydilestirilen DIBS'ler Sermaye Piyasasi Kanununun
10/A maddesi uyarinca MKK nezdinde, iiyelere ait hesaplar altinda hak sahibi
bazinda saklanir. Hak sahibi miisteriler icin hesap agiminda Merkezi Kaydi Sistem Is
ve Islem Kurallar1 uygulanir.

2. Bankalar, TCMB nezdinde portféy hesabi tutmaya devam edebilirler. Bu kiymetler ve
TCMB teminatlar1 gibi miisteri kiymetleri disinda kalan kiymetler MKK nezdindeki
TCMB hesab1 altinda takip edilebilir. TCMB’nin sdzkonusu hesabi, giin i¢inde ve giin
sonunda omnibus (hak sahibi bazinda ayrilmaksizin toplu) bir hesap olarak takip
edilebilir.

EMKT nezdindeki islemlere konu edilecek miisteri kiymetlerinin banka malvarligindan



ayr1 izlenmesini temin etmek amaciyla acilmis depolar, ancak gecici amaglarla
kullanilmaya devam edilebilir.

3. Banka ve araci kurumlar miisterilerine ait kiymetleri MKK nezdinde miisteri adina
actiklar1 hesapta takip ederler. Banka ve araci kurumlarin MKK nezdindeki
hesaplarinda portfoy hesabi bulundurmasi da miimkiindiir.

4. MKK, EMKT sisteminde katilimci olarak yer alir ve TCMB nezdinde hesab1 bulunur.

5. Takasbank'in mevcut durum itibariyle TCMB nezdindeki hesabt MKK'nda TCMB
hesab1 altinda diger bankalara ait hesaplarla benzer sekilde takip edilebilir.

6. Yatirim fonlari, bireysel emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklarinin portfoy
hesaplar1 Takasbank’in TCMB nezdindeki hesaplarinda izlenecektir. Araci
kurumlarin portfdy hesaplarinin ise MKK nezdinde veya Takasbank'i'n TCMB
nezdindeki hesaplarinda saklanmasi miimkiin olabilecektir.

7. Takasbank sisteminde araci kurum ve banka hesap yapisinda herhangi bir degisiklik
olmayacak, menkul kiymetler {iye hesabi altinda amacglarima goére detaylandirilan
cesitli althesaplarda (serbest depo, teminat, bloke depo gibi) takip edilmeye devam
edilecektir. Miisterilere ait kiymetlerin global olarak saklandigi "502 nolu Serbest
Miisteri Depo Hesab1" ise kapatilacaktir.

4. KIYMET TRANSFERLERI

4.1. Miisterilere Transferler

MKK nezdindeki miisteri hesaplarina/hesaplarindan kiymet transferi islemlerinde
Merkezi Kaydi Sistem Is ve Islem Kurallari uygulanir. Miisteri hesaplaria/hesaplarindan
kiymet transferinin karsi hesabinin EMKT nezdindeki bir banka hesabi olmasi durumunda

transfer isleminin bu iki hesap arasinda dogrudan gerc¢eklestirilmesi de miimkiindiir.

4.2. Kurumlararasi Transferler (Depo Devri)

4.2.1. Bankalarin TCMB'deki Hesaplar1 ile MKK'daki Hesaplar1 Arasinda

Transferler

Bankalarin TCMB'den MKK'daki hesaplarina kiymet aktarmalar1 i¢in EMKT ile
MKK'nin TCMB'deki hesabina transfer yapmalar1 gerekir. MKK hesabina gelen kiymetler
MKK sistemi tarafindan otomatik olarak bankanin MKK'daki hesabina atilir.
MKK'daki hesaptan TCMB'na kiymet transferi icin MKK sistemine virman mesaj1 iletilir ve

MKK sistemi otomatik olarak MKK'nin TCMB nezdindeki hesabindan ilgili banka hesabina



kiymet devri yapar.

4.2.2. TCMB Nezdinde Bankalararasi Transferler

Mevcut sistemde oldugu gibi EMKT {iizerinden devam eder.

4.2.3.MKK Nezdinde Bankalararasi Transferler

MKK sistemine iletilecek transfer mesajlari ile yapilir. Miisteri bazinda da yapilabilir.

4.2.4. TCMB ve MKK Arasinda Bankadisi1 Kurumlararasi Transferler
MKK sistemi tizerinden MKK iiyesi kurumlarin, EMKT katilimcis1 bankalarin TCMB

nezdindeki hesaplarina kiymet transferi yapmas1 miimkiin olabilecektir.

4.2.5. Araci Kurumlarim Takasbank'daki Hesaplar: ile MKK Hesaplar1 Arasinda

Transferler
Aract kurumlar Takasbank'a MKK'daki hesaplarina kiymet transferi i¢cin mesaj
iletirler. Takasbank otomatik olarak EMKT {izerinden MKK'nin TCMB'deki hesabina devir
yapar. MKK sistemi otomatik olarak ilgili araci kurumun MKK'daki hesabina aktarim yapar.
MKK'daki hesabindan Takasbank'taki hesabina kiymet transferi i¢in, transfer talimatin
MKK'na iletir ve MKK otomatik olarak ayni bakiyeyi TCMB'deki hesabindan Takasbank'in
TCMB'deki hesabina aktarir.

5. TAKAS ISLEMLERI

5.1. Genel Esaslar

5.1.1. Bankalar ve Araci Kurumlarin Kendi Nam ve Hesaplarina OTC ve iIMKB'de

Yaptiklar1 Kesin Alim Satim islemleri

Gerek tezgah iistii (OTC), gerekse IMKB'de yapilan islemlerin takasinda mevcut
yapinin ve takas saatlerinin degismemesi esastir. Bu g¢ergevede, bankalar ve araci kurumlar
birbirleri ile tezgah iistiinde veya IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda yaptiklar1 islemlerin
takasini su anda yaptiklar1 gibi yapmaya devam edeceklerdir.

MKK nezdindeki hesaplarda bulunan bakiyelerin takas islemine konu edilebilmesi
icin, bu bakiyelerin Oncelikle Takasbank veya TCMB nezdindeki hesaplara yukarida belirtilen
yontemlerle transfer edilmesi gerekecektir. MKK nezdindeki bakiyeler i¢cin MKK sistemine borg

kapama talimati iletilmesi miimkiin olmayacaktir.



5.1.2. Bankalar ve Araci Kurumlarin Kendi Namlarmma Miisteri Hesabima OTC ve

IMKB'de Yaptiklari Kesin Alim Satim islemleri

Miisteri ismine saklama sistemine gegileceginden, miisterisi hesabina DIBS alim-satim
islemi yapan banka veya araci kurumlar, miisterileri adina MKK'da bir hesap agmak suretiyle bu
hesaplara iliskin islemleri MKK kayitlarina da yansitacaklardir. Ancak bu islemler takas isleminin
bir parcast olarak yapilmayacak, takas islemleri mevcut durumda oldugu gibi iiye bazinda
yapilacaktir.

Banka ve aracit kurumlarin miisterileri adina yaptiklar1 satim islemleri icin takasa

gonderecekleri kiymetleri MKK nezdindeki miisteri hesaplarindan EMKT veya (EMKT sistemi
baglantili olarak) Takasbank sistemindeki hesaplarina transfer etmeleri gerekmektedir. Banka
ve araci kurumlarin miisterileri adina yaptiklar1 alim islemleri icin takastan gelen kiymetleri
MKK nezdindeki hesaplarina EMKT veya (EMKT sistemi baglantili olarak) Takasbank sistemini
kullanarak transfer etmeleri ve daha sonra miisteri hesaplarina dagitimini yapmalar:
gerekmektedir.

Aract kurum ve bankalarin mevcut durumda oldugu gibi miisteri emirlerini, diger bir
banka ya da arac1 kurumla islem yapmaksizin kendi portfoylerinden karsilamalar1 da miimkiindiir.

Bu durumda asagidaki esaslar uygulanir.

5.1.3. Bankalar ve Araci Kurumlarin Kendi Portfovyleri ile Miisterileri Arasinda

Yaptiklar1 Kesin Alim Satim islemleri

Banka ve araci kurumlarin miisteri hesaplarina dagitacaklar1 bakiyeyi EMKT sistemi
tizerinden MKK nezdindeki hesaplarina devretmeleri gerekmektedir. MKK sisteminde ise
misteri alt hesaplarinda ilgili alig-satis hareketleri gerceklestirilecektir. S6z konusu

bildirimlerin mimkiin olan en kisa siirelerde iletilmesi esastir.

5.2. Bor¢ Kapatma islemleri

Borsa dis1 islemler,5.1 sayili baslhkta diizenlenen genel esaslar kapsaminda

gergeklestirilecektir.

5.2.1. Portfov Hesabindan Bor¢c Kapatma

5.2.1.1. Bankalar

Bankalar TCMB nezdindeki depo hesaplarinda bulunan kiymetleri EMKT sistemi
araciligr ile Takasbank''n TCMB nezdindeki ilgili hesabina AKTR-ISTE mesaj1 ile
aktaracaklardir.



TCMB tarafindan gonderilen AKTR-BILD mesajinin Takasbank'a ulagsmasini takiben
kiymetler mesaji gonderen Bankanin Takasbank nezdindeki Serbest Depo Hesabina
aktarilacaktir.

Netlestirme esnasinda iiyenin Serbest Depo Hesabinda bulunan kiymetler i¢in otomatik
bor¢ kapatma yapilacaktir.

Netlestirme sonrasinda olusan bakiyeler icin {iye tarafindan Takasbank sisteminde

toplu/tekli bor¢ kapatma islemi gerceklestirilecektir.

5.2.1.2. Araci Kurumlar

Aract kurumlar kendi portfoylerine ait kiymetleri Takasbank nezdindeki depo hesaplarinda
saklayabilecekleri gibi MKK nezdindeki portfoy hesaplarinda da saklayabileceklerdir. Takasbank
sisteminde bulunan kiymetler ile otomatik bor¢ kapatma islemi yapilacaktir.

MKK nezdinde bulunan portfoy hesaplarindan bor¢ kapatilacak ise; soz konusu kiymetler
MKK ekranlart araciligi ile (EMKT sistemi baglantili olarak) Takasbank'in TCMB nezdindeki
ilgili hesabina aktarilacaktir.

EMKT sistemi tarafindan Takasbank'a gelen aktarim mesaji sonucunda s6z konusu
kiymetler ilgili iiyenin Takasbank nezdindeki serbest depo hesabina otomatik olarak
yansitilacaktir.

Netlestirme esnasinda iiyenin Serbest Depo Hesabinda bulunan kiymetler ig¢in otomatik
bor¢ kapatma yapilacaktir.

Netlestirme sonrasinda olusan bakiyeler i¢in iiye tarafindan Takasbank sisteminde

toplu/tekli borg¢ kapatma islemi gergeklestirilecektir.

5.2.2. Miisteri Hesaplarindan Borc¢c Kapatma

MKK nezdinde miisteri alt hesabinda bulunan kiymetler MKK nezdindeki {iye islem
havuz hesabina virmanlanacaktir.

S6z konusu kiymetler MKK ekranlar1 araciligi ile (EMKT sistemi baglantili olarak)
Takasbank'in TCMB nezdindeki ilgili hesabina aktarilacaktir.

EMKT sistemi tarafindan Takasbank'a gelen aktarim mesaji sonucunda s6z konusu
kiymetler ilgili iiyenin Takasbank nezdindeki serbest depo hesabina otomatik olarak
yansitilacaktir.

Netlestirme esnasinda iiyenin Serbest Depo Hesabinda bulunan kiymetler icin otomatik
borg kapatma yapilacaktir.

Netlestirme sonrasinda olusan bakiyeler ic¢in {liye tarafindan Takasbank sisteminde

toplu/tekli bor¢ kapatma islemi gerceklestirilecektir.



5.3. Alacak Dagitimi islemleri

Borsa dis1 islemler,5.1 sayili baslikta diizenlenen genel esaslar kapsaminda
gergeklestirilecektir.

Takas alacaklari, mevcut takas kurallar ¢ergevesinde tliyelerin Takasbank nezdindeki ilgili depo
hesaplarina aktarilacak, takas islemlerinde herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Yatirimcilar
adina IMKB'den alman kiymetler ise, ilgili banka ve araci kurumlar tarafindan MKK’ya

aktarilacak ve liyelerce miisteri hesaplarina dagitim yapilacaktir.

5.3.1. Banka ve Araci Kurumlar

Banka ve araci kurumlar, yatirrmeilar adina IMKB'den aldiklar1 kiymetleri Takasbank
sistemi iizerinden (EMKT sistemi aracilifi ile) MKK nezdinde bu islemler i¢in tanimlanmis
havuz hesaplarina devredeceklerdir.

Kiymetler MKK tarafindan ilgili kurumun MKK nezdindeki havuz hesabina otomatik
olarak aktarilacaktir.

Havuz hesabina aktarilan kiymetlerin miisteri hesaplarma dagitimi MKK sistemi {izerinde

ilgili banka/araci kurum tarafindan yapilacaktir.

5.3.2. Bireysel Emeklilik Yatirim Fonu, Yatirnm Fonu ve Yatirnm Ortakhig:r Takas

Islemleri
Bireysel Emeklilik Yatirnm Fonlar1 (BEF), Yatirirm Fonlart (YF) ve  Yatirim

Ortakliklar1 (YO) IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda bir iiye araciligi ile islem
yapabilmektedirler.

BEF, YF ve YO adina yapilan islemlerden isleme aracilik eden tiye sorumludur.

BEF, YF ve YO'larina ait kiymetlerin ilgili saklama hesabinda saklanmasi zorunludur.

BEF ve YF'larinin IMKB'de kendileri icin gergeklestirilen islemler sonucunda olusan net
bor¢lar igin Takasbank tarafindan otomatik virman talimati olusturulur. (Otomatik olusturulanlar
disinda fonlar kontrollii olarak virman yapabilmektedirler.)

Fondan virmanlanan kiymetler icin iiyenin takas borcu var ise; bor¢ Takasbank sistemi
tarafindan otomatik olarak kapatilir.

BEF, YF' ve YO’larimin kiymet alacaklar1 isleme aracilik eden iiye tarafindan

Takasbank nezdindeki ilgili saklama hesaplarina virmanlanir.



6. SARTLI VIRMAN ISLEMLERI

Takasbank nezdindeki kurumsal yatirimci hesaplarina iligkin sartli virman islemleri
Takasbank sistemi iizerinden,

Bankalar TCMB nezdinde tuttuklari kiymetleri i¢in, kendi aralarinda gergeklestirecekleri sartli
virman islemlerini TCMB-EMKT sistemi {izerinden,

Banka ve aract kurumlarin Takasbank nezdinde saklanan kiymetleri i¢in (dogrudan veya
EMKT sistemiyle baglantili olarak) Takasbank sistemi iizerinden,

Banka ve aract kurumlarin yatirimci hesaplarina iliskin olarak gergeklestirecekleri, sartl
virman iglemlerini ise Takasbank-MKK entegre sistemi iizerinden mevcut sarth virman siiregleri
gergevesinde,

gerceklestirebileceklerdir.

7. MKK NEZDINDEKI HESAPLARDA BULUNAN KIYMETLERE ILiSKIN
ITFA ISLEMLERI

Itfa islemlerinde, MKK, iiye bazinda saklama bakiye bilgilerini TCMB’ye iletecek, bu
bakiyelere tekabiil eden itfa bedelleri TCMB tarafindan ilgili {iye hesaplarina aktarilacaktir. EFT
iiyesi olmayan MKK {iyelerine ait bedeller ise TCMB tarafindan Takasbank’a aktarilacak ve
MKK tarafindan saglanan saglama bakiye bilgileri dogrultusunda Takasbank tarafindan ilgili
iiyelere dagitilacaktir. Miisterilere ait DIBS’lere tekabiil eden itfa bedellerinin miisteri
hesaplarina aktarilmasi iiyeler tarafindan gerceklestirilecektir. Uyeler, MKK sisteminden,
MKK’nin itfa amaciyla TCMB’ne bildirdigi saklama bakiyelerini iceren bir rapor alabilecek ve
bu sekilde MKK tarafindan TCMB’ye bildirilen bakiyeleri ve gelen bedeli kontrol edebilecektir.

8. REHIN VE TEMINAT iSLEMLERI

DIiBS'ler mevcut sistemde gerek bankalarin actif1 kredilerin teminati olarak, gerekse
Kamu Ihale Kanunu'na gére agilan ihalelerde ihale teminati olarak siklikla kullanilmaktadir.
DiBS'lerin bu fonksiyonunun kaydilestirilme sonrasi da devam etmesi amaglanmistir. Bu
cercevede Rehin Teminat islemlerine iliskin olarak Merkezi Kaydi Sistem Is ve Islem

Kurallar1 uygulanacaktir.

9. FIZiKi KIYMETLER
Mevcut kaydilestirme mevzuati hiikiimleri uyarinca kayden ihra¢ edilen veya

kaydilestirilen kiymetlerin yeniden fiziki basimi sézkonusu olamamaktadir.



10. ANLIK VE BATCH BILDIRIMLER

Uyelerin MKK  sistemin acgik oldugu her zaman sisteme eriserek kendi kayitlarinda
yaptiklar1 hesap acilisi, kiymet transferi, rehin teminat bilgilerini iletmeleri miimkiin olup,
misterilerin alim satim islemlerinin online ya da batch olarak MKK sistemine iletilmesi
gerekmektedir. Alim satim islemlerini batch olarak MKK sistemine ileten tiyeler, kendi
portfoylerinden miisterilerine sattiklar1 DIBS’ler ile ilgili islemleri giinde en az bir defa MKK

sistemine iletmek zorundadir.

11.YATIRIMCI iSLEMLERI
Baslangi¢ asamasinda yatirimci blokaji uygulamasi olmadan gecis yapilacaktir. Ancak,
yatirimeilarin internet, sesli yanit sistemi ve cagri merkezi araciligi ile DIBS bakiyeleri hakkinda

bilgi almalar1 miimkiin olabilecektir.

12. HACIZ ISLEMLERI
MKK nezdindeki miisteri hesaplarina iligkin olarak yapilacak haciz islemlerinde Merkezi

Kaydi Sistem s ve Islem Kurallar1 uygulanur.



