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GIRIS

SPK tebliglerinde tanimlandidi sekliyle fon, halktan katilma belgeleri karsilidi toplanan paralarla,
belge sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ilkesi ve inanch miulkiyet esaslarina gore, belirli

varliklardan olusan portféyl isletmek amaciyla kurulan mal varhididir. Fonun tlzel kisiligi yoktur

ve katilma paylan ancak ictliziigiinde kurucu disindaki araci kuruluslarca serbestge alim satimi
ongoritlen A tipi yatinm fonlarinin katilma belgeleri menkul kiymet sayilmakta, digerleri ise
kiymetli evrak olarak kabul edilmektedir. Katilma belgelerinin itibari dederi yoktur. Fon pay dederi,
fon toplam dederinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina bélinmesiyle elde
edilir.

Sliregelen uygulamada yatinm fonlarinin katilma paylarn istisnalar disinda fiziken dolasima
cikmamakta, elektronik olarak islem gérmektedir. Kurucusunun daditim agi disinda alinip-satilan
fonlar ise piyasanin gok ktiglik bir kismini olusturmakta, genel olarak fon paylar sadece kurucusu
Uzerinden alinip satilmaktadir. Mevcut dizenlemeler kapsaminda Fon portféyindeki yerli menkul
kiymetler Takasbank’'da, dider varliklar ise SPK'ca kabul edilen saklama kurumlarinda

saklanmaktadir.
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Fon katilma paylarinin kaydilestiriimesi bunlarin  kurucusu disindaki araci kuruluslarin

yatirimcilarinca da alinip satilabilmesini kolaylastiracaktir.

Hesaplarin Agilmasi

Sistemin genel prensibi olarak, Uyeler kendi hesaplari altinda MKK'ca istenilen bilgileri girerek
yatirnmci hesaplari acacaklardir. Uye kurum biinyesinde hali hazirda bir MKK hesabina sahip olan
yatirimcilar igin ayrica bir fon hesabi agilmayacaktir, keza MKK hesaplarinda hertirli kaydi kiymet
izlenebilecektir. Asadida anlatildigi lGzere fon katilma paylari MKK sisteminde olusturularak

yatirimci hesaplarina dagitilacaktir.

Merkezi Kaydi Sistemde acilacak olan yatirrmci hesaplarinda tim kaydi kiymetler bir arada
izlenebilecedinden portfoyinde sadece yatirrm fonu bulunan miusterilere hesap acilirken hisse
senedi hesap acim prosedlri aynen gecgerli olacaktir. Merkezi Kaydi Sistemde hali hazirda fon
musterilerinin araci kuruluslarda var olan hesaplarinin agilabilmesi igin de MKK tarafindan hesap

acim isleminde istenen bilgilerin tamamlanmasi gerekecektir.

Gegis Siureci

SPK tarafindan kaydilestirme kararinin verilmesi ile fon kurucularinin miusterileri adina MKK
nezdinde hesap agmalari ve KAYDBOH (Kaydi paylar bilinmeyen ortak hesabi) hesabinda MKK
tarafindan, ©nceden satisi yapilmis olup kurucu sisteminde miusterilere dadilmis olan fon
bakiyesinin toplu olarak yaratilmasinin ardindan, bilinmeyen pay dénisim ekranindan veya dosya
okutularak yatirnmci hesaplarina bakiyeleri aktarmalari gerekecektir.

Basili olarak yatirnmciya teslim edilmis durumda olan paylarin yatinma bilgisi bulunmayan kismi da

“kaydi bilinmeyen ortak” hesabinda izlenecektir.
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GECIS ISLEMLERI

MKK
KURUCU(IHRACCI) [KURUCU(AK / BNK) | [ ARACIKURULUS |
| IHRACSAT | | KAYDBOH | YATIRIMCI 1 YATIRIMCI 7
YATIRIMCI 2 YATIRIMCI 8

YATIRIMCI 3 YATIRIMCI 9

1- MKK tarafindan Kurucu altindaki KAYDBOH hesabinda dolagsimdaki pay toplam bakiyesi olusturulacaktir.
2- Kurucu ihragclr altinaki bu hesaptan bilinmeyen pay donugiim ekrani veya dosya okutarak yatirimci hesaplarina
dagilimi gerceklestirecektir.

IHRACCI ISLEMLERI

Pay Ihraci

SPK’dan alinan izni miteakip kurucu tarafindan MKK'ya iletilen belgelere istinaden, MKK tarafindan
Merkezi Kaydi Sistemde ihragci lye olarak tanimlanmis olan Yatirrm fonu kurucusunun altinda
bulunan IHRACSAT(Satilabilir Paylar Havuz Hesabi) hesabinda Fon Tutar Artirrm- Azaltim ekranlari
kullanilarak fon kaydi pay miktar “ihra¢ edilen paylar” olarak olusturulur. Ihraca liye, MKK
sistemine aktarilacak tim pay alim satimlarini ilgili havuz hesabindan gergeklestirecektir. MKK,
SPK bildirimleri dogrultusunda yapilan ihraglarin kontroliini yapacak ve SPK'ya raporlayacaktir.

PAY IHRAC ISLEMLERI

MKK
KURUCU(IHRACCI) [KURUCU(AK / BNK) | [ ARACIKURULUS |
| IHRACSAT | | KAYDBOH YATIRIMCI 1 YATIRIMCI 7
YATIRIMCI 2 YATIRIMCI 8
YATIRIMCI 3 YATIRIMCI 9

1-MKK Kurucunun IHRAGCSAT hesabinda, ihrag edilen paylari Fon tutari arttirim/azaltim ekranindan olusturur.
2- Yatirim fonu kaydi paylari alim-satima yetkilendirilmis kurumlara MKK sisteminde ekrandan veya batch olarak aktarilir.
3- MKK sistemi birden fazla kurumda fonun alim-satimina imkan tanimaktadir.
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Yatinm fonu alim satim bildirim ekranlarindan araci kurulus tarafindan iletilen gergeklesmis
islemler, kurucu tarafindan onaylanarak MKK sisteminde hesap kayitlari giincellenir.

Bu ekranlara iliskin dosya formatlarinin batch (elektronik dosyalarin MKK sistemine génderilmesi)
olarak iletilmesi mimkun olacaktir.

Hali hazirda baska kurum miusterilerine satilan paylar kurucu altinda acilan ilgili kurum hesabinda
toplu olarak saklanip, dagitim yapan kurum sisteminde yatirimci dagilimi takip edilmektedir.

MKK sisteminde kurucu disinda dagitim yapacak kurumlara SPK tarafindan izin verilmesi ile fon
ihraccisi parametre ekraninda tanimladigi yetkili kurumlara alim satim islem bildirim ekrani veya
dosya okutma yolu ile pay aktarimlarinin girisi yapilacak ihragci onayini takiben fon paylarinin ilgili

hesaplara dagilimi saglanacaktir.

Pay Iptali

Fon tutari azaltim islemlerinde yatirmcilara dadilmis olan paylarin azaltima dahil olmasi
durumunda yatinmcilardaki paylar geri alinarak IHRACSAT (Satilabilir paylar hesabi)hesabinda
azaltima konu olacak bakiyenin olusmasinin ardindan, MKK tarafindan fon tutari artirrm-azaltim

ekrani kullanilarak s6z konusu paylar kayden iptal edilerek fonun satilabilir pay tavani azaltilir.

VIRMANLAR

Fon paylarinin yatirimcilar arasinda virmanlanabilmesi mimkin olacaktir.

Mevcut vyapida, ancak aralarinda sdzlesme bulunan kurumlar ile kurucu fon paylarini alip
satabilmektedir. Bunda bir degisiklik olmamasi halinde yine aralarinda s6zlesme bulunan kurumlar
sistemi kullanarak alis satis yapabilecekler, MKK sistemindeki yatirimci hesaplarina bu islemlerin

yansitilmasi alim satim islem bildirim ekrani veya batch dosya ile gerceklesecektir.

HUKUKI ISLEMLER

Tasfiye

Kurul karan ile fonun tasfiyesi halinde fon paylar alim satim bildirim ekrani veya dosya aktarimi ile
yatirrmcr hesaplarindan IHRACSAT(satilabilir paylar)hesabina aktarilacak, MKK tarafindan Fon
tutarn artinm azaltim ekrani kullanilarak iptal edilecektir.
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Haciz Islemleri

Seri:1V, No:28 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul
ve Esaslari Hakkinda Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:IV, No:36 sayili teblig ile
dizenlenen 22. Madde'de  Dbelirtilen usul ve esaslar c¢ercevesinde Haciz islemleri

gerceklestirilecektir.

MKK kayitlarinda yer alan fon yatirimcilar icin, icra dairelerinden haciz bildiriminin gelmesi ile
birlikte, haciz alacagina bagli olarak hacze konu kiymetler, yatirimci hesaplari altindaki Hacizli
Kiymetler Alt Hesabina (HACZ) aktarilacaktir. HACZ alt hesabina aktarilan kayitlar igin detay
bilgiler ayn bir tabloda izlenecektir. Ihtiyati tedbir kararinin bildiriimesi halinde de ayni alt hesaba

aktarim yapilarak kayitlar, Tedbir kodu ile ayrintilandirilacaktir.

Haczedilen kiymetlere ait ilgili icra mudarligince gonderilen satis karar (islak imza) fon katilma
belgelerinin fon kurucusuna geri verilmesi seklinde gergeklestirilir. Satis karsihdi alinan TL
tutarlari, ilgili icra dairesince bildirilen hesaplara gonderilir.

Haciz isleminde hesapta bulunan kiymet acisindan en likit olandan az likit olana goére bir 6ncelik
siralamasi yapilacaktir.

Rehin Teminat Islemleri

MKK sisteminde tim kaydi haklarin rehin teminat (R/T) islemlerine konu edilebilmesine imkan
veren bir yapi olusturulmustur. Yatinm fonu katilma paylarida bu yapi lzerinden R/T islemlerine
konu edilebilecektir.

Rehin teminata konu katilma paylarinin R/T satis islemleri de genel R/T prosedliriine uygun olarak

gerceklesecektir.

Fonun Sona Ermesi

Fon, ilgili Tebligin 52'nci maddesinde belirtilen durumdan baska 53. maddesinde sayilan

nedenlerle sona erer.

Bu durumda Fon mal varlidi, fon ictiztgundeki ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi
katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda daditilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma belgesi

ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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EK-1 FON VARLIKLARININ SAKLANMASINA ILISKIN ILKELER

Fon Varhklarinin Saklamasi

Takasbank her turlt fon varligi fiziki menkul kiymeti dogrudan saklayabilmekte, fiziki olmayan
veya yabanci kiymetleri ise mdusterileri adina ilgili kayit/saklama kurumu nezdindeki hesaplari
aracihdiyla izleyebilmektedir. Bunlarin iginde yerel hisse senetleri ve tahviller oldugu gibi yabanci
kiymetler (eurobondlar gibi) de vardir. MKK'nin tahvil ve bonolari (temelde DIBS'leri) de
kaydilestirmesi halinde yerli fon menkul kiymetlerinin tamami MKK (yesi olan Takasbank altinda
fon adina acilmis hesaplarda izlenebilecektir. Ancak yabanci menkul kiymetler icin bir saklama

kurumunun hizmetine duyulan ihtiyagc devam edecektir.

Yerli menkul kiymetlerde kismi kaydilestirmeye gecilmesi durumunda, fiziki olan menkul
kiymetlerin Takasbank sisteminde fon adina acilmis bulunan hesaplarda saklanmasina devam
edilecektir, kaydilesen kiymetlerin ise MKK sisteminde Takasbank Uyesi altindaki fon adina acilan

fon saklama hesaplarinda kaydi olarak izlenecektir.

Araci kurumlar tarafindan fon islemlerini gergeklestirmek igin Yatinrm Fonu islem hesaplar
tanimlanarak hesap tanimlanmasi sirasinda saklamaci kurum ve fon kodu (Takas Uye kodu)
bilgileri iletilir.

Yatirrm Fonlarn saklamacisi Takasbank oldugundan Fonlar tarafindan islemler Takasbank
terminallerinden gerceklestirilir ve bu islemlere iliskin kontrol ve raporlama sorumlulugu ile ilgili

mesajlarin MKK sistemine iletiminden Takasbank sorumludur.

Genel yapi olarak Fonlar tarafindan Takasbank sistemine iletilen bildirimler igcinden MKK islemleri
ile ilgili olanlar, Takasbank tarafindan otomatik olarak yaratilan elektronik mesajlar ile MKK'ya
iletilir. Borsada gergeklestirilen satis islemi sonucunda, MKK tarafindan takas amagli virman
blokaji, araci kurum altindaki fon igin acilmis islem hesabina uygulanir. Satis islemi sonucunda
otomatik olarak olusturulan ve ilgili Fonun Takasbank ekraninda T+1 sabahi gérintilenen takas
islem sonuglarina gére T+2 sabahi fon virman kayitlari Takasbank sisteminde otomatik olarak
yaratiilmaktadir. Fon Yéneticisinin tercihine goére serbest ya da sarth virman seklinde
gercgeklestirilen hisse senedi virman kayitlari Fon yetkililerinin onayindan sonra Takasbank

sisteminde gerekli kontroller de yapildiktan sonra MKK sistemine elektronik mesaj seklinde iletilir.
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Borsa’da fon adina gerceklestirilen hisse senedi alis islemleri ise, MKK nezdindeki ilgili araci
kurumun hesabindan Takasbank altindaki fon hesabina Takas amacli virman aciklamasiyla ilgili

araci kurum tarafindan aktarilarak sonlandirilir.

Araci kurum altindaki Yatirm Fonu islem hesaplarinda gin sonu itibariyle kiymet kalmamasi

gerekmektedir.

Kaydilestiriimeyen kiymetlerin takasi ve saklamasi ise tamamen MKK sistemi disinda olacaktir.

SAKLAMA VE TAKAS ISLEMLERI

MKK
[ KURuCU(HRACC)) | [ FoN YONETICISI | [ TAKASBANK |
I
[ IHRACSAT | | KAYDBOH | — FON1 PORTFOY H. |
/
—{ FON2 PORTFOY H. |
- FON3 PORTFOY H. |

1- Yatirim fonlarinin portféytinde ki kaydilestirilmis kiymetler takasbank altindaki fon hesaplarinda izlenecektir.
2- Takas islemlerine ait borg-alacak virmanlari fon yoneticisi ile fon portfdyl arasinda virmanla gergeklestirilir.




