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YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

2008 yilinda yasanan global krizden tiim diinya ekonomileri zarar gormus ve
ekonomi yonetimleri cesitli recetelerle krizin atlatilmasi icin caba sarf etmislerdir.
TUum 6nemli finansal piyasalar buyik ¢cokus ve dalgalanmalara sahne olmus,
gelismekte olan piyasalardan uluslararasi sermaye blyuk oranda cekilmistir.
Ulkemizde de bu cekilmenin etkileri yasanmis olmakla birlikte, finansal
piyasalarimizin kiresel krizden diger tlkelere gore cok daha hafif etkilenmis
olmasi, bizler acisindan sevindiricidir. Bununla birlikte Glkemize yabanci sermaye
girisinin strdurilebilmesinin uluslararasi standartlara sahip guvenilir bir altyapiya
sahip olmasini elzem kildigr unutulmamalidir.

2005 yilinda kurularak ilk adimlarr atilan Kaydi Sistem, G¢ yildir stirekli yikselen
grafigini kiresel krize ragmen 2008 yilinda da korumaya devam etmistir. Kaydi
Sistem'deki kiymet cesitliligi ve yatirimci hesap sayilari artmis, Merkezi Kayit
Kurulusu binyesinde pek cok yeni proje hayata gecirilmistir. Merkezi Kayit Kurulusu,
diger piyasa katilimcilari acisindan da etkinligin, hizin ve glvenin bir semboli
olarak faaliyetlerine devam etmektedir. 2008 yilinda Ulkemizde ve diinyada yasanan
pek cok bilgi gtivenligi ihlali vakasi, Merkezi Kayit Kurulusu gibi kurumlarin bu
konuda gostermesi gereken titizligi gozler dniine sermistir. Bilgi glivenliginin
kurumsal kiltlrin bir parcasi olarak benimsenmesi ve uygulamaya gecirilmesi
konusunda kurum icinde harcanan mesai ve gdsterilen caba piyasamizin takdirini
toplamaktadir. Gerek yerli gerek yabanci yatirimcilarin Kaydi Sistem'e giivenlerinin
2008 yilinda daha da pekismis olmasi onemli sevin¢ kaynaklarimizdandir. Bu
konuda Merkezi Kayit Kurulusu'nun piyasamizdaki 6nct konumunu onimuizdeki
yillarda da korumasi en biylk temennimizdir.

Sirekli yenilikci bakis acisi, Merkezi Kayit Kurulusu'nu ornek alinmasi gerekli
kurumlarimizdan biri haline getirmektedir. Gelistirilen projeler ve uygulamaya
alinan yeniliklerin yansittigi dinamik ve gelisime acik durusun 2009 yilinda da
devam edecegdinden eminim.

Merkezi Kayit Kurulusu'nun hizmetlerinden faydalanan taraflarin, dizenleyici
otoritelerin, Uyelerin, yatirimcilarin memnuniyeti Kurulusumuz icin temel
motivasyondur. Bu acidan hizmet kalitesinin artirilmasina yonelik tedbirler her
vesile ile alinmaktadir. Geri donusler bu konuda basariya ulasildigini gdstermektedir.
Kiresel krizin olumsuz etkilerinin azalmaya baslamasiyla, 2009 yilinin Glkemiz,
piyasamiz ve Kurulusumuz acisindan daha da basarili bir yil olacagina inancim
sonsuzdur.

Basta Sermaye Piyasasi Kurulu olmak tzere Merkezi Kayit Kurulusu'nun mevcut
basarisinda bilyiik payl bulunan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na, IMKB Takas
ve Saklama Bankasi'na, Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi'ne,
Kurulusumuz is ortaklari ve Uyelerine ve degerli calisanlarimiza tesekkirlerimi
sunuyorum.

» Saygilarimla,

ibrahim Peker
Yonetim Kurulu Baskani
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GENEL MUDUR’UN MESAJI
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2008, ABD'de konut piyasasinda baslayarak kiresellesmenin etkisiyle tim diinya
finansal piyasalarina yayilan ekonomik krizin damgasini vurdugu bir yil olmustur.
Finansal piyasalarda bas gosteren krizin etkileri kisa strede tUm reel sektorde

de hissedilir olmus, dinyanin belli basli ekonomileri pes pese durgunluga girmistir.

2001 yilinda yasanmis olan kriz sonrasi alinan tedbirler ve gerceklestirilen yapisal
reformlar sayesinde Ulkemiz finansal piyasalarinin diger tlkelere gore son derece
glicli bir durus sergiledigini belirtmek gerekir. Ulkemiz finansal piyasalarinin
merkezinde yer alan kurumlardan biri olan Kurulusumuz, Uyelerine ve piyasaya
yonelik hizmet kalitesini, krizin tim dinyada hissedildigi 2008 yilinda da birincil
planda tutma 6zeninde olmustur.

2008 yili faaliyet raporumuzun ana temasi “su yonetimi” olarak secilmistir. Bu
sec¢im, 2008 yilinda dinyanin gindeminde ilk siralarda olan su yonetimi ile Ulkemiz
finansal piyasalarinin 6nemli altyapi elemanlarindan olan Merkezi Kaydi Sistem
yonetimi arasindaki paralelliklere dikkat cekmeyi amaclamaktadir.

Ulkemizde 2005 yilindan bugiine Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde insasi
tamamlanmis olan Kaydi Sistem'in en belirgin unsurlarindan biri, kullanilmis olan
yliksek teknolojidir. Kullanilan bu teknolojinin glincelligini hic yitirmeden strekli
olarak yiiksek verimde tutulmasi, bu sistemin yoneticisi olan Kurulusumuzun
temel sorumluluklarindandir. Bu bilincle 2008, Kurulusumuzun teknoloji
yatirimlarinin Glkemiz finansal piyasalarinin glicine yarasir sekilde strdurildigu
bir yil olmustur. Kaydi Sistem'in uluslararasi kabul goren ylksek standartlar
seviyesinde givenlikle isletilmesinin yani sira Uyelerimiz olan kuruluslarin
ihtiyaclarina hizli ve etkin sekilde cevap verilmesi, temel yaklasimimiz olmaya
devam etmistir. Bu cercevede uluslararasi standartta bir is surekliligi sistemi
olusturulmasi icin yliksek 0zen ve caba gosterilmis, testler basariyla
sonuclandirilmistir. Diger yandan, bahsi gecen teknolojik iyilestirme ve yeniliklerin
tum piyasa katilimcilarina katma deger yaratan yenilikler olmasi konusunda da

yUksek 6zen gosterilmistir.

Kaydi Sistem'in tzerinde kuruldugu elektronik yapinin herhangi bir hataya meydan
vermeyecek sekilde isletilmesinin yaninda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
gerceklestirilen alim satim islemlerinin sonuclandirilmasi, ihraccilarin Kaydi
Sistem Uzerinden gerceklestirdikleri islemlerin saglanmasi, ortak ve yatirimcilarin
bilgilendirilmesi gibi pek ¢ok fonksiyonun herhangi bir operasyonel hataya meydan
vermeyecek sekilde yerine getirilmesi, Kurulusumuzun temel onceligidir. Bunun
sonucu olarak, onceki yillarda oldugu gibi 2008 yili da Kurulusumuz agisindan
operasyonel olarak hatasiz gecirilen bir yil olmustur.

Uyelerimiz ve calisanlartile bire biriliski kurarak Kaydi Sistem kullanimi konusunda
kendilerini bilinclendirmek, bu yil 6zel 6nem verdigimiz konulardan olmus ve bu
cercevede yapilan periyodik egitimlerimize 175 Uye kurulus kullanicisi katitmistir.
Periyodik egitimlerimiz, icerik acisindan zenginlestirilerek 6nimuizdeki donemde
de devam edecektir.

Kurulusumuz, 2005 yilinda diinya tzerinde sayili 6rneklerden birini gerceklestirerek
Kaydi Sistem’e gecis projesini basariyla tamamlamis ve o giinden itibaren pek ¢cok
yenilikle uluslararasi standartlarda kaydi saklama hizmetlerine devam etmistir.
Kaydi Sistem'in kurulusu ve isletilmesi konularinda tecribe ve bilgi birikimimizi
diger ulkelerdeki benzer kurumlarla paylasmak yoninde caba sarf edilmistir. Bu

cercevede, 2008 yilinda Azerbaycan finansal piyasalarinda saklama faaliyetlerinin
gelistirilmesi projesi kapsaminda blyUk ortagimiz Takasbank ile birlikte Azerbaycan
sermaye piyasasi kurumlarina danismanlik hizmeti saglanmistir. Azerbaycan‘da
etkin ve ¢agdas bir saklama sisteminin kurulusunun tamamlanmasi,

Kurulusumuzun benzer faaliyetleri icin dnemli bir motivasyon kaynagi olacaktir.

Uluslararasi alanda yurutilen paylasima benzer sekilde, Kurulusumuzun
uluslararasi platformlarda kazandigi bakis acisi ve bugiine kadar strdirmekte
oldugu faaliyetleri sonucunda olusan bilgi birikimi yurticinde de ilgili kurum ve
kuruluslarla paylasilmistir. Kaydi Sistem’in isleyisi sirasinda Kurulusumuzda
yasanan tecribenin ilgili taraflara aktarilmasinin ve Uyelerimizden aldigimiz
geribildirimlerin dizenleyici kuruluslara iletilmesinin piyasamiz acisindan deger
yaratacak bir yaklasim oldugu dustntlmektedir.

Yatirimcilari Koruma Fonu, Ulkemiz sermaye piyasasinin en énemli glvenlik
unsurlarindan biri olarak karsimiza ¢cikmaktadir. 2008 yilinda bu glvenlik unsuruna
ihtiyac duyulmamis olmasi sevindiricidir. Diger taraftan, Fon'un idaresi her an
ortaya cikabilecek ihtiyaclara cevap verebilecek sekilde Kurulusumuzca
yUrutilmektedir.

2008'in Kurulusumuz acisindan basariyla sonuclanan bir yil olmasi, hi¢ kuskusuz
genis katilimli birtakim calismanin Griintdir. Bu vesileyle, yol gosterici ve ishirligine
acik yaklasimlari nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na, her konuda Kurulusumuza
destek saglayan ortaklarimiz istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi, Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi ve istanbul
Altin Borsasi'na, tim calisma arkadaslarima ve birlikte calismaktan haz duydugumuz
cok degerli tyelerimize tesekkirlerimi sunuyorum.

Saygilarimla,

Yakup Ergincan
Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
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YONETIM VE DENETIM KURULLARI

ibrahim PEKER
Yonetim Kurulu Baskani
(SPK Baskan Yardimcisi)
22.02.2008

Hiisnii Aril SEREN
Yonetim Kurulu Uyesi
(IMKB 1. Baskan
Yardimcisi) 13.03.2008

&_ Ziya Mehmet GUNAL
) Yonetim Kurulu Uyesi

(Takasbank Grup
& Baskani) 13.03.2008

Yakup ERGINCAN
MKK Genel Muddurd ve
Yonetim Kurulu Uyesi
22.07.2008

Tolga SOMUNCUOGLU
Denetim Kurulu Uyesi
(Takasbank Grup
Baskani) 13.03.2008

6 MKK 2008 FAALIYET RAPORU

Tanju GUNEL

Yonetim Kurulu Baskan
Vekili [Takasbank Grup
Baskani) 13.03.2008

Emin Ali GUNDEZ
Yonetim Kurulu Uyesi
(IMKB Baskan Yardimcisi)
13.03.2008

ithami KOG

Yonetim Kurulu Uyesi
(is Yatirim Menkul
Degerler A.S. Genel
Midurd) 23.05.2007

Fatma Tangiil
DURAKBASA
Denetim Kurulu Uyesi
(IMKB Bas Hukuk
Miisaviri) 29.03.2007

YONETIM

Yakup ERGINCAN
MKK Genel Mudird ve
Yonetim Kurulu Uyesi

Asli GUNEL
Kaydi Sistem Muduru

0Oguz ERDOGU
Yazilim ve Isletim Midurd

Mustafa ARAR
Risk Yonetimi ve
Denetim Middrt

Adem MESUTOGLU
Yatirimci Hizmetleri ve
is Gelistirme
Koordinatori

Umit YAYLA
Hukuk MUsaviri

Mustafa EKICI
Personel, Idari ve
Mali Isler Muddru

Gokhan KAREL
Sistem Gelistirme
Miaduru

Aynur KONURALP
Yatirimcilari Koruma
Fonu Middiri
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Yagislar en biiyiik ama yonetimi en az gelismis
olan su kaynagidir. En giivenilir su kaynagi olan
yeralti suyu ise Kirlilige ve asiri kullanima karsi
en savunmasiz kaynaktir. Biitiin bu gerceklere
ragmen, kurumsal eylemsizlik, su yonetiminin
sadece yeriisti sulara odaklanmayi siirdiirmesini
tesvik etmektedir. Farkli su kaynaklari ve tatli
su ekosistemleri korunup bunlardan en yiiksek
fayda saglanmalidir. Yasamsal bir deger olan
suyun etkin kullanimi, yeralti, yerustii ve yagmur
sularina yonelik entegre bir planlama ve
yonetime baglidir...

Kaydilestirme Hizmetler

2008 yili, Kaydi Sistem'deki sirketlerin, mevcut sistem isleyisine tam uyum sagladigini gosterir sekilde Borsa'da
islem gormeyen paylara iliskin bakiye de dahil olmak Uzere tamamina yakin kisminin kaydilesme sirecinin

tamamlandigr yil olmustur.

Yatirimcilar fiziken ellerinde bulundurduklari kiymetleri kaydilestirmek hususundaki iradelerini bu yil da
strdirmdusler, Borsada islem gormeyen paylara iliskin kaydilesme orani %99,61'e ylkselerek, Borsada islem
goren paylara iliskin kaydilesme oraniyla (%99,97) hemen hemen ayni orana ulasmistir.

2008 yiliicinde, 141 Uye tarafindan 291 degisik fiziki kiymete iliskin kaydilestirme islemi gerceklestirilmis, fiziki
dolasimda bulunan 2,2 milyar pay kaydilestirilerek, 2007 sonu itibariyle kaydilesmeyen pay miktari %93,23
oraninda azalmistir. Diger yandan, yatirim fonlarinda kaydilesme orani %99,99 olmus, Ozel Sektor Tahvili ve
Borsa Yatirim Fonu'na ilave olarak Ozel Sektér Finansman Bonosu da %100 kayden ihrac edilen menkul
kiymetler icinde yer almistir.

2007 Sonu 2007 Sonu 2008 Sonu 2008 Sonu
Nominal Piyasa Nominal Piyasa
Degeri (TL) Degeri (TL) Degeri (TL) Degeri (TL)
Kaydilesmis / Kayden Borsa'da
ihrac Edilmis islem 18.956.604.584 112.825.234.433 23.423.792.433 61.734.572.295
Hisse Senetleri Goren
Kaydilesmis / Kayden Borsa'da
ihrac Edilmis islem 30.485.257.517 205.714.354.284 40.159.669.206 120.264.519.760
Hisse Senetleri Gormeyen
Borsa'da
Fiziki Hisse Senetleri islem 26.022.479 351.498.597 5.652.181 8.827.943
Goéren
Borsa'da
Fiziki Hisse Senetleri islem 2.352.392.133 17.067.052.948 153.905.160 239.585.462
Goérmeyen

* Piyasa degeri, yilsonu fiyatlariyla hesaplanmistir.
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2008'e Bakis

Orman, toprak ve sulak alan gibi suyla ilgili ekosistemler, su
yonetimine yonelik dogal altyapilar olup, sel kontrolii ve yerel su
depolama gibi pek ¢ok isleve sahiptirler. Ne var ki, bunlar iklim
degisikligi basta olmak lizere ¢ok sayida tehditle karsi karsiyadir.
0 iti iyi lasamsal oneme
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Kaydi Saklama Hizmetleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul] tarafindan kayden izlenmesi kararlastirilan sermaye piyasasi araclarinin ve
bunlara bagli haklarin, bilgisayar ortaminda hak sahipleri ve Uyeler itibariyle kayden izlenmesi saglanmaktadir.
2008 yili itibariyle, Merkezi Kaydi Sistem'de (MKS) saklanan kiymetlerin toplam nominal dederi 1.309.879.879.678
TL'ye ulasmistir.

MKS'de, 2008 yili icinde, 2 milyon yeni yatirimci sisteme dahil olmus, toplam yatirimci sayisi, %17 oraninda
artarak 12 milyonu asmistir.

2008 yili icinde acilan hesap sayisi, 2007 yilinda acilmis hesap sayisiyla ayni seyri izleyerek 4 milyonu asmis,
2008 sonu itibariyle MKS'de mevcut hesap sayisi 27 milyona ulasmistir.

MKS'de tanimlanan hesaplar icin yatirimci kimlik bilgileri iletilerek, hesap ile yatirimei bilgilerinin eslesmesi
saglanmaktadir. Onceki yillardan farkli olarak, 2008 yilinda acilan hesaplar icin bildirilen yatirimei kimlik
bilgilerinde belirgin bir dizelme olmus, acilan hesaplarin %95'inin kimlik bilgileri ile eslestigi ve sorunsuz
olarak yatirimei kayitlarinin olustugu izlenmistir.

Diger yandan, yatirimci bazinda essizligin saglanmasi amaciyla, 2008 yilinda Uye kurumlarimiz ile birlikte
yuritilen cesitli calismalar kapsaminda MKS'de mevcut kimlik bilgilerinin Merkezi Niifus idaresi Sistemi
(MERNIS]) bilgileriyle karsilastirmalari yapilmis, hatali kayitlarin dizeltilmesiyle, yeni hesap acilisinda etkin
isleyisin saglanmasi amaclanmistir. Bu cercevede, 1.844 yatirimciicin T.C. kimlik numarasi, 3.729 yatirimci
icin vergi numarasi tamamlanmistir.

2007 Sonu 2008 Sonu 2008 Yilinda Artis
Toplam Kimlikli Hesap 16.645.208 20.639.008 3.993.800
Toplam Kimliksiz Hesap 6.470.142 6.635.226 165.084
Toplam Hesap Sayisi 23.115.350 27.274.234 4.158.884

31.12.2007 31.12.2008 2008 Yilinda Artis
Bakiyeli Hesap 3.881.422 4.058.682 177.260
Bakiyesiz Hesap 19.233.928 23.215.552 3.981.624
Toplam 23.115.350 27.274.234 4.158.884
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2008'e Bakis

Birlesmis Milletler, 2017 yilinda d
yasamsal bir deger olan tatli suya eris
tahmin etmektedir. 2025 yilinda diinya nifusu
%401 su kitligi olan ekolojik bolgelerde yasayacakti
gelismelerin etkilerini asgari diizeye cekmek ve iyilestirm
alternatiflerini degerlendirmek icin tiim degis tokuslari her yoniiyl
dikkate alan dengeli bir yaklasim uygulanmalidir... o—

w

Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi (IMKB] Islemleri
Sonrasinda Takas Amacli
Transfer Hizmetleri

IMKB'de gerceklestirilen alim satim islemlerine iliskin siirecler, MKS'de operasyonel miidahaleye gerek
kalmaksizin, dogrudan isletilen siregler tzerinden (Straight Through Processing - STP) otomatik olarak
sonuclandiritmaktadir. Bu dogrultuda, glinlik ortalama 54.638 alim satim islemi, toplam 96.534 talimatla
gerceklesmektedir. 2008 yilinda, islemlerin sonuclandiritmasi icin sistemde calisan talimat sayisi 4,6 milyon
olmustur.

En ylksek sayili alim satim islemi, 83.249 islemle 03.11.2008 tarihinde gerceklesmistir.

Uyeler islem sonuclarini anlik olarak yatirimci bazinda izleyebilmekte, kurum tercihleriyle baglantili olarak
satis yapilan yatirimcei kiymetlerine blokaj uygulayabilmektedirler.

Alim Satim Takas Sureci, Sartli Virman (kaydi sermaye piyasasi araclarinin hesaplararasi nakit 6deme karsiligi
transferi) ve Odiin¢ Pay Senedi Piyasasi islemleri, IMKB Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank] ile saglanan
entegrasyonla otomatik olarak gerceklesmektedir. Is stirekliligi calismalari kapsaminda, Alim Satim ve Sartli
Virman islem surecleri dederlendirilerek, Takasbank ile birlikte gelistirme calismalari yuridtilmustdr.

Sartli Virman Alim Satim Siireci
Talimat Sayisi Piyasa Degeri (TL) Talimat Sayisi Piyasa Degeri (TL)
2008 Yili 339.842 132.372.636.106 4.316.555 130.379.814.616
2007 Yil 292.541 243.618.011.306 5.038.400 279.467.678.320
Fark 27.501 -111.245.375.200 -721.845 - 149.087.863.704
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2008 e Bakis

Kiiresel iklim degisikliklerinin olumsuz etkisine ragmen suya duyulan
ihtiyacin ivmelenerek artiyor olmasi, sinirasan su kaynaklarinin
etkin yonetimini her gecen giin daha da elzem hale getirmektedir.
Bu konuda yerel oldugu kadar global is birligi ve bilgi paylasimina
gitmek, suya bakis acimizi derinlestirerek su yonetimine iliskin
uygulanabilir yontemler yaratmamizi saglayacaktir. Yasamsal bir
deger olan suyun nimetlerinin paylasilmasi icin is birliginin 6neminin
cok iyi anlasilmasi gerekmektedir...

1 4 MKK 2008 FAALIYET RAPORU

lhracci Hizmetleri

MKS'de gerceklesen islemlerin elektronik bazli anlik yansimasi ve her yonli raporlanabilir olmasi sayesinde
ihraccilar, ortaklarina iliskin bilgileri maliyete katlanmadan elde edebilir hale gelmislerdir. ihraccilar ve ortaklar,
karsilikli bilgi alisverisinde seffaf bir elektronik ortama kavusmuslardir.

Hisse senetlerini halka yeni arz eden 3 ihracci ve sermaye artirimi gerceklestiren 70 ihraggl, hisse senedi basim
maliyetine katlanmaksizin, saniyeler icinde ihrac islemlerini tamamlamislardir.

ihraccilar ve ortaklari arasinda fon akisi hizli ve guvenilir bir sekilde yurttilmus, ihraccilarca dagitilan temettiler
ayni gun yatirmcilara édenmistir.

2008 yilinda richan hakki kullaniminin, kullanima iliskin ihracci tarafindan belirlenmis sirenin son anina kadar
muiumkin kilinmasiyla sistem isleyisi etkinlestirilmistir.

Kaydilesmeyen kiymetlere iliskin mali haklarin izlenmesi amaciyla raporlamalar olusturularak, ihracgi
Uyelerimizce sistematik izleme saglanmistir.

Genel kurul toplantilarina sirket ortaklarinin katilimini saglamak amacli tye talepleriyle baglantili 3.618 blokaj
mektubu hazirlanmis olup, talebe iliskin bildirim sirecinin sistem entegrasyonuyla saglanmasi sonucu
Uyelerimizce yapilacak yazismalar minimum dizeye indirgenmistir.

Araci kurulus ve ihraccr Uyelerimiz arasinda yazili ortamda gerceklestirilen brit temettl fark talebi bildirimlerinin
yazili talep olmaksizin MKS ekranlari Gzerinden ilgilisine iletilmesiyle, MKS'nin farkli uygulamalarda elektronik
platform olarak kullanimi saglanmistir. Boylece, yabanci saklama hizmeti veren uyelerimizce, cifte vergilendirme
anlasmalari kapsaminda musterileri adina tahsil edilecek temettilere iliskin ihracci Uye ile yazismalarla
yuritilecek sirecin MKS tzerinden yonlendirilmesi saglanmistir.

2007 yilina oranla bedelsiz sermaye artirmina giden sirket sayisinda azalma oldugu, nakit karsiligi (bedelli)
sermaye artirimi yapan sirket sayisinda fazla bir degisim olmamakla birlikte artan sermaye miktarinda artis
oldugu izlenmistir. Sermaye artirim bedeli olarak yatirimcilar tarafindan édenen bedeller ayni giin itibariyle
thraccr kurulusa 6denmistir.
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2008'e Bakis

Ihracci tyelerimizce 2008 yilinda gerceklestirilen kar payi (temettii) dagitim islemleri, %23 sermaye artirimi
seklinde ortaklara bedelsiz senet verilmesi, %77 si nakit olarak ddenmesi seklinde sonuclandirilmistir.

Sermaye artirimi, temettl dagitim ve 6zel sektor tahvili kupon 6demesi / itfa islemlerinde 1,9 milyon hesap
sahibi icin 6deme islemleri gerceklestirilmistir.

Bedelli Sermaye Artirimi

islem Adedi
Kaydi ihrac Adedi
Odenen Kiymet Adedi

2007 Yiu

25
1.771.912.580
1.711.117.518

2008 Yiu

23
5.293.517.244
4.861.454.829

Fark

-2
3.521.604.664
3.150.337.311

Odenen Tutar (TL) 831.788.921 4.100.462.650 3.268.673.729
Hesap Sayisi 102.172 166.201 64.029
Yatirimci Sayisi 95.646 140.571 44.925
Bedelsiz Sermaye Artirimi

2007 Y1l 2008 Yili Fark
Bedelsiz Artirim Islem Adedi 68 52 -16
Kaydi ihrac Adedi 6.184.596.553 3.118.832.797 - 3.065.763.756
Hesap Sayisi 685.460 527.887 - 157.573
Yatirimci Sayisi 450.068 345.102 - 104.966
Temettii Dagitimi

2007 Yl 2008 Yili Fark
islem Adedi 118 120 2

isleme Konu Pay Adedi
Dagitilan Temettd Tutar (TL)

11.203.845.332
2.794.216.783

20.136.581.614
6.009.882.230

8.932.736.282
3.215.665.447

Hesap Sayisi 1.316.338 1.289.207 -27.131
Yatirimci Sayisi 760.455 690.375 -70.080
Ozel Sektor Tahvil Kupon / itfa Odemesi

2007 Yiu 2008 Yiu Fark
islem Adedi 4 10 b
Odenen Toplam Tutar (TL) 24.560.000 155.411.999 130.851.999
Hesap Sayisi 345 970 625
Yatirimci Sayisi 386 1051 665
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK]
Uyelik Yapisi

lasmaS|n| Saglamanln en emin YOlU, Araci kuruluslardan ve sermaye piyasasl araci ihrac eden kuruluslardan olusan MKK Uye yapisinda, 2008 yilinda
. 0 o3 . asagidaki degisiklikler meydana gelmistir:
ahiplenme duygusu yaratmaktir. Ne var ki, 6zellikle ek aes e
an baglamlar ve kituik glbl belli durumlarda geni$ ve etkin e 2 sirketin halka arzi gerceklestirilerek, hisse senedi ihraccisi sifatiyla tye olmalari saglanmistir.
y . e 1 hisse senedi ihraccisinin tyeligi, baska bir tyeyle birleserek devrolmasi nedeniyle sona ermistir.
katilim saglamanin uygun yollarini bulmak zordur. Yasamsal bir e 2yeni 6zel sektdr borclanma araci ihraccisi sisteme katilmistir. Bunlardan biri yeni tye iken, digeri mevcut

hisse senedi ihraccilarindandir.

deger olan suyun yonetimine iliskin karar alma siirecine katilimin o _
e Tyeniyatirim fonu kurucusu sisteme katilmistir.
sosyokdlturel yapilarda gozetilerek cok iyi organize edilmesi * 1 yeni portféy yonetim sirketi sisteme katilmistir.

i e 2008 yilinda vadeli islemler aracilik sirketleri tye olarak kabul edilmeye baslanmis, 1 katilim olmustur.
gerEkmEktEdlr... e 5 araci kurumun faaliyetleri gecici olarak durdurulmustur. Bunlardan 4'd kendi istegiyle, 1" ise Kurul
karariyla olmustur.

Bunlarin sonucunda, 2008 sonu itibariyle Uye yapisi asagidaki gibidir:

ihracci 392
Hisse Senedi 323
Hisse Senedi + Ozel Sektor Borclanma Araci 2
Ozel Sektsr Borclanma Araci 3
Yatirim Fonu b4
Araci Kurulus 154
Araci Kurum 100
Banka 42
Portfoy Yonetim Sirketi 1
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 1
Takas ve Saklama Kurumu 1 (IMKB Takas ve Saklama Bankasi)
Toplam 547
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2008'e Bakis

Su yonetimine paydaslarin katilimi, ulusal ve uluslararasi seviyede
gelistirilmelidir. Kadinlar, sivil toplum kuruluslari, yoksullar, gengler
gibi farkli paydaslarin karar alma siirecine katilimlari onem
tasimaktadir. Yasamsal bir deger olan suyun yonetimine halkin
katilimini saglamak, uzlasmanin maksimum seviyeye ¢ikarilmasi,
seffafligin ve sahiplik duygusunun artirilmasi agisindan gereklidir...

Uye Kullanicilar ve
Egitim Hizmetler

MKS'den yararlanmakta olan kullanici sayisi 1.288'den 1.360'a ulasmistir. Dileyen Uyelerimiz, baska tyelerle
anlasarak, MKS islemlerini bu dye kullanicilar vasitasiyla gerceklestirebilmektedirler. Bu yontemi tercih eden
Uye sayisi 231'den 283'e cikmistir. S6z konusu yontemin, ozellikle ihracci Uyeler tarafindan gittikce daha fazla
tercih edildigi gozlenmektedir.

MKK, tyelerinin MKS ile ilgili gelistirme ve degisiklik taleplerini, internet Uzerinden erisilebilen 6zel bir talep
takip sisteminden, diger her tirli taleplerini ise yardim masasi olarak tahsis edilmis bir e-posta adresinden
almaktadir. 2008 yilinda 15 MKS gelistirme ve degisiklik talebi alinmis, bunlarin 11% sonuclandirilmis, 4'lnin
ise cozumleri takvime baglanmistir. Yardim masasina gelen mesajlar, kisa sirede degerlendirilmekte ve
¢O0zime ulastirilmaktadir.

MKK tarafindan, tyelerinin personeline yonelik periyodik egitimler dizenlenmektedir. Egitimler MKK egitim
salonunda her katilimciya bir bilgisayar tahsis edilerek, MKS uygulamalarinin katilimcilara anlatilmasi ve
uygulamali 6gretilmesi seklinde yiritilmekte, ayrica teorik bilgilerle desteklenmektedir. 2008 yilinda
egitimlerimize gelen 175 katilimcidan aldiimiz geribildirimler, egitimlerin son derece verimli gectigi ve islerinde
sayisiz faydalar sagladigi yonindedir. Bu yil baslangi¢/giris seviyesi icin tasarlanan egitim programinin, 2009
yilinda Uyelerimizin gorisleri alinarak genisletilmesi distinilmektedir. MKK'da diizenlenen egitimler disinda,
MKK egitmenleri, Kurul, IMKB ve Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (TSPAKB) tarafindan
dizenlenen cesitli egitimlerde de gorev almaktadirlar.
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2008'e Bakis

Yeterli su kaynaklari dogal oldugu kadar insan iiriinii depolama
altyapisi da gerektirmektedir. Toplumlarin kalkinmasinda onemli
bir yere sahip ve yasamsal bir deger olan suya yonelik sosyoekonomik
analizler, bir lilkenin sahip oldugu bu tir altyapilarin iilkenin
kalkinmasi i¢in vazgecilmez oldugunu gostermektedir...

Raporlama ve Bilgilendirme
Hizmetler

MKK Uyesi ihracgcilar ve araci kuruluslar, MKS'de mevcut 114 farkli raporla, gunlik ve yakin gecmise dair
raporlama ihtiyaclarini dogrudan kendileri karsilayabilmektedirler. Eski tarihli verilere dair raporlar ise talepleri
uzerine kendilerine MKS Uzerinde calisan glvenli bir ortamdan iletilmektedir. Uyelerimizin kamu kurumlarina,
duzenleyici ve denetleyici kurumlara iletilmek Uzere ihtiya¢c duyabilecekleri imzali raporlar da talepleri
dogrultusunda karsilanmaktadir. Uyelerimiz disinda, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mali Suclari
Arastirma Kurulu (MASAK], Hazine Mistesarligi, TSPAKB, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
IMKB gibi kurumlar da MKK'da mevcut bilgilerden mevzuatin izin verdigi lctide yararlanma imkanina sahiptirler.
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Diinya genelinde 263'lin lizerinde sinirasan s

suveren vardir. Bu kaynaklar, 3 milyardan fazl ' e
Pek cok tilkenin gelisimi sinirasan su kaynakl,ﬁlna bagli oldugundan,
yasamsal bir deger olan suyun siirdiiriilebjlifve esitlikci kutlanim
icin farkli bolge ve disiplinler arasinda bilgive uygulamalarin
paylasilmasi gerekmektedir....
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Uluslararasi Faaliyetler

MKK, operasyonel faaliyete gectigi 2005 yilindan beri, Turkiye'nin Merkezi Saklama Kurulusu kimligiyle kiresel
ve bolgesel alanda Tirk sermaye piyasalarini temsil etmektedir. Kurulusumuz, 2008 yilinda da Uyesi oldugu
Avrupa Merkezi Saklama Kurumlari Birligi (ECSDA), Avrasya Borsalar Birligi (FEAS) ve Uluslararasi Menkul
Kiymet Hizmetleri Birligi (ISSA) gibi kuruluslar kapsaminda gerceklestirilen toplanti ve calisma gruplarinda
aktif olarak yer almistir. MKK, ECSDA'nin 22-23 Mayis 2008 tarihlerinde Antalya'da gerceklestirilen yonetim
kurulu toplantisina Takasbank ile birlikte evsahipligi yaparak, Avrupa takas ve saklama kuruluslari arasindaki
bilgi ve tecribe alisverisine 6n ayak olmustur.

Kurulusumuzun onemli bir parcasi oldugu Tirkiye alim satim sonrasi hizmetler sektoriinin yiksek deneyimi,
bilgi birikimi ve teknolojik altyapi seviyesi kisa zamanda bélge Ulkelerinin takas ve saklama kuruluslari tarafindan
da kabul edilmistir. MKK, siklikla bolge Ulkelerinin benzer kuruluslariyla bilgi ve deneyimini paylasmakta, bu
kuruluslarla isbirligine girmekte, talep eden kuruluslarin personeli icin editim programlari dizenlemektedir.
Bu calismalarin 6nemli bir ornegi, Azerbaycan Ulusal Merkezi Saklama Kurumu'na Kurulusumuz ve Takasbank
tarafindan ortak olarak genis kapsamli bir danismanlik hizmeti saglanmasi olmustur.

MKK, diinya Gzerinde 150'ye yakin merkezi saklama kurulusunu ve ulusal takas altyapilarini derecelendiren
Thomas Murray sirketi tarafindan bu yil hazirlanan 6zel derecelendirme raporuyla distk riskli (A) notuyla
derecelendirilmistir. Her yil oldugu gibi bu yil da uluslararasi saklamacilik ilkeleri, seffaflik ve yonetisim gibi
kriterlere uygun olarak Kurulusumuz Kiresel Saklamacilar Birligi'nin (Association of Global Custodians -
AoGC) hazirladigi endiistri anketine katilmis ve ankete verilen cevaplari ingilizce kurumsal web sitesinden
yayinlamistir. Kiresel takas ve saklama kuruluslarintilgilendiren ortak kurumsal standartlari olusturan "CPSS-
I0SCO Onerileri” anketi de cevaplanarak web sitesinde kamuoyuyla paylasilmistir.

Yurtdisinda, 6zellikle Avrupa alim satim sonrasi hizmetler piyasasindaki gelismeler, MKK tarafindan yakindan
takip edilmektedir. Tespit edilen gelismelere paralel olarak stratejik plan ve is modeli gelistirmeleri yapilmakta,
bahsedilen gelismelere uyum cercevesinde Tlrk takas ve saklama altyapisinin Avrupa sistemine uyum saglamasi
amaciyla calismalarda bulunulmaktadir. Kurulusumuz, yikimlist olmamasina ragmen Avrupa alim satim
ve alim satim sonrasi hizmetler piyasalari katiimcilari tarafindan takas ve saklama sistemlerinin uyumlu hale
getirilmesi amaciyla yiirtrlige konulan Piyasa Ilkeleri Belgesi (Code of Conduct) kapsaminda ¢alismalarina
devam etmektedir. Avrupa Merkez Bankalari Sistemi (Eurosystem) icin gelistirilen TARGET2-Securities ortak
takas platformu ve benzeri 6zel sektdr projelerinin gelisimleri yakindan takip edilmekte ve MKK uzmanlarinca
Avrupa takas ve saklama altyapisina uygun uyum stratejileri gelistirilmektedir.
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008 e Bakis

Sinirasan su yonetimi, uluslararasi ticarete, ekonomik ve bolgesel
gelismeye ve bunlara bagli olarak yoksullugun azaltilmasina
dogrudan ya da dolayli katki saglayabilir. Anlasmalar yoluyla, politika
gelistirme ve uygulama alaninda surdurilebilir isbirligi
olusturulabilir. Dinyanin dort bir yaninda, sinirasan su kaynaklarini

paylasan ulkeler, hakemlik, ¢oziim, iyilestirme ve onarim amacli
uluslararasi komisyonlar, havza otoriteleri ya da gelistirme organlari
olusturmaktadir. Yasamsal bir deger olan suyun glivenligini saglamak
insanlik gorevidir...
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MKS ve Islem Guvenligi I¢in
Alinan Onlemler

MKS, sermaye piyasasi araclarinin ve bu araclara iliskin haklarin, elektronik ortamda, ihraccilar, araci kuruluslar
ve hak sahipleri itibariyle tutuldugu ve bu araclar tzerindeki haklarin, t¢tincu kisilere karst ileri sirilebilmesinde
MKK'ya yapilan bildirim tarihinin esas alindigi ve elektronik menkul kiymetler ile ilgili islemlerin yapildigi
sistemdir.

Bununla birlikte, MKS sadece bir yazilim uygulamasi olmayip, donanim, yazilim ve is akislarinin bitini olarak
dustnilmelidir. Gerek sistem tasarimlari, secilen Urlnler ve bunlarin yapilandirmasi, gerekse yazilimin tasarimi,
ihtiyaclara gore genisleme, esneklik, bakim kolayligi ve yonetilebilme imkani saglamaktadir. Saklanan bilgilerin
oneminden dolayi guvenlik onlemlerinin en Ust dizeyde olmasina 6zen gosterilerek, sadece ag glvenliginin
saglanmasiyla yetinilmemistir. Bu cercevede, MKS'ye giris, sadece akilli kart olarak tabir edilen 6zel glvenlik
saglayan fiziksel araclarla mimkin olabilmektedir. Bunun yani sira, MKS sisteminde yatirimci hesaplarinda
degisiklige yol acan emirlerin, e-imzayla kullanici akilli karti Gzerinden imzalanmasi, imza dogrulanmadan
MKS'de islem yapilmamasi ve emrin ilgili imzayla saklanmasi gibi ek onlemlerle glvenligin en Ust diizeyde
pekistirilmesi amaclanmistir.

MKK 2008 FAALIYET RAPORU 2 7



2008'e Bakis

Suyun gerc¢ek ekonomik degerini hesaplamak imkansiz olsa da,
saglikli su kaynaklari ve ekosistemlerin hem insanlik hem de doga
icin vazgecilemez faydalar saglamakta oldugu kuskusuzdur.
Yasamsal bir deger olan suyun nimetlerinden en yiiksek diizeyde
yararlanabilmek icin uzun vadeli ve akilci diistinmek gerekmektedir-...

Yatirimci Hizmetleri

Kaydilestirme Tebligi'nin 20. ve 25. maddelerinde diizenlenmis olan Blokaj ve Bilgilendirme Hizmetleri MKK
tarafindan yatirrmcilara sunulmaktadir.

Yatirimci Blokaji

MKKweb Yatirimci, AloMKK Yatirimci Cagri Merkezi ve MKKsms CepBlokaj hizmetleri ile tim menkul kiymetlerin
blokaj altina alinarak yatirim hesabindan istek disinda menkul kiymet cikisini engellemek tzere blokaj konulabilir,
konulan blokaj istenildiginde kaldirilabilir. Otomatik Blokaj hizmetiyle, hesapta mevcut veya gelecek kiymetler
de belirlenen tarih araliginda surekli blokede tutulabilir ve istek dogrultusunda ¢ozilme yoluna gidilebilir.

Genel Kurul Blokaji
MKKweb Yatirimci, AloMKK Yatirimer Cagri Merkezi ve MKKsms CepKurul hizmetleriyle, hisse senetlerine
sahip olunan sirketlerin genel kurullarina katilabilmek icin genel kurul blokaji uygulamasi mevcuttur.

MKK'nin blokaj koymaya yonelik hizmete sundugu yeni kanallar ve uygulama kolayliklarr ile yatirimcilari
bilgilendirmeye yonelik calismalari sonucu, hisse senetlerinde yerli uyruklu yatirimcilarin blokeli paylarinin
piyasa degeri orani sirekli artis gostermektedir. Borsada islem gormeyen hisse senetlerinde piyasa degeri
itibariyle yerli yatirimcilarin blokeli pay orani %35'i asmistir.

Yerli Uyruklu Yatirimcilarin Hisse Senedi Varliklarinda Piyasa Degeri itibariyle Blokeli Kiymet Orani Gelisimi

Ek Tanim 2005 2006 2007 2008
Borsa'da islem Goren %0,73 %0,81 %8,18 %8,93
Borsa'da islem Gormeyen %0,00 %0,12 %14,38 %35,25

Acik Ek Taniml Yerli Hisse Senetlerinde Kapali Ek Tanimli Yerli Hisse Senetlerinde

Blokeli Pay Degeri Orani Grafigi Blokeli Pay Degeri Orani Grafigi
%10,00 - %40,00 -
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Yatirimci Bilgilendirme

Yatirimcilar, MKK sicil sifreleriyle, yatirim hesaplarini AloMKK Sesli Yanit Sistemi ve MKKweb Yatirimci servisleri
Uzerinden 7 giin 24 saat takip edebilmekte ve bilgilendirme hizmetlerinden yararlanabilmektedir. Hesap, bakiye
ve islem bazinda yatirimcilara sunulan hizmetler yaninda MKKweb Kurumsal'da giinlik olarak Yerli Yabanci
Hisse Senedi Saklama Bilgileri Raporu ve MKK Aylik istatistikleri de yatirimcilarin bilgisine sunulmaktadir.
MKKweb Kurumsal'da aylik olarak uyruk, kimlik ve diger ayrimlarda portfdy dilim, yas grubu, il dagiiminda
yatirimci ve hesap sayisi, bakiye ve portfoy degerleriile genel kurula katilimlar ve yeni yatirrmcilara iliskin
istatistiki veriler Tiirkce, ingilizce ve diger baslica dillerde yayinlanmaktadir.

Yatirimcilara telefon ve internet kanallari tzerinden sunulan hizmetler disinda cep telefonlarindan da kisa

mesaj (SMS] ile blokaj ve bilgilendirme hizmetleri ile aylik olarak e-posta ortaminda hesap durumu ve hesap
ekstre gonderimleri yapilmaktadir.
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2008°e Bakis

Testereyle kuyu-acilamayacagi gi
dogru yapmak icin-uygun araclaraif
isbirligini ve saglikli bir havza yone
operasyonel araclar gerekmektedif®
basarisikanitlanmis etkili yontemlerle
yonetilmesi gerekmektedir..: i
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gibi, sinirasan
'- icin de etkili
er olan suyun,

Teknoloj

2008 Yilinda Teknolojik Altyapi Gelistirme lyilestirmeleri

Takasbank ile MKK arasindaki hattin kapasitesi Turk Telekom tzerinden alinan kablosuz haberlesme saglayan Radyo
SDH ile 68 megabite cikarilmis ve altyapi yedekliligi saglanmistir. Kullanimda olan bazi veri hatlari ATM'den Metro
Ethernet'e donustirilerek maliyet %60 oraninda disurilmustir. Kod yénetilebilirligini ve glvenligini artirmak
amaciyla, kaynak kod denetim ve yazilim givenlik tarama Urinleri alinarak sisteme uyumlu hale getirilmistir. IT
Inventory Library - Bilgi Teknolojileri Envanter Kittiphanesi (ITIL) ile uyumlu ¢calismalari stirdirmek amaciyla Service
Manager uygulamasi temin edilmistir. Uygulamanin kullanima alinmasi calismalari halen strdirilmektedir. Bu proje
cercevesinde, ¢calisanlarimizin ITIL egitimini tamamlama calismalari sirdiridlmustir. Veritabani arsivieme islemleri
sirdirulirken, yeni arsivleme yazilimi temin edilmistir. Sistem odalarindaki donanimlarin givenligini saglamak,
olasi depremlerde hassas cihazlarin zarar gormesini engellemek Uzere, depremin salinimina uygun olarak hareket
eden sismik izolasyon panelleri uygulamaya alinmistir.

MKS'de nitelikli elektronik sertifika kullanimina gecilmesiyle birlikte, online sertifika gecerlilik kontrollerine
baslanmistir. Sertifika saglayicilar tarafindan ortak yapida sertifikalarin gecerlilik kontrollerinin yapilabildigi Online
Certificate Status Protocol - Online Sertifika Durumu Sorgu Sistemi (OCSP) ile uyum saglanmis ve MKS kullanicilarinin
sertifika gecerlilikleri strekli olarak kontrol edilmeye baslanmistir. Bu sayede, anlik sertifika gecerlilik kontrolleri
saglanmistir. Gerek Uyelere, gerekse periyodik rapor gonderilen Kurul, MASAK, vb. diger resmi kurumlara gtvenli
ortamda rapor iletilebilecek MEVITAS isimli bir altyapi kurulmustur.

Uygulama Gelistirme

2008 yili, uygulama gelistirmede Kurulusumuz acisindan 6nemli calismalara imza attigimiz ve yenilikler sagladigimiz

bir yil olmustur. Bu cercevede:

o MKK'ya iletilen haciz bildirilerinde Uyelerle faks tizerinden yapilan mutabakat islemleri, yeni bir modiille otomasyona
gecirilmistir. Ayrica, haciz islemlerinin dncelik durumuna gore otomatik olarak sistem tarafindan yapilmasi
saglanmis ve haciz bakiyeleri dosya bazinda takip edilmeye baslanmistir.

e IMKB tarafindan gdnderilen resmi miizayede formlarinin otomatik olarak sistem tarafindan doldurulmasini saglayan
bir yapr kurulmustur.

e Yasak konulan bir yatirimciya ait henliz takasi gerceklesmemis alim islemleri sonucu hesaba gececek kiymetlerin
de yasakli olmasi saglanmistir. Kurul tarafindan giincellenen yasak uygulamasi kapsaminda, sadece suca konu
kiymetlerin yasaklanmasi ve diger kiymetlerin Borsa'da islem gérmeyen kiymete dontstirilmesi saglanmistir.

e MKK'nin haczi veya istiraki nedeniyle Uyelere 6denmeyen itfa ve kupon ddemelerine iliskin vergi yikdmluldginin
uyeler tarafindan yerine getirilebilmesi icin, MKK'ya iletilecek taleple vergi tutarlarinin Uyelere 6denmesi saglanmistir.

e Sermaye artirimi ve temettl ddeme islemleri bilgilerinin ihraccilar tarafindan MKS'ye elektronik olarak iletilebilmesi
saglanmistir.

e Web sitesine mobil imzayla giris saglanmistir.

e |SO 27001 calismalari strdirilmistir.

e Varant kiymetlerinin kaydilestirilebilmesi icin gerekli altyapr hazirlanmistir.

is Siirekliligi Calismalari

MKS'nin 7 glin 24 saat kesintisiz hizmet vermesini saglamak Uzere, is strekliligi calismalarina 2008 yilinda da devam
edilmistir. Is stirekliligi testleri, belirli sayida Gyemizin ve Takasbank'in katilimiyla, planlandigi sekilde sorunsuz
olarak gerceklestirilmistir.

Performans

MKS performansini artirmak ve teknolojik gelismelere uyum saglamak Uzere kullanilan veritabani ve uygulama
sunucularinin donanimlarinin yenilenmesi hedeflenmistir. Bu cercevede:

e Veritabani ve uygulama sunucularinda cift cekirdekli Ana Islem Birimi kullanimina gegilmistir.

e Veritabani arsivlenmistir.

e \Veriambari gereksinimleri icin yeni veri depolama Unitesi eklenmistir.

e Yonlendirici, anahtar ve Windows sunuculara ilave sistemler alinmistir.

MKK Veri Dongiisii

MKS biinyesinde yaratilan verilerin glvenliginin saglanmasinin yani sira bu verilerin saklanmasi da etkin ydnetilen
bir strecin vartigini gerekli kilmaktadir. Bu nedenle, verinin saklanmasina ve gerektiginde kolay ulasilmasinin
saglanmasina yonelik calismalar yapilmistir. Ana veritabani tzerinde MKS tarafindan yaratilan kayitlar, kolay raporlama
ve analiz yapilabilmesi amaciyla veriambarina aktarilmakta, bunun disinda kalan veriler ise arsivleme sistemleriyle
yonetilmektedir.
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Yeralti suyunun asiri kullanimi, diinyanin pek ¢ok yerinde beraberinde
ekolojik kirliligi getirmistir. Bunun onlenebilmesi i¢in gosterilen
cabalar bazi istisnalar disinda sonu¢ almada basarisiz olmustur.
Cunki, teknik bilgi birikimi, tesvikler ve politik kararlar, suya sinirsiz
erisimi olan ¢ogu paydasin davranisini yeterince etkilememektedir.
Yasamsal bir deger olan suyun dogru sekilde paylasimi, saglikli
kullanimi igin ilk sarttir...
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Mevzuat Uyum Calismalari ve
Yenilikler

2008 yili, sermaye piyasalarimizin AB sermaye piyasalarina uyumu ve mevzuatimizin AB dizenlemelerine
uyumu amaciyla calismalarin yogun bicimde sirdiridldtigu bir yil olmustur.

Uluslararasi Ozel Hukukun Birlestirilmesi Enstitiisti ([UNIDROIT - International Institute for the Unification of
Private Law) tarafindan yiiriitiillen Araci Kurumda Tutulan Menkul Kiymetlere iliskin Maddi Kurallar Taslak
Konvansiyonu'nun (Draft Convention on Substantive Rules Regarding Intermediated Securities) hazirlanmasina
yonelik olarak gerceklestirilen diplomatik konferansa, Kurulusumuz, Uyesi oldugu ECSDA'yl temsilen katilmis
ve konuyla ilgili goris ve oneriler hazirlamistir.

Yilicinde, Yeni Turk Ticaret Kanunu Tasarisi, TBMM Genel Kurulu'nda goristlmeye baslamis olup, séz konusu
tasarida, anonim ortaklik genel kurullarina iliskin olarak MKK kayitlarinin onemi vurgulanmistir. Yeni Turk
Ticaret Kanunu Tasarisi uyarinca Anonim Ortaklik Genel Kurul Toplantisi'na katilabileceklerin listesi, Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylar bakimindan MKK'dan saglanacak kayitlara
dayanilarak hazirlanacaktir. Kurulusumuzdan alinacak pay sahipleri listesinde adi bulunan pay sahibi gercek
kisiler kimlik, tizel kisiler yonetim kurulunun ilgili kararini gostererek genel kurula dogrudan katilabilecektir.
Soz konusu tasari uyarinca cikarilacak ikincil dizenlemelerin hazirlanmasi icin olusturulan calisma gruplarindan
Ticaret Sicili Tizugu Komisyonu ve Elektronik Ortamda Genel Kurul ve Yonetim Kurulu Yonetmeligi Komisyonu'nda
Kurulusumuz tarafindan gorev alinmis ve ikincil dizenlemeler icin goris ve 6neriler sunulmustur.

Kurulusumuz tarafindan, Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu Tasari Taslagi, Merkezi Kayit Kurulusu'nun Kurulus,
Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonetmelik, Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin
Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig, Yatirimcilari Koruma Fonu Yonetmeligi, Borclanma
Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar diizenlemesi, Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
diizenlemesi, Kredili islem Tebligi hakkinda Kurul tarafindan yiritilen dizenleme ve MASAK tarafindan
yuritilen Karaparanin Aklanmasinin Onlenmesine Dair Kanun'un uygulanmasina iliskin diizenleme calismalarina
aktif katiim saglanmistir.

Dizenleyici ve denetleyici kurumlarla yurttilen projeler cercevesinde kurumlararasi elektronik haberlesme
sistemine gecilmis, veri aktarimlari, ginimuz teknolojisine uygun sekilde anlik yapilir hale getirilmistir. Bu
cercevede, 6183 sayili yasanin 79. maddesi uyarinca haciz bildirimlerinin ve yanitlarinin elektronik ortamda
gonderilebilmesine iliskin olarak Gelir idaresi Baskanligi ile calismalar 2008 yilinda baslatilmis, s6z konusu
proje kisa stirede tamamlanarak elektronik haciz pilot uygulamasina gecilmistir. 2008 yilinda tamamlanan bir
diger proje ise Saglik Sigortasi Kanunu'nun 100°'Gnct maddesinde taninan yetkiye istinaden Sosyal Guvenlik
Kurumu [SGK] ile yiritilen elektronik veri aktarimi projesi olmustur. Bir ay gibi kisa bir siirede tamamlanan

projeyle MKK, SGK ile elektronik veri aktarim sistemini kuran ilk kurum olmustur.
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Risk Yonetimi

Risk yonetimi konusunda benimsedigimiz uygulamalar, MKK'nin diger tum faaliyetlerinde oldugu gibi, temel
amac ve stratejilerimizle uyumlu olarak gelistirilmektedir. Bu kapsamda, MKK bilgi varliklarinin bitinligd,
gizliligi ve elverisliligini saglamayi ve sirdirmeyi temel amag edinen bilgi givenlik yonetim sistemimiz
bulunmaktadir. Dizenli olarak yapilan gozden gecirme ve dederlendirme calismalariyla bilgi varliklari tespit
edilmekte, bu varliklarin maruz kaldigi tehdit ve acikliklar bir risk yénetimi yazilimi tizerinde ayrintili olarak
tanimlanmakta, varliklarin maruz kalabilecekleri risk dizeyleri saptanmakta, risklerle ilgili alinacak énlemler
belirlenmektedir. Hizmet ici egitimlerle, bilgi glvenlik ve risk yonetimi sistemimiz, periyodik olarak, tim
calisanlarimizin bilgisine sunulmaktadir. Gerek bilgi glivenlik yonetimi sistemi, gerekse risk yonetimi uygulamasi,
prosedurlere baglanarak elektronik ortamda tim calisanlarin kullanimina acik tutulmaktadir.

Bu yaklasimimiz cercevesinde, 2008 yilinda, Kurulusumuzda uyguladigimiz bilgi gvenligi yonetim sisteminin
ISO 270017 Bilgi Givenligi Yonetimi Sistemi kapsaminda sertifikasyona baglanmasi icin gerekli calismalara
baslanmistir. Bu strecin 2009 yilinda tamamlanmasi beklenmektedir.

Kurulusumuzda uygulanan risk yonetimi ve kontrol arac ve yontemleri, asagida ana basliklar olarak dzetlenmistir:

e Risk yonetimi, i¢c kontrol ve bilgi glvenligi sireclerini kapsayan ayrintili politika ve prosedirler hazirlanmis
olup tim calisanlarimizin kullanimina acik tutulmaktadir.

e Kurulusumuz calisanlari, glinlik faaliyetlerini yuritirken is ve sireclerini tanimlayan yazili is kurali
prosedurlerinden yararlanmaktadirlar.

e MKS uygulamasinin isleyisini ayrintili olarak gésteren is ve islem kurallari Gyelerimizin kullanimina
sunulmus olup, uygulamada yapilan iyilestirme ve degisikliklere gore diizenli olarak giincellenmekte ve
dyelerimize duyurulmaktadir.

e MKS kayitlarinin tutarlilik kontrolleri MKS uygulama yazilimi Gzerinde gelistirilen givenlik raporlariyla her
giin duzenli olarak yapilmakta, herhangi bir farkliik durumunda derhal diizeltici ve onleyici tedbirler
alinmaktadir.

e Uluslararasi ic denetim standartlari esas alinarak, her bolimun her yil i¢c denetimi yapilmaktadir. Denetim
sonuclari cercevesinde, gerekli dizeltici ve dnleyici tedbirler alinmaktadir.

e Her bdlimden calisanlarimizin olusturdugu bilgi glvenlik ekibi tarafindan Kurulusumuzdaki bilgi gtivenlik
slireci dizenli olarak gézden gecirilmektedir.

e s sirekliligini saglamayi amaclayan prosediirler bulunmakta olup, MKS'nin ve diger
sistemlerimizin kesintisiz olarak faaliyetlerini sirdirmesini saglayacak onlemler alinmaktadir.

e Basta MKS uygulamasi olmak tzere Kurulusumuzda bulunan diger uygulamalarda yapilacak sistem
degisiklikleri ve iyilestirmeler, degisiklik yonetim prosedirine uygun olarak yapilmaktadir.

e MKS kayitlarina erisimler yetkilendirme mekanizma ve prosedirlerine uygun olarak yiritilmektedir.

e Kurulusumuzda teknolojinin merkezi rolu cercevesinde, teknolojik sireclerin yonetimi, kontrolu ve denetimi,
ISO, COBIT gibi uluslararasi BT (Bilgi Teknolojileri) kontrol ve risk yonetimi standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmektedir.

e Kurulusumuzdaki kritik bilgi ve fiziksel varliklarin cesitli risklere karsi korunmasini saglamak tzere fiziksel
varlik sigortasi, genis kapsamli finansal kuruluslar sigortasi ve mesleki sorumluluk sigortasi policeleri satin
alinmaktadir.
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Insan Kaynaklari, Idari ve
Mali Isler

insan Kaynaklari

31.12.2008 itibariyle Kurulusumuzda toplam 138 personel calismaktadir. Kurulusumuz, cagdas insan kaynaklari
politikalari dogrultusunda, personelin saglik ve sosyal alandaki ihtiyaclarinin giderilmesine yonelik faaliyetleri
hedeflemektedir. Gelistirilen insan kaynaklari program uygulamalariyla, yasal ve ozlik islemlerinin yani sira
bordro uygulamalari ve lcretlendirme, performans degerlendirme, mesleki ve kisisel gelisim egitimleri, izin
haklari ve kullanimlari gibi tim insan kaynaklari uygulamalari elektronik ortamda ve elektronik imza kullanilarak

—
- a

gerceklestirilmektedir. Bu baglamda, calisanlarimizin, bilgi ve beceri dizeyini ylikseltmek, is ve teknoloji
dinyasindaki son gelismeleri takip edip uygulamak ve kariyer planlari dogrultusunda yonetim yetenegi gelistirmek
amaciyla ulusal ve uluslararasi egitim, toplanti ve konferanslara katilimi saglanmistir.

MKK personeli, 4857 sayili Is Kanunu'na gore istihdam edilmekte, toplu sézlesme uygulanmamaktadir. 2008
yili turnover (personel devir hizi) oranlari, sektor ortalamalari paralelinde gerceklesmistir.

IdariIsler

Kurulusumuz, 2008 yilinda, satinalma islemlerini 2007 yilinda tabi oldugu Kamu ihale Kanunu kapsaminda
gerceklestirmistir. Bu konuda gerekli egitimler ilgili personelimiz tarafindan alinarak, yil icinde bitin satinalma
islemleri Kamu Ihale Kanunu'na uygun olarak yiritilmistir. Gerekli ihaleler Midirligimiizce diizenlenmis
olup, yapilan satinalma islemleri, aylik rutin olarak Kamu ihale Kurumu'na resmi web sitesi yoluyla online
olarak bildirilmistir.

2008 yili icinde toplam 90.000 gelen evrak kaydi, 86.000 giden evrak kaydi gerceklestirilmis olup, gelen evrakta

I 8
onceki yila gore %321, giden evrakta %319 oraninda artis gerceklesmistir. 2007 yilinin son 2 ayindan itibaren,

> |
is akis ve arsiv dokiimantasyonunda kurumici ortamda yazili evrak uygulamasina son verilerek, elektronik imza

w . ' takipli sanal bir sistem uygulamasi devreye alinmistir.

] Kurulusumuzun merkezi disinda ayrica bir subesi bulunmamaktadir.
® I -

\ Su rezervlerin‘-t:plam saklama kapasitesi, diinya ge
mevcut sukaynaklarinin yaklasik %30'unu olustusm

mi uygulamalari ve siiregleri, oniimiizdeki 20 yil

degisiklikler gosterecektir. Yasamsal bir deger olan §dyun

planlamasindaglobal degisiklikler isiginda altyapggetistirmeye
yonelik qyl‘.hnlu politikalar ve birlikte calismayi té gden en iyi .

yaklawlar 1 lirlenmesiberekmektedir... .
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Mali isler
2008 yili rasyolarindan da acikca gorildugu tzere, Kurulusumuz giicli likidite ve saglam 6zkaynaklari ile verimli
bir mali yapiya sahiptir. Kurulusumuzun 2008 yilina iliskin tim yatirimlari 6zkaynaklarla finanse edilmistir.

Kurulusumuz, 2008 yilinda 6dedigi yiiksek diizeydeki kurumlar vergisi ile istanbul Ticaret Odasi tarafindan
"Takdir Berati” ile odullendirilmistir.

Baslica Finansal Gostergeler

2008 2007
Bilanco
Aktif Toplami 36.908.411 28.909.080
Donen Varliklar 31.099.908 22.814.114
Duran Varliklar 5.808.503 6.094.966
Pasif Toplami 36.908.411 28.909.080
Yabanci Kaynaklar 3.193.281 3.069.964
Ozkaynaklar 33.715.130 25.839.116
Gelir Tablosu
Hizmet Gelirleri 18.935.563 14.358.137
Diger Gelirler 1.531.156 1.985.256
Esas Faaliyet Kar (Briit) 20.466.719 16.343.393
Faaliyet Giderleri 4.480.863 3.385.115
Esas Faaliyet Kari (Net) 15.985.856 12.958.278
Diger Gelirler/Giderler 3.994.709 2.028.201
Vergi Oncesi Kar/Zarar 19.980.565 14.986.479
Vergiler 4.011.123 2.862.775
Net Donem Kari 15.969.442 12.123.704
Finansal Oranlar
Likidite Orani
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 11,62 8,76
Karulk Oranlari
Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler 0,54 0,52
Vergi Oncesi Kar / Ozkaynaklar 0,59 0,58
Finansal Kaldirag
Toplam Borg¢lar / Toplam Varliklar 0,09 0,11
Finansman Orani
stermaye / Toplam Borclar 10,56 8,42
Ozsermaye / Toplam Aktifler 0,91 0,89
Aktiflerdeki Buyime 0,28 0,58
Personel Bilgileri 138 125

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na (UFRS) gére hazirlanmis son 2 yilin karsilastirmali mali tablolarindan alinan veriler
kullanilmistir. 31.12.2007 tarihli mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca, geriye yonelik olarak gerceklestirilen dizenlemeleri icermektedir.
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Yatirimcilari Koruma
Fonu Hizmetlerl

Yatirimcilari Koruma Fonu (Fon), MKK tarafindan idare ve temsil olunmaktadir. Kurul tarafindan tedrici
tasfiyelerine karar verilen araci kurumlarin tasfiye islemleri ve mevzuatla verilmis diger gorevler, MKK tarafindan
Fon adina ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde yuritilmektedir. Fon'un kurulus amaci, araci kurumlarin matli
durumlarinin bozulmasi nedeniyle, yatirimcilarin hisse senedi islemlerinden kaynaklanan zararlarini tazmin
edecek bir sistemin olusturulmasi ve bu sayede sermaye piyasalarina olan givenin artirilmasidir.

Tasarruf sahiplerinin haklarini korumak amaciyla kurulan ve mevduat sigortasi kurumlari ile diger finansal
araclarin sigortasini saglayan kurumlarin tye olabildigi The European Forum of Deposit Insurers (EFDI) isimli
uluslararasi organizasyona yapilan basvuru sonucunda, 10 Ekim 2008 tarihli EFDI Yonetim Kurulu toplantisinda
alinan kararla Fon'un uyeligi gerceklesmistir.

Fon'un Gelirleri

Fon'un gelirleri; Fon varliginin getirisi, araci kuruluslarin yatirdiklari yillik dentiler, Kurul, TSPAKB ve IMKB
tarafindan verilen idari para cezalarinin tahsil edilen kisminin %50'si, 01.06.2005 tarihli Kabahatler Kanunu
oncesine ait idari para cezalari, tutari Kurul tarafindan belirlenen gecici ddentiler ile diger gelirlerden
olusmaktadir.
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2008 Yili Fon Gelirleri ve Dagilimi

Gelir Unsurlari Tutar (TL) Gelir Orani (%)

Fon Varliginin Degerlendirilmesiyle Elde Edilen Gelirler 26.668.662 76,24

Yilik Odentiler 7.731.558* 22,11

idari Para Cezalari 540.006 1,54

Diger Gelirler 37.928 0,11 i
Toplam 34.978.154 100 ;

Tedrici Tasfiyedeki Araci Kurumlara Yonelik Gelismeler

Haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kurumlarin yatirimcilarinin, hisse senedi ve hisse
senedinden dogdan nakit alacaklari, Kanun ile belirlenen limit dlcUslnde Fon tarafindan 6denmektedir. 2008
yiliicin s6z konusu limit, yatirimci basina 51.674 TL olarak belirlenmistir. Sahip oldugu yetki belgeleri Kurul
tarafindan 13.03.2003 tarihinde iptal edilerek, hakkinda tedrici tasfiye karari verilen Data Menkul Kiymetler Tic.
A.S.'nin tedrici tasfiye islemlerine 2008 yili icinde de devam edilmistir.

idari Para Cezalari

2008 yili iginde, 01.06.2005 yurtrlik tarihli Kabahatler Kanunu'ndan 6nce verilmis, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
tabi idari para cezalariyla ilgili olarak, Fon tarafindan cebri takip islemlerine devam edilmis olup, bu kapsamda
toplam 90.720,34 TL tahsilat saglanmistir. Kabahatler Kanunu'na tabi olup, 08.02.2008 tarihli 5728 sayili Kanun
degisikliinden sonra verilen idari para cezalarindan tahsil edilen tutarin %50'si olan toplam 478.684,75 TL
Fon'a gelir olarak kaydedilmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi idari Para Cezalari Tahsili

Odenen %91 7 31 ARALIK 2008
Odenmeyen %9 %99 Cebri takiptedir. '
%1 Yurttmeyi durdurma ve/veya iptal kararlariyla baslanan cebri

TARIHI ITIBARIYLE
takipler durmustur. , MALi TABLOLAR

Kabahatler Kanunu'na Tabi idari Para Cezalari Tahsili

Odenen %28

Odenmeyen %72 %40 Vergi dairelerine gonderilmistir.
%11 YurGtmeyi durdurma ve/veya iptal kararlariyla baslanan
cebri takipler durmustur.
%49 Tebligat ve yasal slire beklenmektedir.

2008 yiliyitlik 6dentileri, SPK'nin "Yatirimcilari Koruma Fonu Yénetmeligi'nin 8 no’lu maddesinde yer alan oranlarin %50 indirimli olarak uygulanmasi”
karari cercevesinde hesaplanarak, indirimli olarak tahsil edilmistir.
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2008 YILI DENETIM KURULU RAPORU
MERKEZI KAYIT KURULUSU A.S.
GENEL KURULU'NA

Ortakligmn Unvamn : MERKEZI KAYIT KURULUSU A.S. {MKK)
Merkezi : Istanbul
Esas Sermayesi * &.000.000,00.-TL
Odenmis Sermayesi  : 6.000.000,00.-TL
Pay Adedi : 6.000.000.000
Ortak Sayisi : 6

Faaliyet Konusu _: Sermaye Piyasasi araclan ve bunlara badl haklan bilgisayar ortaminda
uyeler ve hak sahipleri itibariyle kayden izlemek, Oyve gruplan itibarivle tutulan kayitlann birbirieriyle
tukarlibgini kontrol etrmek, Yatinmaolan Koruma Fonu'nu idare ve temsil etmek,

Denetciler i Ziya Mehmet GUNAL, Tolga SOMUNCUOGLU we Fatma Tangil
DURAKBASA., Denetciler, sirket personali veya artadi dedildir.

Gorev Siireleri _ :

Ziva Mehmet GUMAL 13.03.2008 tarihi itibarivle gérev siresi dalmustur.
Tolga SOMUNCUOGLU 14.03.2008 tarihinden tibaren 2 vildir,

Fatma Tangul DURAKBASA 29.03.2007 tarihinden itibaren 2 yildir,

Turk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesi geregince yapilan denetimlerde; girket kayitlarnmin
muntazam wve yasalara uygun tutuldugu, Ocak ayi basinda, her ay sonunda ve 31.12.2008 tarihi
itibariyle gerceklestirilen ve her bif ayr tutanada badlanan sirket veznesindeki sayimlann kayitlaria
mutatik oldugu, her nevi kiymetll evrak takibinin geraktifinde tutanafa badlanarak ve ilaveten
bilgisayar artaminda izlendigi gérilmdstir,

Gorev suresi icensinde, herhangi bir sikayet ve yolsuzluk Intikali olmamigtir,

Bu dofrultuda, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.°nin 01.01.2008 - 31.12.2008 donemi hesap ve
Islemleri; Tirk Ticaret Kanunu, Ortakhdin Esas Sdzlesmesi ve dider mevzuat ile genel kabul girmiis
muhasebe ilke ve standartlanna gore tarafimizdan tetkik edimis ve uygunludu kabul edilmistir,
31.12.2008 tarihll girket bilangosu, ortaklifin anilan tarihteki gercek mall durumunu; 01.01.2008 -
31.12.2008 donemine ait Gelir Tablosu, dénemin gercek faalivet sonuclanm gistermektedir.

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasim ve Yénetim Kurulu'nun aklanmasimi onaylarmiza
arz ederiz,

 MKKA.S.
DENETIM KURULU UYELERE

FATMA TANGUL DURAKBASA

A A

—

TOLGA SOMUNCUO
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLOLARLA
ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Merkexi Kaynt Kurulusu AS.'nin 31 Arahk 2008 tarihi ftibarivla hazrlanan ve ekie yer alan
bilangosunu, ayvm tanhie sona eren vila mi gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve
nakit akim dablosuny, Gnemli mubasebe politikalarmin deeting ve dipnotlan denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak [sleime Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yénetimi finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarma gire hazirlanmas ve diirist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolann hata ve'veva hile ve usulsiiziikten kaymaklanan Gnemli
yanhghklar igermeyecek bigimde hazrlanarak, gerge@i diinist bir sekilde yanstmasin saglamak
amacivla gerekli ¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, wygulanmasim ve devam etiicilmesind,
kogullann gerektirdifi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalannin
segilmesing icermebtedir.

Bafimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulufu

Sorumlulugumuz, vaphifEimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkida goris
bildirmektir. Bafimsiz denctimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlaring uygun olarak percekiestinimistir. Bu standarilar, etk ilkelere uvulmasin
ve bagimsiz denetimin, fnansal tablolarin gercefn dogri ve dinist bir bigimde wvansitip
vansitmadify konusunds makul bir plvenceyi zaflamak Gzere planlanarak wirbiilmesing
gerektirmekiedir.

Bafimsiz denclimimiz, linansal iablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagumses denctim
kaniti toplamak amaciyla, bafimsiz denetim tekniklerinin kullamimasin igermektedir. Bafimsiz
denetim teknikleninin segimi, finansal tablolann hata ve'veya hileden we usulsiizlikten
kaynaklanip kaynmaklanmadifii hususu da dahil olmak Gzere nemli yanhshk igerip igermedifine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yvapilmuistir. Bu risk
deferlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi goz dniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek defil, bafimsiz denectim
tekniklenini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme vénetimi tarafindan hazifanan
finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iliskiyin oraya koymaktir, Bafimaz
denetimimiz, ayrica igletme yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan
dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolanm  bir biitin  clarak  sunumuIUR
uygunlufunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bafimsiz denctim srasinda femin eitifimiz bagimsiz denetim kamitlanmm, gSriisimiiziin
olugterulmasima yeterli ve uygun bir davanak olustarduguna inaniyomnz.

Bl af

DPedodite Towdhe Tohmati
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$S 31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANGCO

Dipnot Referanslari

Cari Donem
31 Aralik 2008

Geg¢mis Donem
31 Aralik 2007

Gorily VARLIKLAR
Dénen Varlklar 31.099.908 22.814.114
W . » IXF .
Goriglimiize gare, iligikteks finansal tablolar, Merkezi Kayit Kuruluge A.5.'nin 31 Arabik 2008 Nakit ve nakit benzerleri 6 24.386.176 16.555.104
tarihi itibanyla finansal durumunu, sy tanhte sona eren yila ail finansal performansini ve Ticari alacaklar 10 5.742.098 5.600.354
nakit akimlanm, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan finansal raporlama standartlan Diger alacaklar 1 468.229 410.957
gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir. Diger dénen varliklar 26 503.405 247.699
[stanbul, 24 Subat 2009 Cari Olmayan / Duran Varliklar 5.808.503 6.094.966
Diger alacaklar M 17.600 15.475
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK ALS. Maddi duran varliklar 18 2.937.292 3.224.098
.ﬁ'TﬂmbEf ['lf DFLﬂ[TTE Tﬂuc[IE TuHM J'!.TS” Maddi olmayan duran varliklar 19 2.172.960 2.848.960
= ) = Diger duran varliklar 26 680.651 6.433
Vi ' TOPLAM VARLIKLAR 36.908.411 28.909.080
.In._L__- _I,:-q____i._‘_ -.__._-' e
-~ Hasan Kilig L 1
Sorumlu Onak Basdenetgi
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHLIi BiLANGO

Dipnot Referanslari

Cari Donem
31 Aralik 2008

Gecmis Donem
31 Aralik 2007

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 8
Ticari borglar 10
Diger borclar Nl
Donem kari vergi yikimlulugu 35
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24
Diger kisa vadeli ytkimlulikler 26

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24
Ertelenmis vergi ylikimlalugu 88
0ZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye 27
Sermaye dizeltmesi farklari 27
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27
Gegmis yillar kar/zararlar 27
Net donem kari/zarari 27

TOPLAM KAYNAKLAR
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2.676.491

160.450
1.019.919
1.101.743

387.617

6.762

516.790
88.333
428.457

33.715.130
6.000.000
1.310.415
51.8)7/5.,510
5.059.683

15.969.442

36.908.411

2.605.002
163.056
180.547

1.082.684
985.054
185.924

7.737

464.962
69.771
395.191

25.839.116
6.000.000
1.310.415
1.674.335
4.730.662

12.123.704

28.909.080

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU

Dipnot Referanslari

Cari Donem
31 Aralik 2008

Gecmis Donem
31 Aralik 2007

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri 28
Satislarin maliyeti (-) 28
BRUT KAR/ZARAR

Genel yonetim giderleri (-) 29-30
Diger faaliyet gelirleri 31
Diger faaliyet giderleri (-) 31
FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas faaliyet disi) Finansal gelirler 32
(Esas faaliyet disi) Finansal giderleri (-) 33

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI

Surdurulen faaliyetler vergi gelir/gideri

Donem vergi gelir/gideri 35
Ertelenmis vergi gelir/gideri 89

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Hisse basina kazan¢ 36
Seyreltilmis hisse basina kazan¢ 36

34.423.307
(15.487.744)

18.935.563
(4.458.388)
1.531.156
(22.475)

15.985.856
4.007.390
(12.681)

19.980.565
(4.011.123)
(3.977.857)

(33.264)

15.969.442

15.969.442

29.120.872
(14.762.735)

14.358.137
(3.300.906)
1.985.256
(84.209)

12.958.278
2.181.770
(153.569)

14.986.479
(2.862.775)
(2.933.837)

71.062

12.123.704

12.123.704
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT 6ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

1 Ocak 2007 itibariyle bakiye

Duzeltmelerin etkisi
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911.352
15.225.929

911.352

7.708.966
(1.467.787)

41

57.885
1.066.165

148.663
401.622

1.310.415

6.000.000

Yeniden diizenlenmis haliyle

27
27
27

Transferler

12.123.704
(1.510.517)

12.123.704
(1.510.517)

Donem net kari

Odenen temettiiler

550.285 1.124.050 16.854.366 25.839.116
1.388.075 (3.701.255)

1.310.415

6.000.000

1 Ocak 2008 itibariyle bakiye

Transferler

2.313.180

27
27
27

15.969.442
(8.093.428)
33.715.130

15.969.442
(8.093.428)
21.029.125

Doénem net kari

Odenen temettiiler

1.310.415 1.938.360 3.437.230

6.000.000

31 Aralik 2008 itibariyle bakiye

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIM TABLOSU

Cari Dénem Ge¢cmis Donem
Not 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari 15.969.442 12.123.704
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Amortisman ve tikenme paylari 18-19 3.028.890 3.093.249
Kidem tazminati karsilig 24 69.250 26.882
Sabit kiymet satis (kari) / zarari (4.738) -
Kullanilmamis izin tazminati karsiligi 24 201.693 58.007
Faiz gelir tahakkuku (84.666) (157.042)
Gider tahakkuklar (975) 7.703
Yatirimciyr Koruma Fonu katilim payi diizeltmesi (430.821) 149.181
Vergi karsiligi 89 4.011.123 2.862.775
Konusu kalmayan vergi karsiliklari (94.197) -
Stipheli alacak karsilig 10 = 60.910
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 22.665.001 18.225.369
Ticari alacaklardaki net degisim (141.744) (1.035.153)
Diger alacaklardaki net degisim 371.424 643.075
Diger cari/dénen varliklardaki net degisim (255.706) (5.133)
Diger duran varliklardaki net degisim (674.218) (6.433)
Ticari bor¢lardaki net degisim (20.097) 135.019
Diger borg¢lardaki net degisim (62.765) 13.349
Odenen vergiler (3.766.971) (2.417.408)
Odenen kidem tazminati 24 (50.688) (11.128)
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 18.064.236 15.541.557
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki degisim - 2.676.510
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 18-19 (2.074.465) (2.290.243)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislarindan elde edilen nakit 13.119 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan / (elde edilen) nakit (2.061.346) 386.267
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiiler (8.093.428) (1.510.517)
Finansal kiralama bor¢larindaki degisim (163.056) (1.907.678)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (8.256.484) (3.418.195)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM 7.746.406 12.509.629
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 16.332.573 3.822.944
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 24.078.979 16.332.573
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ("Sirket") ihraccilar, araci kuruluslar ve hak sahipleri itibariyle kaydi tutulan sermaye piyasasi araclari
ve bunlara iliskin haklari kayden izleyerek, tye gruplari itibariyle tutulan kayitlarin birbiriyle tutarliligini kontrol etmek ve Yatirimcilari
Koruma Fonu'nu idare ve temsil etmek amaciyla Istanbul, Tiirkiye'de kurulmus ve 26 Eyliil 2001 tarih ve 5390 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayinlanarak faaliyete baslamistir.

Sirket, 4487 sayili Kanun ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na eklenen 10/A ve Gecici 6'nci ve 7'nci maddeleri, 21 Haziran 2001 tarihli
Merkezi Kayit Kurulusu'nun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yénetmelik ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
22 Aralik 2002 tarihli Seri: IV, No: 28 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslar
Tebligi'nde yer alan esaslari dikkate alarak faaliyetlerini siirdirmektedir.

Sirket'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Orani (%) Pay Orani (%)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Pay Sahibi
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 64,9 64,9
jstanbul Menkul Kiymetler Borsasi 30,0 30,0
Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi 5,0 5,0
istanbul Altin Borsasi 0,1 0,1
Diger <0,01 <0,01
Toplam 100,0 100,0

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'te toplam 138 kisi (31 Aralik 2007: 125 kisi) calismaktadir.
Sirket'in bilanco tarihi itibariyle istirak ve bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket'in ana ortagdi ve esas kontroli elinde tutan taraf, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'dir ("IMKB"). IMKB'nin Sirket'in tizerinde
dogrudan ve IMKB'nin Takasbank'ta sahip oldugu hisseyle birlikte dolayli olarak sahip oldugu hisse orani, bilanco tarihi itibariyle
%51,17'dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:
Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 23 Subat 2009 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig" ["Seri:
Xl, No: 29 sayili Teblig"] ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal
tablolardan gecerli olmak Uzere yirirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig" yurtrlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin, finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na ("UMS/UFRS") gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK"] tarafindan
yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu ("TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari ["TMS/TFRS"] esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK
tarafindan henuz ilan edilmediginden dolay, ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS'ye
gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan

formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
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Kullanilan Para Birimi
Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu tek ekonomik cevre olan Tirkiye'de gecerli para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

5083 sayili "Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun) ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin
para biriminin ismi Yeni Turk Lirasi (YTL), alt birimi ise Yeni Kurus (YKR] olarak tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu'nun
Yeni Tirk Lirasi ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu Karari“nin
eki Karar ile Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi olan YTL ve YKR'de yer alan "Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yururlukten kaldirilacagi hikme baglanmistir. Bu sebeple ekli finansal tablolar TL cinsinden hazirlanmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS
uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 no'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi ("UMS/TMS 29") uygulanmamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemtli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenmektedir. Sirket, SPK Seri: XI No: 29 sayili teblige uyumlu olmak acisindan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda gerekli degisiklikleri yapmistir. Bu degisikliklerin detaylari Not 41'de verilmistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Sirket, onceki donemlerde genel yonetim giderleri icinde gosterilmekte olan, "Kaydi Sistem Projesi” ile ilgili amortisman giderleri
ile ana hizmet faaliyeti ile ilgili calisan personele ait kidem tazminati ve kullanitlmamis izin karsiligi dénem giderlerini, 2008 yilinda
satislarin maliyeti icinde gdstermeye baslamistir. Bunun sonucunda, karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 2007 yilina ait finansal
tablolarda gerekli siniflamalar yapilmistir. Bu siniflamalarin detaylari Not 41°de verilmistir.

Ayrica Sirket, onceki donemlerde, yaptigi giderlerden Yatirimer Koruma Fonu ile ilgili olan kisim i¢in Yatirimci Koruma Fonu'na
fatura ettigi tutari, tahsil tarihinde gelir olarak muhasebelestirirken, 2008 yilinda bu tutari, donemsellik ilkesi geredgi, giderlerin
olustugu dénemde kayitlara almaya baslamistir. Bunun sonucunda, karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 2007 ve 2006 yillarina
ait finansal tablolarda gerekli dizeltmeler yapilmistir. Bu dizeltmelerin detaylari Not 41'de verilmistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari
Komitesi (UFRSYK] tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya s6z konusu
tarihten sonra baslayan mali donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket'in faaliyetleri ile ilgili degildir:

e UFRSYK 11, "UFRS 2 - Grup ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin islemler"

e UFRSYK 12, "Hisse imtiyaz Anlasmalar”

o UFRSYK 14, "UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan
Karsilikli Etkilesimleri”

MKK 2008 FAALIYET RAPORU 53



BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

Heniiz Yiiriirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut Onceki Standartlara

Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar

Asagidaki standartlar ve yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis, ancak yirirlige girmemistir:

e UFRS 8, "Faaliyet Bolimleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

o UFRYK 15, "Gayrimenkul Sirketlerinde insaat Sézlesmeleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

o UFRYK 16, "Yurtdisindaki isletme ile itgili Net Yatirimin Finansal
Riskten Korunmasi”

1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

e UFRS 2, "Hisse Bazli Odemeler”
Hakedis Kosullari ve iptallerine iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

e UFRS 1, "Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ik
Kez Uygulanmasi”
UFRS'lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine
iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

e UFRS 3, "Isletme Birlesmeleri”

e UMS 27, "Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

o UMS 28, "Istiraklerdeki Yatirimlar"

e UMS 31, "Is Ortakliklarindaki Paylar”
Satin Alma Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli
Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

e UMS 23, “(Revize) Borclanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

e UMS 27, "Konsolide ve Solo Mali Tablolar”
UFRS'lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine
iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

e UMS 1, "Finansal Tablolarin Sunumu”

e UMS 32, "Finansal Araclar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu
Finansal Araclar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak
Yiktumliliklerin Agiklanmasi Hakkinda Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

e UMS 1, "Finansal Tablolarin Sunumu”
Dogrudan Ozkaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine iliskin Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

e UMS 39, "Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme"
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerle ilgili
Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

UMS 23, “(Revize) Borclanma Maliyetleri"

Degisiklik, isletmelerce, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢clanma maliyetlerinin,

ilgili ozellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmesini gerektirir. Bor¢lanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi

secenedi bu degisiklik ile sona erecektir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in finansal tablolari Gzerinde

onemli bir etki yaratmayacagini distinmektedir.

54 MKK 2008 FAALIYET RAPORU

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercede uygun degeri tizerinden dlculir. Sirket'in faaliyet konusu nedeniyle
misteri iadeleri ve indirimler bulunmamaktadir. Baslica gelir kaynaklari kaydi saklama tcretleri, hak kullanim islemleri ve hesap
Ucretlerinden olusmaktadir. Sirket bu gelirleri makul degerleri tUzerinden tahakkuk esasina gore muhasebelestirmektedir. Ayrica
Sirket, Uyelerinden komisyon geliri saglamaktadir.

Maddi Duran Varlklar
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder distklikleri distldikten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émtrlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali omir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mri ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanti ile sahip olunan maddi
duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazanc veya kayip satis
hasilatr ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak siniflandirilirken
diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri ya da asgari kira ddemelerinin buglinki
degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikimlilik, bilancoda finansal kiralama yukimluligu
olarak gosterilir. Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimliligindeki azalisi saglayan ana para
6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler (Kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan tesvikler
de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklikleri distldikten
sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali mirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali dmir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil g6zden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan maliyetler
tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali murlerine gore (3-5 yil) itfa edilir.

isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar - arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu donem icinde gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin
tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

e Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi icin tamamlanmasinin teknik anlamda
mimkin olmast,

¢ Maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

e Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
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e Varligin ne sekilde ileriye donik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

¢ Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak icin uygun teknik, finansal
ve baska kaynaklarin olmasi ve

e Varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme sirecinde glvenilir bir sekilde dlcilebilir olmasi.

isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelestirme sartlarini
karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda,
gelistirme harcamalari olustuklari dénemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin alinan maddi olmayan
duran varliklar gibi maliyet dederlerinden birikmis itfa payi ve birikmis deger dusuklikleri distldikten sonraki tutar Gzerinden
gosterilirler.

Sirket, Sermaye Piyasasi Araclarinin kaydilestirilmesi ile ilgili olarak yirittigu “Kaydi Sistem Projesi” dahilinde yaptigi gelistirme
harcamalarini aktiflestirmektedir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde

deger diusikliugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disukligd karsilig

kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
blytk olanidir. Deger distkliginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede
gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger dusikligtne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
degder distkluginin olasi iptali icin gézden gecirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tidm bor¢clanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araclar, finansal varlik ve finansal yikimlulukleri kapsamaktadir. Finansal araclar, Sirket'in finansal tablolar Uzerinde
likidite, tahsilat ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve azaltabilecek niteliktedir. Tim finansal varliklar, deger dustuklugu
riskine karsi incelenir.

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal
varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar disuldikten sonra
kalan tutar Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, "vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar®,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve "kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Sirket'in bilanco tarihi itibariyle gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlari ve satilmaya hazir finansal varliklari
bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi

siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deder disukligi distlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her
bilanco tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
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Finansal varligin itk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tGzerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varligin deger distkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligi zarari
olusur. itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deder diisiikligi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitiin finansal varliklarda, deger
dusukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu
tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger dustkligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deder distukligu
zararl, deger dusukligundn iptal edilecedi tarihte yatirimin deger dusikligu hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger dedgisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir.

Finansal yikumlulikler

Sirket'in finansal yikimlilikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir ylikimliligin ve 6zkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borclari disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal ylkimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlilikler veya diger finansal yukumlilikler
olarak siniflandirilir. Sirket'in bilanco tarihi itibariyle gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakimlilikleri
bulunmamaktadir.

Diger finansal yukumlulikler
Diger finansal yukidmlilikler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlilukler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimliligin net buglinkd degerine
indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri
Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri] gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yikimlulikler
bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi'na (TL) cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden odlciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
Hisse Basina Kazang

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari "bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip "bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazanc hesaplamalarinda, ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
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hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate

alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan
sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tUm olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢itkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler
Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimlialigin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yukumlulik tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiktumlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz ontinde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyle yikimliligin

yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimliligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lctilmesi durumunda s6z konusu

karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismiya da tamaminin tctinct taraflarca karsilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde él¢ilmesi

halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikimluligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir
ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in cari vergi yikimliliga bilanco tarihi itibariyle yasallasmis
ya da onemli 6lcide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimlilugu veya varligr, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi
oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkimlilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timu
icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlilikler,
ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimluluklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikimlilukleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timd icin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyle gozden gecirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi
olclide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri varliklarin gerceklesecedi veya yikimliliklerin yerine getirilecedi donemde gecerli
olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle yasallasmis veya 6nemli 6lclide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Gzerinden
hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ylikimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da ylkimliliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiiktimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya
da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi
de dogrudan Gzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin itk kayda alimindan kaynaklananlar
haricindeki cari vergi ile dsneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimluiluk ve
sarta bagli borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z 6ntnde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
odenmektedir. Gincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("UMS 19"] uyarinca s6z konusu tirdeki

odemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlulidgd, gelir tablosuna alinmamis aktieryal kazanc ve zararlar nispetinde

dizeltilmesinden sonra kalan yikimluligin buglinki degerini ifade eder.

Sirket ayrica kullanilmamis izinler icin finansal tablolarinda gerekli karsiligi ayirmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in hizmet gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar] kullandigi ve elde
ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deder degisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, temetti kararinin alindigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

3. iSLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

4. S ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere gére raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir (31 Aralik 2007:
Bulunmamaktadir).
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kasa 1.603 1.889
Bankadaki nakit 24.045.155 16.523.832
Vadesiz mevduat 473.730 555.736
Vadeli mevduat 23.571.425 15.968.096
Ters repo islemlerinden alacaklar 339.418 29.383

24.386.176 16.555.104

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesiz mevduat bakiyesinin 366.266 TL'si personele ddenecek maaslara istinaden, anlasma geregi
her ayin sondan ikinci giiniinde banka hesaplarina aktarilan bakiyeyi gostermektedir (31 Aralik 2007: 303.937 TL).

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklar

7. FINANSAL YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

8. FINANSAL BORCLAR

24.386.176
(307.197)
24.078.979

16.555.104
(222.531)
16.332.573

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal bor¢lar bulunmamaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal tablolarda bulunan 163.056
TL tutarindaki finansal borclarin tamami finansal kiralama islemlerinden borclardan olusmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal kiralama islemlerinden borclarin detayi asagidaki gibidir:

Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Aralik 2008
TL 15,50 24 Haziran 2009 10.079
TL 21,50 10 Subat 2009 2.826.317
TL 21,50 10 Subat 2009 5.335.292
TL 20,00 26 Subat 2009 1.464.500
TL 16,00 13 Mart 2009 29.229
TL 20,00 26 Subat 2009 742.712
TL 23,00 5 Ocak 2009 2.737.911
TL 22,50 9 Ocak 2009 10.425.385

23.571.425
Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Aralik 2007
TL 17,50 18 Mart 2008 25.666
TL 18,75 28 Subat 2008 2.267.415
TL 18,55 14 Mart 2008 7.070.802
TL 17,00 31 Ocak 2008 1.450.541
TL 16,00 2 Ocak 2008 9.000
TL 18,50 4 Ocak 2008 1.060.578
TL 17,90 4 Ocak 2008 812.716
TL 17,75 31 Ocak 2008 810.570
TL 18,00 17 Mart 2008 1.208.243
TL 18,75 28 Subat 2008 1.252.565

15.968.096

Ters-repo islemlerinden alacaklar:

31 Aralik 2008

Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayitli Deger
Ters repo %11,58 2 Ocak 2009 339.310 339.418
339.310 339.418

31 Aralik 2007
Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayitli Deger
Ters repo %9,75 2 Ocak 2008 29.375 29.383
29.375 29.383

Sirket'in 2008 ve 2007 yillarina ait nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz

tahakkuklari dusilerek gosterilmektedir:
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31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Finansal kiralama islemlerinden borglar - 169.076
Ertelenmis finansal kiralama borcu (-) - (6.020)
- 163.056
Kisa vadeli finansal kiralama borclari - 163.056
- 163.056

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

10. TICARI ALACAK VE BORGLAR
Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar 5.721.966 5.581.846
iliskili taraflardan ticari alacaklar (bkz. Not 37) 20.132 18.508
Slpheli ticari alacaklar 60.910 60.910
Sipheli ticari alacaklar karsilig (-) (60.910) (60.910)

5.742.098 5.600.354

Sirket'in stipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Siipheli Ticari Alacak Karsiligi Hareketleri

Acilis bakiyesi (60.910) -
Dénem gideri - (60.910)
Kapanis bakiyesi (60.910) (60.910)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in, Uyeleri olan araci kurum ve bankalardan, vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yliksek komisyon

alacaklarinin tutari 5.742.098 TL'dir (2007: 5.600.354 TL).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi gecmis oldugu halde karsilik ayrilmamis ticari alacak bulunmamaktadir.

Sirket, ticari alacaklari icin herhangi bir teminat almamistir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar Not 38'de verilmistir.
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Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in ticari borclarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa Vadeli Ticari Borglar
Saticilar
Diger ticari borclar

159.525
925
160.450

Sirket'in, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borglari bulunmamaktadir.

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2008

180.547

180.547

31 Aralik 2007

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Yatirimciyr Koruma Fonu'ndan alacaklar
Personelden alacaklar

Diger cesitli alacaklar

456.929
9.820
1.480

468.229

31 Aralik 2008

401.190
9.767

410.957

31 Aralik 2007

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar

17.600
17.600

31 Aralik 2008

15.475
15.475

31 Aralik 2007

Kisa Vadeli Diger Borglar
Odenecek vergi ve fonlar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Personele borclar

Alinan avanslar

Diger cesitli borclar

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

617.275
155.250
32.668
71.978
142.748
1.019.919

571.316
149.209
10.579
87.439
264141
1.082.684

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finans sektori faaliyetlerinden alacak ve borclar bulunmamaktadir.

13. STOKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle stok bulunmamaktadir.

14. CANLI VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle canli varliklar bulunmamaktadir.

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle devam eden insaat sozlesmelerinden alacak bulunmamaktadir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen varliklar bulunmamaktadir.

17. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Tesis Makine ve Ozel

Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 5.711.813 151.508 2.123.697 114.587 8.101.605
Alimlar - - 1.385.769 1.888 1.387.657
Cikislar (16.138) - (9.103) - (25.241)
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 5.695.675 151.508 3.500.363 116.475 9.464.021
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 3.936.237 133.158 763.124 44.988 4.877.507
Dénem gideri 1.150.943 6.673 485.543 22.923 1.666.082
Cikislar (11.095) - (5.765) - (16.860)
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 5.076.085 139.831 1.242.902 67.911 6.526.729
31 Aralik 2008 itibariyle net defter degeri 619.590 11.677 2.257.461 48.564 2.937.292

Tesis Makine ve 0Ozel

Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2007 itibariyle acilis bakiyesi 5.711.813 151.508 1.146.620 84.013 7.093.954
Alimlar - - 977.077 30.574 1.007.651
31 Aralik 2007 itibariyle kapanis bakiyesi 5.711.813 151.508 2.123.697 114.587 8.101.605
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2007 itibariyle acilis bakiyesi 2.508.284 109.057 443.013 26.999 3.087.353
Dénem gideri 1.427.953 24.101 320.111 17.989 1.790.154
31 Aralik 2007 itibariyle kapanis bakiyesi 3.936.237 133.158 763.124 44,988 4.877.507
31 Aralik 2007 itibariyle net defter degeri 1.775.576 18.350 1.360.573 69.599 3.224.098

Maddi duran varliklara ait amortisman streleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Tesis, makine ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel maliyetler

4-16 yil
Syl
2-50 yil
Syl

Amortisman giderlerinin 1.482.818 TL'si (2007: 1.550.197 TL) satilan hizmet maliyetine, 183.264 TL'si (2007: 239.957 TL) genel

yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Aktiflestirilen

Gelistirme Giderleri (*) Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 3.017.063 2.673.547 5.690.610
Alimlar 82.269 604.539 686.808
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 3.099.332 3.278.086 6.377.418
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 1.279.022 1.562.628 2.841.650
Donem gideri 710.093 652.715 1.362.808
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 1.989.115 2.215.343 4.204.458
31 Aralik 2008 itibariyle net defter degeri 1.110.217 1.062.743 2.172.960

Aktiflestirilen

Gelistirme Giderleri (*) Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2007 itibariyle acilis bakiyesi 2.919.592 1.488.426 4.408.018
Alimlar 97.471 1.185.121 1.282.592
31 Aralik 2007 itibariyle kapanis bakiyesi 3.017.063 2.673.547 5.690.610
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2007 itibariyle acilis bakiyesi 632.519 906.036 1.538.555
Donem gideri 646.503 656.592 1.303.095
31 Aralik 2007 itibariyle kapanis bakiyesi 1.279.022 1.562.628 2.841.650
31 Aralik 2007 itibariyle net defter degeri 1.738.041 1.110.919 2.848.960

[*] Sirket, Sermaye Piyasasi Araclarinin kaydilestirilmesi ile ilgili olarak ytrittigu “Kaydi Sistem Projesi” dahilinde yaptigi gelistirme harcamalarini

aktiflestirmektedir.

itfa giderlerinin 1.327.939 TL'si (2007: 1.219.101 TL) satilan hizmet maliyetine ve 34.869 TL'si (2007: 83.994 TL) genel yénetim

giderlerine dahil edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar icin kullanilan itfa sireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Aktiflestirilen arastirma ve gelistirme giderleri

Haklar

20. SEREFIYE

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle serefiye bulunmamaktadir.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

3-5yil
3-13 yil

2008: Bulunmamaktadir (Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu ("TUBITAK") 2007 yilinda Sirket'e, arastirma gelistirme

faaliyetlerine destek olarak toplam 561.507 TL tutarinda yardim yapmistir).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen Teminatlar
Teminat mektubu

21.600
21.600

21.600
21.600

Sirket aleyhine acilmis 2 adet dava bulunmaktadir. Bu davalarin toplam degeri 21.500 TL'dir (31 Aralik 2007: 6.500 TLJ. Sirket, bu
davalarla ilgili olarak herhangi bir nakit cikisi beklemedigi icin ekli finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir.
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23. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

24. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kisa vadeli:

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar izin karsiliklarindan olusmaktadir. 1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri arasinda izin
karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 185.924 127.917
Donem icinde ayrilan karsilik 201.693 58.007
Donem sonu itibariyle, 31 Aralik 387.617 185.924

Uzun vadeli:

Kidem tazminati karsiligi:

Yirirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona erenlere,
hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkimliligu vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60°inci maddesi hikmi
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini deme yikimliligd bulunmaktadir.
Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun'dan
cikarilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle denecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 TL (2007: 2.030,19 TL] tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin bugiinkd degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 ("Calisanlara Saglanan Faydalar"), sirketin yikimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongorir. Bu dogrultuda, toplam ytkimliliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami ylkimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
ylikiimliliginin buglinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,40 enflasyon ve %12
iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31
Aralik 2007: %5,71 reel iskonto orani). istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 TL tavan tutari dikkate alinmistir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
1 Ocak itibariyle karsilik 69.771 54.017
Hizmet maliyeti 65.252 23.795
Faiz maliyeti 3.998 3.087
Odenen kidem tazminatlar (50.688) (11.128)
31 Aralik itibariyle karsilik 88.333 69.771

25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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26. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Diger Donen Varliklar

Gelecek aylara ait giderler 484.604 205.827
is avanslari 18.801 41 444
Personel avanslari - 428
503.405 247.699
Diger Duran Varliklar
Gelecek yillara ait giderler 680.651 6.433
680.651 6.433
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Gider tahakkuklari 6.762 7.737
6.762 7.737
27. 6ZKAYNAKLAR
Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi
Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
% 31 Aralik 2008 % 31 Aralik 2007
Ortaklar
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 64,90 3.893.999,96 64,90 3.893.999,96
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 30,00 1.800.000,00 30,00 1.800.000,00
Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi 5,00 300.000,00 5,00 300.000,00
istanbul Altin Borsasi 0,10 6.000,00 0,10 6.000,00
Diger <0,01 0,04 <0,01 0,04
Nominal sermaye 100 6.000.000,00 100 6.000.000,00

Sirket'in 5,694 milyar adet A, 300 milyon adet B ve 6 milyon adet C grubu olmak tzere toplam 6 milyar adet hisse senedi mevcuttur.

Her biri 0,1 Kr olan hisselerin toplam degeri 6.000.000 TL'dir (31 Aralik 2007: 6 milyar adet, 6.000.000 TL].
Sirket'in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yasal yedekler 1.938.360
Statl yedekleri 3.437.230
5.375.590

550.285
1.124.050
1.674.335

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal

yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20'sine erisene kadar, gecmis dénem ticari

karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii

dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yil Kar/Zararlari

Sirket'in birikmis karlar icinde siniflandirilan olaganisti yedekleri 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 3.230.020 TL'dir (31 Aralik 2007:

2.850.069 TLJ.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satislar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yurtici Satislar

Kaydi saklama ucretleri

Hak kullanma islemlerinden alinan tcretler
Hesap ucretleri

Virman Ucreti

Giris aidatlari

Veriyayin gelirleri

Borsa yatirim fonlari yeni pay ihracindan alinan tcretler
Sermaye artirim islemlerinden alinan tcretler
MERNIS sorgu Ucreti

Diger

Satislarin Maliyeti

21.401.656
6.247.513
5.656.519

314.377
299.049
290.100
93.090
83.233
33.000
4.770
34.423.307

31 Aralik 2008

15.749.953
5.499.908
6.690.223

236.403
396.380
280.186
221.328
27.727
12.756
6.008
29.120.872

31 Aralik 2007

Personel giderleri

Kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsiligr gideri
Haberlesme giderleri

Amortisman giderleri

itfa ve tiikenme paylari

Saklama hizmet giderleri

Tamir bakim onarim giderleri

Kira giderleri

Egitim giderleri

Diger

6.856.883
174.675
1.523.337
1.482.818
1.327.939
1.103.603
1.286.652
486.532
254.975
990.330
15.487.744

5.899.197
47.617
2.155.484
1.550.197
1.219.101
1.010.625
1.289.547
468.207
99.876
1.022.884
14.762.735

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Genel yonetim giderleri (-)

Genel yonetim giderlerinin detayi asagida sunulmustur:

4.458.388
4.458.388

31 Aralik 2008

3.300.906
3.300.906

31 Aralik 2007

Personel giderleri
Haberlesme giderleri

Kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsiligr gideri
Amortisman ve itfa giderleri
Kira giderleri

Isitma ve aydinlatma giderleri
Ulasim giderleri

Danismanlik giderleri

Bina giderlerine katilim payi
Bakim onarim giderleri

Yasal tazminatlar

Disaridan saglanan fayda
Egitim giderleri

Kirtasiye giderleri

Vergiler

Diger giderler

2.814.741
290.807
96.268
218.133
211.807
108.550
99.591
91.561
88.036
60.053
47.931
40.050
26.323
26.308
22.443
215.786
4.458.388

2.113.584
150.801
37.272
323.951
147114
58.089
83.439
76.237
66.420
17.220
3.483
34.919
4.727
14.719
20.513
148.418
3.300.906

MKK 2008 FAALIYET RAPORU 6 7



BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Faaliyet giderlerinin timi genel yonetim giderlerinden olusmaktadir.

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yatirimciyt Koruma Fonu katilma payi 1.420.833
TUBITAK Ar-Ge Yardimi -
Konusu kalmayan vergi karsiliklari 94.197
Diger gelirler 16.126

1.531.156

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

1.336.076
561.507

87.673
1.985.256

31 Aralik 2007

Karsilik giderleri -
Diger giderler 22.475
22.475

32. FINANSAL GELIRLER
31 Aralik 2008

60.910
23.299
84.209

31 Aralik 2007

Faiz geliri
Banka mevduati 3.838.779
Reeskont faiz gelirleri 19.846
Kambiyo karlari 148.765

Devlet tahvili gelirleri =
4.007.390

33. FINANSAL GIiDERLER
31 Aralik 2008

1.721.604
51.313

408.853
2.181.770

31 Aralik 2007

Kambiyo zararlari 6.033
Reeskont (geliri) / gideri 628
Finansal kiralama yikumliltugine iliskin faiz giderleri 6.020

12.681

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
31 Aralik 2008 itibariyle bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
31 Aralik 2008

153.569
153.569

31 Aralik 2007

Cari vergi yiikiimliiliigi:

Cari kurumlar vergisi karsiligi 3.977.857
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler (2.876.114)
1.101.743

Gelir tablosundaki vergi gideri:
31 Aralik 2008

2.933.837
(1.948.783)
985.054

31 Aralik 2007

Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir:

Cari vergi gideri 3.977.857
Gecici farklarin olusmasi ile gecici farklarin ortadan kalkmasina iliskin

ertelenmis vergi gideri / (geliri) 33.266
Toplam vergi gideri / (geliri) 4.011.123
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2.933.837

(71.062)
2.862.775

Kurumlar Vergisi
Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yiktimliltkleri
icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiye tabi olmayan gelirler (2008: Bulunmamaktadir] ve kullanilan yatirim
indirimleri (2008: Bulunmamaktadir) distldikten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanmaktadir. 2008 yilinda uygulanan efektif
vergi orani %20'dir (2007: %20).

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yili kurum kazanclarinin
gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari tzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir
(2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek tzere, azami 5 yil tasinabilir. Olusan zararlar geriye doniik
olarak, onceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini,
ilgili yiin hesap kapama donemini takip eden yil 1-25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu
beyannameler ve bunlara baz teskil eden muhasebe kayitlari 5 yil icinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan
eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak tzere kar paylari Gzerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10
olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutari Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim
harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir kazanctan disulebilir. Yararlanilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere yirirlikten kaldirilmistir. Ancak, sirket yetersiz kardan
dolayr yatirim indirimi kullanamazsa, yararlanamadigi yatirim indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan distlmek tzere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008
yillarina ait kazanclardan indirilebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri
mumkin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini vergilendirilebilir kazanclarindan
dustukleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda
ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yonetimi yatirim indiriminden faydalanmayi planlamadigindan, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kurumlar vergisi oranini %20
olarak uygulamistir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarini 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5024
sayili Kanun uyarinca, enflasyon oraninin belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasi hiikiimleri cercevesinde dizenlemistir.
Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardindaki
hikimlere gore dizenlenmistir. 31 Aralik 2004 yili itibariyle enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili Kanun'a gore Sirket
enflasyon dizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar icin acilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005,
2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun‘un belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Sirket'in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal
tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklarr icin ertelenmis vergi varligr ve ylikimliligli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde
yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.
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Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2007: %20).

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ertelenmis Vergi (Varlklari) / Yiikiimliiliikleri
Maddi varliklarin amortisman / diger maddi olmayan

varliklarin itfa farklari 239.480 251.985
Kidem tazminati karsiliklari (17.667) (13.954)
Kullanilmamis izin karsiligi (77.523) (37.185)
Yatirimci Koruma Fonu katilma payi tahakkuku 284.167 198.002
Diger - (3.657)

428.457 395.191

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yil icindeki ertelenmis vergi aktiflerinin hareketi asagida verilmistir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ertelenmis Vergi (Varligi) / Yiikiimliliigi Hareketleri

1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 395.191 466.253
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 33.266 (71.062)
31 Aralik itibariyle kapanis bakiyesi 428.457 395.191

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Vergi Karsiliginin Mutabakati

Vergi dncesi kar 19.980.565 14.986.479

%20 %20

Gelir vergisi orani %20 (2007: %20) 3.996.113 2.997.296
Vergi etkisi:

Kanunen kabul edilmeyen giderler 34.444 157.360

Diger kalici farklar (19.434) (291.881)

Gelir tablosundaki vergi karsiligi gideri 4.011.123 2.862.775

36. HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 "Hisse Basina Kazanc¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazanc aciklamak

zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar

hesaplanmamistir.

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

31 Aralik 2008

Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Takasbank 20.132 - (36) -
20.132 - (36) =
31 Aralik 2007
Alacaklar Bor¢lar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Takasbank 18.508 - (76) -
18.508 - (76) =
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31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

iliskili Taraflarla Olan islemler

Komisyon gelirleri
Alinan hizmet giderleri
Takasbank saklama bedeli

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem icinde Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar

Kidem tazminati 6demesi

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

20.132

(36)
(1.103.603)
(1.083.507)

31 Aralik 2008

1.726.999
29.696
1.756.695

18.508
(76)
(1.010.625)
(992.193)

31 Aralik 2007

671.124

671.124

Sirket'in sermaye yonetimindeki amaci, grubun gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar ve kurumsal

ortaklarin faydasini gozetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye yapisinin sirekliligini

saglamaktir.

Finansal Risk Faktorleri

Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili 5nemli bir tahsilat sorunu yasamamistir. Sirket'in bilanco tarihi itibariyle vadesi gecen ve karsilik

ayirmadigr alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu

31 Aralik 2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Deger Paranin Deger | Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde

ABD Dolari net varlik/ytikimlaligu 1.682 (1.682) - -
ABD Dolari riskten korunan kisim (- - - - -
ABD Dolari net etki 1.682 (1.682) - -
TOPLAM 1.682 (1.682) = =
31 Aralik 2007
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger

Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde

ABD Dolari net varlik/ytikimluligu 1.470
ABD Dolari riskten korunan kisim (- -
ABD Dolari net etki 1.470
TOPLAM 1.470

(1.470)

(1.470)
(1.470)

Faiz orani duyarliligi

Sirket 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle herhangi bir faiz riskine maruz degildir.

Piyasa riski

Sirket, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle piyasa riskine maruz degildir.

39. FINANSAL ARACLAR
Finansal arac kategorileri:

31 Aralik 2008

Defter Degeri

Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yuktumlilikler
Finansal borclar

Ticari borclar

Diger borclar

31 Aralik 2007

24.386.176
5.742.098

160.450
1.019.919

Defter Degeri

24.386.176
5.742.098

160.450
1.019.919

Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yuktumlilikler
Finansal borclar

Ticari borclar

Diger borclar

16.555.104
5.600.354

163.056
180.547
1.082.684

16.555.104
5.600.354

163.056
180.547
1.082.684

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonilli taraflar arasindaki bir cari islemde, el

degistirebilecedi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
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Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlari kullanilarak
tespit olunmustur. Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada
sunulan tahminler, Sirket'in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecedi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul dederinin tahmininde kullanilmistir:

1) Parasal varliklar

Nakit ve bankalardan alacaklarin makul degerlerinin kisa vadeli olmalari dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Ticari alacaklarin kisa vadeli olmalarindan dolayi kayitli dederlerinin makul degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

2) Parasal borclar
Ticari borclarin kisa vadeli olmalarindan dolayr kayitli degerlerinin makul degerlerini gésterdigi tahmin edilmektedir.

40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Gecmis yil finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi ve diizeltmeler

Sirket, Seri: XI No: 29 sayili Teblig'e uyumlu olarak finansal tablolarini 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine
ait itk finansal tablolardan gecerli olmak tzere uygulamistir. Seri: XI No: 29 sayili Teblig'e uyumlu olmak acisindan 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Sirket ayrica Seri: XI No: 29 sayili Teblig'e uyumlu olarak finansal tablolarini hazirlarken, finansal tablo kalemlerinin gosterimi ve
siniflandirilmasi degistiginden dolayi karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolarini da buna uygun
olarak yeniden siniflandirmistir.

Ayrica, onceki dénem finansal tablolari Gzerinde asagida aciklanan siniflama ve dizeltmeler yapilmistir:

Onceki donemlerde genel yénetim giderleri icinde gdsterilmekte olan, "Kaydi Sistem Projesi” ile ilgili amortisman ve itfa giderleri,
2008 yilinda satislarin maliyeti icinde gosterilmeye baslanmistir. Bunun sonucunda, karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 2007
yilina ait finansal tablolarda, genel yénetim giderleri icinde siniflanmis olan 2.454.280 TL tutarindaki amortisman ve itfa gideri,
yeniden dizenlenen finansal tablolarda satislarin maliyeti icinde gosterilmistir (Gelir tablosu Not “c").

Onceki dénemlerde genel yonetim giderleri icinde gosterilmekte olan, ana hizmet faaliyeti ile ilgili calisan personele ait kidem
tazminati ve kullanilmamis izin karsiligi donem giderleri, 2008 yilinda satislarin maliyeti icinde gosterilmeye baslanmistir. Bunun
sonucunda, karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 2007 yilina ait finansal tablolarda genel yonetim giderleri icinde gdsterilmis
olan, 10.532 TL tutarindaki kidem tazminati karsilik gideri ile 37.065 TL tutarindaki izin karsiligr gideri, satislarin maliyeti icine
siniflanmistir (Gelir tablosu Not "c").

Sirket, onceki dénemlerde, yaptigr giderlerden Yatirimci Koruma Fonu ile ilgili olan kisim icin Yatirimci Koruma Fonu'na fatura ettigi
tutari, tahsil tarihinde gelir olarak muhasebelestirirken, 2008 yilinda bu tutari, donemsellik ilkesi geredi, giderlerin olustugu donemde
kayitlara almaya baslamistir. Buna bagli olarak, karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 2007 yili finansal tablolari yeniden
dizenlenmistir. Bunun sonucunda diger gelirler 132.703 TL azalmis, satilan hizmet maliyeti 16.479 TL artmis, gecmis yil karlari
1.139.193 TL artmis, diger borclar 655.625 TL azalmis, diger alacaklar 401.190 TL artmis ve 6denecek vergi, fonlar 66.804 TL artmis,
ertelenmis vergi yukimlaldga 198.002 TL artmis ve ertenmis vergi geliri 29.842 TL artmustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Net Kar Ozkaynak Toplami

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle daha once raporlanan 8.289.674 14.314.577
Yatirimcr Koruma Fonu katilma payi diizeltmesi 359.956 779.237
Yatirimci Koruma Fonu katilma payi diizeltmesi BSMV etkisi 38.962 (38.962)
Yatirimci Koruma Fonu katilma payi diizeltmesi ertelenmis vergi etkisi (5.756) 171.077
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle yeniden diizenlenen 8.682.836 15.225.929

Buna gore dnceki yil finansal tablolarina yapilan siniflamalar ve dizeltmeler asagidaki tabloda verilmistir:

Bilanco Kalemleri Arasindaki Siniflamalar

Seri XI, Seri XI,
No: 25 Sayili No: 29 Sayili
Teblig'e Teblig'e
Uygun Uygun
Notlar Hazirlanmis Siniflamalar Hazirlanmis

VARLIKLAR
Ddnen Varliklar 22.412.924 401.190 22.814.114
Nakit ve nakit benzerleri 16.555.104 - 16.555.104
Ticari alacaklar a 5.581.846 18.508 5.600.354
iliskili taraflardan alacaklar a 28.275 (28.275) -
Diger alacaklar a = 410.957 410.957
Diger donen varliklar 247.699 = 247.699
Cari Olmayan / Duran Varliklar 6.094.966 - 6.094.966
Diger alacaklar 15.475 = 15.475
Maddi duran varliklar 3.224.098 - 3.224.098
Maddi olmayan duran varliklar 2.848.960 - 2.848.960
Diger duran varliklar 6.433 - 6.433
TOPLAM VARLIKLAR 28.507.890 401.190 28.909.080

Not a: SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore diizenlenmis finansal tablolarda, iliskili taraflardan alacaklar adi altinda gosterilmis
olan 28.275 TL tutarindaki bakiyenin, 18.508 TL tutarindaki iliskili sirketlerden ticari alacaklardan olusan kismi TMS/TFRS'ye gére
yeniden diizenlenmis finansal tablolarda ticari alacaklar icinde gosterilmistir. 9.767 TL'lik personele borclar bakiyesi ise diger
alacaklar olarak siniflanmistir. Ayrica yukarida detayli olarak aciklanmis olan diizeltme sonucunda 401.190 TL tutarindaki Yatirimci
Koruma Fonu alacaklari kayitlara alinmistir.
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Seri XI, Seri XI,
No: 25 Sayili No: 29 Sayili
Teblig'e Teblig'e
Uygun Uygun
Notlar Hazirlanmis Siniflamalar Hazirlanmis

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.007.899 (402.897) 2.605.002
Finansal borclar b - 163.056 163.056
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) b 163.056 (163.056) -
Ticari borclar 180.547 - 180.547
iliskili taraflara borclar € 10.655 (10.655) -
Diger borglar C - 1.082.684 1.082.684
Alinan avanslar c 743.064 (743.064) -
Donem kari vergi yukumlaligu d = 985.054 985.054
Borc karsiliklari d 985.054 (985.054) -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar e - 185.924 185.924
Diger kisa vadeli ytikumlulukler c 925.523 (917.786) 7.737
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 452.884 12.078 464.962
Borc karsiliklari e 255.695 (255.695) -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar e - 69.771 69.771
Ertelenmis vergi yikidmlilugu f 197.189 198.002 395.191
OZKAYNAKLAR 25.047.107 792.009 25.839.116
Odenmis sermaye 6.000.000 - 6.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 1.310.415 - 1.310.415
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 1.674.335 = 1.674.335
Gecgmis yillar kar/zararlari f 3.819.310 911.352 4.730.662
Net donem kari/zarari f 12.243.047 (119.343) 12.123.704
TOPLAM KAYNAKLAR 28.507.890 401.190 28.909.080

Not b: SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gére diizenlenmis finansal tablolarda, finansal kiralama islemlerinden borglar (net) adi
altinda gosterilmis olan 163.056 TL tutarindaki bakiye, TMS/TFRS'ye gore yeniden dizenlenmis finansal tablolarda finansal borclar
icinde gosterilmistir.

Not c: SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore diizenlenmis finansal tablolarda, iliskili taraflara borclar adi altinda gosterilmis olan
10.655 TL tutarindaki bakiye, TMS/TFRS'ye gére yeniden diizenlenmis finansal tablolarda diger borglar icinde gésterilmistir. Alinan
avanslar, SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gére dizenlenmis finansal tablolarda, ayri bir kalem olarak gosterilirken, TMS/TFRS'ye
gore yeniden diizenlenmis finansal tablolarda diger bor¢lar icinde gosterilmis ve yukarida aciklanmis olan diizeltme nedeniyle tutari
655.625 TL kadar azalmistir. Ayrica, SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore diizenlenmis finansal tablolarda, diger kisa vadeli
yuktumlikler icinde gésterilmis olan 6denecek vergi ve primler ile diger cesitli borclar, TMS/TFRS'ye gore yeniden diizenlenmis
finansal tablolarda diger borclar icinde g6sterilmis ve yukarida aciklanmis olan diizeltme sonucu 6denecek vergi tutari 66.804 TL
artmistir.

Not d: SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore diizenlenmis finansal tablolarda, bor¢ karsiliklari icinde gosterilmis olan donem kari
vergi yikimliligu, TMS/TFRS'ye gore yeniden dizenlenmis finansal tablolarda ayri bir kalem olarak gosterilmistir.

Not e: SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore diizenlenmis finansal tablolarda, uzun vadeli bor¢ karsiliklari icinde gosterilmis olan
izin karsiliklari, TMS/TFRS'ye gore yeniden diizenlenmis finansal tablolarda kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar adr altinda gosterilmistir. Ayrica SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore diizenlenmis finansal tablolarda, uzun vadeli
bor¢ karsiliklar icinde gosterilmis olan izin karsiliklari, TMS/TFRS'ye gére yeniden dizenlenmis finansal tablolarda uzun vadeli
calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar adi altinda gosterilmistir.

Not f: Yukarida aciklanmis olan diizeltme sonucu ertelenmis vergi yikimliligd 198.002 TL artmis, gecmis yil karlari 1.139.193 TL
artmis ve net donem kari 119.343 TL azalmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Gelir Tablosu Kalemleri Arasindaki Siniflamalar:

Seri XI, Seri XI,
No: 25 Sayili No: 29 Sayili
Teblig'e Teblig'e
Uygun Uygun
Notlar Hazirlanmis Siniflamalar Hazirlanmis
SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri a - 29.120.872 29.120.872
Hizmet gelirleri (net) a 29.120.872 (29.120.872) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler b 2.030.286 (2.030.286) =
Satislarin maliyeti (-) c (12.244.359) (2.518.376) (14.762.735)
BRUT KAR/ZARAR 18.906.799 (4.548.662) 14.358.137
Genel yonetim giderleri (-) c (5.802.800) 2.501.894 (3.300.906)
Diger faaliyet gelirleri b 2.269.443 (284.187) 1.985.256
Diger faaliyet giderleri (-] (84.209) - (84.209)
Finansman giderleri (-) d (153.569) 153.569 -
FAALIYET KARI/ZARARI 15.135.664 (2.177.386) 12.958.278
(Esas faaliyet disi) finansal gelirler b - 2.181.770 2.181.770
(Esas faaliyet disi) finansal giderler (-] d - (153.569) (153.569)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 15.135.664 (149.185) 14.986.479
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (2.892.617) 29.842 (2.862.775)
Donem vergi gelir/gideri (2.933.837) - (2.933.837)
Ertelenmis vergi gelir/gideri e 41.220 29.842 71.062
DONEM KARI/ZARARI 12.243.047 (119.343) 12.123.704

Not a: SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore dizenlenmis finansal tablolarda, hizmet gelirleri adi altinda gosterilmis olan 29.120.872
TL tutarindaki bakiye, TMS/TFRS'ye gore yeniden dizenlenmis finansal tablolarda satis gelirleri adi altinda gésterilmistir.

Not b: SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore diizenlenmis finansal tablolarda, esas faaliyetlerden diger gelirler, TMS/TFRS'ye gore
yeniden diizenlenmis finansal tablolarda diger faaliyet gelirleri icinde gdsterilmis ve yukarida detayli olarak aciklanan dizeltme
sonucunda tutari 732.703 TL azalmistir. Ayrica, Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore diizenlenmis finansal tablolarda, diger faaliyet
gelirleri adi altinda gésterilmis olan 2.181.770 TL tutarindaki finansal gelirler, TMS/TFRS'ye gére yeniden dizenlenmis finansal
tablolarda esas faaliyet disi finansal gelirler icinde gosterilmistir.

Gelir Tablosu Kalemleri Arasindaki Siniflamalar:

Not c: Onceki ddnemlerde genel yonetim giderleri icinde gésterilmekte olan, "Kaydi Sistem Projesi” ile ilgili amortisman giderleri,
2008 yilinda satislarin maliyeti icinde gosterilmeye baslanmistir. Bunun sonucunda, karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 2007
yilina ait finansal tablolarda, genel yénetim giderleri icinde siniflanmis olan 2.454.280 TL tutarindaki amortisman ve itfa gideri,
yeniden diizenlenen finansal tablolarda satislarin maliyeti icinde gosterilmistir.

Ayrica, onceki donemlerde genel yonetim giderleri icinde gosterilmekte olan, ana hizmet faaliyeti ile ilgili calisan personele ait
kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsiligi donem giderleri, 2008 yilinda satislarin maliyeti icinde gosterilmeye baslanmistir.
Bunun sonucunda, karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 2007 yilina ait finansal tablolarda genel yonetim giderleri icinde
gosterilmis olan, 10.532 TL tutarindaki kidem tazminati karsilik gideri ile 37.065 TL tutarindaki izin karsiligi gideri, satislarin maliyeti
icine siniflanmistir.

Not d: SPK Seri: XI No: 25 sayili Teblig'e gore dizenlenmis finansal tablolarda, finansman giderleri adi altinda gésterilen 153.569
TL tutarindaki bakiye, TMS/TFRS'ye gore yeniden dizenlenmis finansal tablolarda esas faaliyet disi finansal giderler adi altinda

gosterilmistir.

Not e: Yukarida aciklanmis olan diizeltme sonucu ertelenmis vergi geliri 29.842 TL artmustir.
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