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YÖNET‹M KURULU BAfiKANI'NIN MESAJI

2008 y›l›nda yaflanan global krizden tüm dünya ekonomileri zarar görmüfl ve
ekonomi yönetimleri çeflitli reçetelerle krizin atlat›lmas› için çaba sarf etmifllerdir.
Tüm önemli finansal piyasalar büyük çöküfl ve dalgalanmalara sahne olmufl,
geliflmekte olan piyasalardan uluslararas› sermaye büyük oranda çekilmifltir.
Ülkemizde de bu çekilmenin etkileri yaflanm›fl olmakla birlikte, finansal
piyasalar›m›z›n küresel krizden di¤er ülkelere göre çok daha hafif etkilenmifl
olmas›, bizler aç›s›ndan sevindiricidir. Bununla birlikte ülkemize yabanc› sermaye
giriflinin sürdürülebilmesinin uluslararas› standartlara sahip güvenilir bir altyap›ya
sahip olmas›n› elzem k›ld›¤› unutulmamal›d›r.

2005 y›l›nda kurularak ilk ad›mlar› at›lan Kaydi Sistem, üç y›ld›r sürekli yükselen
grafi¤ini küresel krize ra¤men 2008 y›l›nda da korumaya devam etmifltir. Kaydi
Sistem'deki k›ymet çeflitlili¤i ve yat›r›mc› hesap say›lar› artm›fl, Merkezi Kay›t
Kuruluflu bünyesinde pek çok yeni proje hayata geçirilmifltir. Merkezi Kay›t Kuruluflu,
di¤er piyasa kat›l›mc›lar› aç›s›ndan da etkinli¤in, h›z›n ve güvenin bir sembolü
olarak faaliyetlerine devam etmektedir. 2008 y›l›nda ülkemizde ve dünyada yaflanan
pek çok bilgi güvenli¤i ihlali vakas›, Merkezi Kay›t Kuruluflu gibi kurumlar›n bu
konuda göstermesi gereken titizli¤i gözler önüne sermifltir. Bilgi güvenli¤inin
kurumsal kültürün bir parças› olarak benimsenmesi ve uygulamaya geçirilmesi
konusunda kurum içinde harcanan mesai ve gösterilen çaba piyasam›z›n takdirini
toplamaktad›r. Gerek yerli gerek yabanc› yat›r›mc›lar›n Kaydi Sistem'e güvenlerinin
2008 y›l›nda daha da pekiflmifl olmas› önemli sevinç kaynaklar›m›zdand›r. Bu
konuda Merkezi Kay›t Kuruluflu'nun piyasam›zdaki öncü konumunu önümüzdeki
y›llarda da korumas› en büyük temennimizdir.

Sürekli yenilikçi bak›fl aç›s›, Merkezi Kay›t Kuruluflu'nu örnek al›nmas› gerekli
kurumlar›m›zdan biri haline getirmektedir. Gelifltirilen projeler ve uygulamaya
al›nan yeniliklerin yans›tt›¤› dinamik ve geliflime aç›k duruflun 2009 y›l›nda da
devam edece¤inden eminim.

Merkezi Kay›t Kuruluflu'nun hizmetlerinden faydalanan taraflar›n, düzenleyici
otoritelerin, üyelerin, yat›r›mc›lar›n memnuniyeti Kuruluflumuz için temel
motivasyondur. Bu aç›dan hizmet kalitesinin art›r›lmas›na yönelik tedbirler her
vesile ile al›nmaktad›r. Geri dönüfller bu konuda baflar›ya ulafl›ld›¤›n› göstermektedir.
Küresel krizin olumsuz etkilerinin azalmaya bafllamas›yla, 2009 y›l›n›n ülkemiz,
piyasam›z ve Kuruluflumuz aç›s›ndan daha da baflar›l› bir y›l olaca¤›na inanc›m
sonsuzdur.

Baflta Sermaye Piyasas› Kurulu olmak üzere Merkezi Kay›t Kuruluflu'nun mevcut
baflar›s›nda büyük pay› bulunan ‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›'na, ‹MKB Takas
ve Saklama Bankas›'na, Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i'ne,
Kuruluflumuz ifl ortaklar› ve üyelerine ve de¤erli çal›flanlar›m›za teflekkürlerimi
sunuyorum.

Sayg›lar›mla,

‹brahim Peker
Yönetim Kurulu Baflkan›
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GENEL MÜDÜR’ÜN MESAJI

2008, ABD'de konut piyasas›nda bafllayarak küreselleflmenin etkisiyle tüm dünya
finansal piyasalar›na yay›lan ekonomik krizin damgas›n› vurdu¤u bir y›l olmufltur.
Finansal piyasalarda bafl gösteren krizin etkileri k›sa sürede tüm reel sektörde
de hissedilir olmufl, dünyan›n belli bafll› ekonomileri pefl pefle durgunlu¤a girmifltir.

2001 y›l›nda yaflanm›fl olan kriz sonras› al›nan tedbirler ve gerçeklefltirilen yap›sal
reformlar sayesinde ülkemiz finansal piyasalar›n›n di¤er ülkelere göre son derece
güçlü bir durufl sergiledi¤ini belirtmek gerekir. Ülkemiz finansal piyasalar›n›n
merkezinde yer alan kurumlardan biri olan Kuruluflumuz, üyelerine ve piyasaya
yönelik hizmet kalitesini, krizin tüm dünyada hissedildi¤i 2008 y›l›nda da birincil
planda tutma özeninde olmufltur.

2008 y›l› faaliyet raporumuzun ana temas› "su yönetimi" olarak seçilmifltir. Bu
seçim, 2008 y›l›nda dünyan›n gündeminde ilk s›ralarda olan su yönetimi ile ülkemiz
finansal piyasalar›n›n önemli altyap› elemanlar›ndan olan Merkezi Kaydi Sistem
yönetimi aras›ndaki paralelliklere dikkat çekmeyi amaçlamaktad›r.

Ülkemizde 2005 y›l›ndan bugüne Merkezi Kay›t Kuruluflu bünyesinde inflas›
tamamlanm›fl olan Kaydi Sistem'in en belirgin unsurlar›ndan biri, kullan›lm›fl olan
yüksek teknolojidir. Kullan›lan bu teknolojinin güncelli¤ini hiç yitirmeden sürekli
olarak yüksek verimde tutulmas›, bu sistemin yöneticisi olan Kuruluflumuzun
temel sorumluluklar›ndand›r. Bu bilinçle 2008, Kuruluflumuzun teknoloji
yat›r›mlar›n›n ülkemiz finansal piyasalar›n›n gücüne yarafl›r flekilde sürdürüldü¤ü
bir y›l olmufltur. Kaydi Sistem'in uluslararas› kabul gören yüksek standartlar
seviyesinde güvenlikle iflletilmesinin yan› s›ra üyelerimiz olan kurulufllar›n
ihtiyaçlar›na h›zl› ve etkin flekilde cevap verilmesi, temel yaklafl›m›m›z olmaya
devam etmifltir. Bu çerçevede uluslararas› standartta bir ifl süreklili¤i sistemi
oluflturulmas› için yüksek özen ve çaba gösterilmifl, testler baflar›yla
sonuçland›r›lm›flt›r. Di¤er yandan, bahsi geçen teknolojik iyilefltirme ve yeniliklerin
tüm piyasa kat›l›mc›lar›na katma de¤er yaratan yenilikler olmas› konusunda da
yüksek özen gösterilmifltir.

Kaydi Sistem'in üzerinde kuruldu¤u elektronik yap›n›n herhangi bir hataya meydan
vermeyecek flekilde iflletilmesinin yan›nda ‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›'nda
gerçeklefltirilen al›m sat›m ifllemlerinin sonuçland›r›lmas›, ihraçç›lar›n Kaydi
Sistem üzerinden gerçeklefltirdikleri ifllemlerin sa¤lanmas›, ortak ve yat›r›mc›lar›n
bilgilendirilmesi gibi pek çok fonksiyonun herhangi bir operasyonel hataya meydan
vermeyecek flekilde yerine getirilmesi, Kuruluflumuzun temel önceli¤idir. Bunun
sonucu olarak, önceki y›llarda oldu¤u gibi 2008 y›l› da Kuruluflumuz aç›s›ndan
operasyonel olarak hatas›z geçirilen bir y›l olmufltur.

Üyelerimiz ve çal›flanlar› ile bire bir iliflki kurarak Kaydi Sistem kullan›m› konusunda
kendilerini bilinçlendirmek, bu y›l özel önem verdi¤imiz konulardan olmufl ve bu
çerçevede yap›lan periyodik e¤itimlerimize 175 üye kurulufl kullan›c›s› kat›lm›flt›r.
Periyodik e¤itimlerimiz, içerik aç›s›ndan zenginlefltirilerek önümüzdeki dönemde
de devam edecektir.

Kuruluflumuz, 2005 y›l›nda dünya üzerinde say›l› örneklerden birini gerçeklefltirerek
Kaydi Sistem'e geçifl projesini baflar›yla tamamlam›fl ve o günden itibaren pek çok
yenilikle uluslararas› standartlarda kaydi saklama hizmetlerine devam etmifltir.
Kaydi Sistem'in kuruluflu ve iflletilmesi konular›nda tecrübe ve bilgi birikimimizi
di¤er ülkelerdeki benzer kurumlarla paylaflmak yönünde çaba sarf edilmifltir. Bu

çerçevede, 2008 y›l›nda Azerbaycan finansal piyasalar›nda saklama faaliyetlerinin
gelifltirilmesi projesi kapsam›nda büyük orta¤›m›z Takasbank ile birlikte Azerbaycan
sermaye piyasas› kurumlar›na dan›flmanl›k hizmeti sa¤lanm›flt›r. Azerbaycan'da
etkin ve ça¤dafl bir saklama sisteminin kuruluflunun tamamlanmas›,
Kuruluflumuzun benzer faaliyetleri için önemli bir motivasyon kayna¤› olacakt›r.

Uluslararas› alanda yürütülen paylafl›ma benzer flekilde, Kuruluflumuzun
uluslararas› platformlarda kazand›¤› bak›fl aç›s› ve bugüne kadar sürdürmekte
oldu¤u faaliyetleri sonucunda oluflan bilgi birikimi yurtiçinde de ilgili kurum ve
kurulufllarla paylafl›lm›flt›r. Kaydi Sistem'in iflleyifli s›ras›nda Kuruluflumuzda
yaflanan tecrübenin ilgili taraflara aktar›lmas›n›n ve üyelerimizden ald›¤›m›z
geribildirimlerin düzenleyici kurulufllara iletilmesinin piyasam›z aç›s›ndan de¤er
yaratacak bir yaklafl›m oldu¤u düflünülmektedir.

Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu, ülkemiz sermaye piyasas›n›n en önemli güvenlik
unsurlar›ndan biri olarak karfl›m›za ç›kmaktad›r. 2008 y›l›nda bu güvenlik unsuruna
ihtiyaç duyulmam›fl olmas› sevindiricidir. Di¤er taraftan, Fon'un idaresi her an
ortaya ç›kabilecek ihtiyaçlara cevap verebilecek flekilde Kuruluflumuzca
yürütülmektedir.

2008'in Kuruluflumuz aç›s›ndan baflar›yla sonuçlanan bir y›l olmas›, hiç kuflkusuz
genifl kat›l›ml› birtak›m çal›flman›n ürünüdür. Bu vesileyle, yol gösterici ve iflbirli¤ine
aç›k yaklafl›mlar› nedeniyle Sermaye Piyasas› Kurulu'na, her konuda Kuruluflumuza
destek sa¤layan ortaklar›m›z ‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›, ‹MKB Takas ve
Saklama Bankas›, Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i ve ‹stanbul
Alt›n Borsas›'na, tüm çal›flma arkadafllar›ma ve birlikte çal›flmaktan haz duydu¤umuz
çok de¤erli üyelerimize teflekkürlerimi sunuyorum.

Sayg›lar›mla,

Yakup Ergincan
Genel Müdür ve Yönetim Kurulu Üyesi
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Ümit YAYLA
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Asl› GÜNEL
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Mustafa EK‹C‹
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O¤uz ERDO⁄U
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Gökhan KAREL
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Mustafa ARAR
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‹brahim PEKER
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YÖNET‹M VE DENET‹M KURULLARI YÖNET‹M
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Ya¤›fllar en büyük ama yönetimi en az geliflmifl
olan su kayna¤›d›r. En güvenilir su kayna¤› olan
yeralt› suyu ise kirlili¤e ve afl›r› kullan›ma karfl›
en savunmas›z kaynakt›r. Bütün bu gerçeklere
ra¤men, kurumsal eylemsizlik, su yönetiminin
sadece yerüstü sulara odaklanmay› sürdürmesini
teflvik etmektedir. Farkl› su kaynaklar› ve tatl›
su ekosistemleri korunup bunlardan en yüksek
fayda sa¤lanmal›d›r. Yaflamsal bir de¤er olan
suyun etkin kullan›m›, yeralt›, yerüstü ve ya¤mur
sular›na yönelik entegre bir planlama ve
yönetime ba¤l›d›r...

2008 y›l›, Kaydi Sistem'deki flirketlerin, mevcut sistem iflleyifline tam uyum sa¤lad›¤›n› gösterir flekilde Borsa'da
ifllem görmeyen paylara iliflkin bakiye de dahil olmak üzere tamam›na yak›n k›sm›n›n kaydileflme sürecinin
tamamland›¤› y›l olmufltur.

Yat›r›mc›lar fiziken ellerinde bulundurduklar› k›ymetleri kaydilefltirmek hususundaki iradelerini bu y›l da
sürdürmüfller, Borsada ifllem görmeyen paylara iliflkin kaydileflme oran› %99,61'e yükselerek, Borsada ifllem
gören paylara iliflkin kaydileflme oran›yla (%99,97) hemen hemen ayn› orana ulaflm›flt›r.

2008 y›l› içinde, 141 üye taraf›ndan 291 de¤iflik fiziki k›ymete iliflkin kaydilefltirme ifllemi gerçeklefltirilmifl, fiziki
dolafl›mda bulunan 2,2 milyar pay kaydilefltirilerek, 2007 sonu itibariyle kaydileflmeyen pay miktar› %93,23
oran›nda azalm›flt›r. Di¤er yandan, yat›r›m fonlar›nda kaydileflme oran› %99,99 olmufl, Özel Sektör Tahvili ve
Borsa Yat›r›m Fonu'na ilave olarak Özel Sektör Finansman Bonosu da %100 kayden ihraç edilen menkul
k›ymetler içinde yer alm›flt›r.

Kaydilefltirme Hizmetleri

2007 Sonu 2007 Sonu 2008 Sonu 2008 Sonu
Nominal Piyasa Nominal Piyasa

De¤eri (TL) De¤eri (TL) De¤eri (TL) De¤eri (TL)

Kaydileflmifl / Kayden Borsa’da
‹hraç Edilmifl ‹fllem 18.956.604.584 112.825.234.433 23.423.792.433 61.734.572.295
Hisse Senetleri Gören

Kaydileflmifl / Kayden Borsa’da
‹hraç Edilmifl ‹fllem 30.485.257.517 205.714.354.284 40.159.669.206 120.264.519.760
Hisse Senetleri Görmeyen

Borsa’da
Fiziki Hisse Senetleri ‹fllem 26.022.479 351.498.597 5.652.181 8.827.943

Gören

Borsa’da
Fiziki Hisse Senetleri ‹fllem 2.352.392.133 17.067.052.948 153.905.160 239.585.462

Görmeyen

* Piyasa de¤eri, y›lsonu fiyatlar›yla hesaplanm›flt›r.

2008’e Bak›fl



Kaydi Saklama Hizmetleri
Sermaye Piyasas› Kurulu (Kurul) taraf›ndan kayden izlenmesi kararlaflt›r›lan sermaye piyasas› araçlar›n›n ve
bunlara ba¤l› haklar›n, bilgisayar ortam›nda hak sahipleri ve üyeler itibariyle kayden izlenmesi sa¤lanmaktad›r.
2008 y›l› itibariyle, Merkezi Kaydi Sistem'de (MKS) saklanan k›ymetlerin toplam nominal de¤eri 1.309.879.879.678
TL'ye ulaflm›flt›r.

MKS'de, 2008 y›l› içinde, 2 milyon yeni yat›r›mc› sisteme dahil olmufl, toplam yat›r›mc› say›s›, %17 oran›nda
artarak 12 milyonu aflm›flt›r.

2008 y›l› içinde aç›lan hesap say›s›, 2007 y›l›nda aç›lm›fl hesap say›s›yla ayn› seyri izleyerek 4 milyonu aflm›fl,
2008 sonu itibariyle MKS'de mevcut hesap say›s› 27 milyona ulaflm›flt›r.

MKS'de tan›mlanan hesaplar için yat›r›mc› kimlik bilgileri iletilerek, hesap ile yat›r›mc› bilgilerinin eflleflmesi
sa¤lanmaktad›r. Önceki y›llardan farkl› olarak, 2008 y›l›nda aç›lan hesaplar için bildirilen yat›r›mc› kimlik
bilgilerinde belirgin bir düzelme olmufl, aç›lan hesaplar›n %95'inin kimlik bilgileri ile eflleflti¤i ve sorunsuz
olarak yat›r›mc› kay›tlar›n›n olufltu¤u izlenmifltir.

Di¤er yandan, yat›r›mc› baz›nda eflsizli¤in sa¤lanmas› amac›yla, 2008 y›l›nda üye kurumlar›m›z ile birlikte
yürütülen çeflitli çal›flmalar kapsam›nda MKS'de mevcut kimlik bilgilerinin Merkezi Nüfus ‹daresi Sistemi
(MERN‹S) bilgileriyle karfl›laflt›rmalar› yap›lm›fl, hatal› kay›tlar›n düzeltilmesiyle, yeni hesap aç›l›fl›nda etkin
iflleyiflin sa¤lanmas› amaçlanm›flt›r. Bu çerçevede, 1.844 yat›r›mc› için T.C. kimlik numaras›, 3.729 yat›r›mc›
için vergi numaras› tamamlanm›flt›r.

2007 Sonu 2008 Sonu 2008 Y›l›nda Art›fl

Toplam Kimlikli Hesap 16.645.208 20.639.008 3.993.800
Toplam Kimliksiz Hesap 6.470.142 6.635.226 165.084
Toplam Hesap Say›s› 23.115.350 27.274.234 4.158.884

31.12.2007 31.12.2008 2008 Y›l›nda Art›fl

Bakiyeli Hesap 3.881.422 4.058.682 177.260
Bakiyesiz Hesap 19.233.928 23.215.552 3.981.624
Toplam 23.115.350 27.274.234 4.158.884

Orman, toprak ve sulak alan gibi suyla ilgili ekosistemler, su
yönetimine yönelik do¤al altyap›lar olup, sel kontrolü ve yerel su
depolama gibi pek çok iflleve sahiptirler. Ne var ki,  bunlar iklim
de¤iflikli¤i baflta olmak üzere çok say›da tehditle karfl› karfl›yad›r.
Farkl› sektörel politikalar›n daha iyi entegrasyonu, yaflamsal öneme
sahip su ekosistemlerini korumaya yard›mc› olabilir...
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Birleflmifl Milletler, 2017 y›l›nda dünya nüfusunun yaklafl›k %70'inin
yaflamsal bir de¤er olan tatl› suya eriflmede sorun yaflayaca¤›n›
tahmin etmektedir. 2025 y›l›nda dünya nüfusunun hemen hemen
%40'› su k›tl›¤› olan ekolojik bölgelerde yaflayacakt›r. Bu olumsuz
geliflmelerin etkilerini asgari düzeye çekmek ve iyilefltirme
alternatiflerini de¤erlendirmek için tüm de¤ifl tokufllar› her yönüyle
dikkate alan dengeli bir yaklafl›m uygulanmal›d›r...

fiartl› Virman Al›m Sat›m Süreci

Talimat Say›s› Piyasa De¤eri (TL) Talimat Say›s› Piyasa De¤eri (TL)

2008 Y›l› 339.842 132.372.636.106 4.316.555          130.379.814.616
2007 Y›l› 292.541 243.618.011.306 5.038.400 279.467.678.320
Fark 27.501 -111.245.375.200 - 721.845 - 149.087.863.704

‹stanbul Menkul K›ymetler
Borsas› (‹MKB) ‹fllemleri
Sonras›nda Takas Amaçl›
Transfer Hizmetleri
‹MKB'de gerçeklefltirilen al›m sat›m ifllemlerine iliflkin süreçler, MKS'de operasyonel müdahaleye gerek
kalmaks›z›n, do¤rudan iflletilen süreçler üzerinden (Straight Through Processing - STP) otomatik olarak
sonuçland›r›lmaktad›r. Bu do¤rultuda, günlük ortalama 54.638 al›m sat›m ifllemi, toplam 96.534 talimatla
gerçekleflmektedir. 2008 y›l›nda, ifllemlerin sonuçland›r›lmas› için sistemde çal›flan talimat say›s› 4,6 milyon
olmufltur.

En yüksek say›l› al›m sat›m ifllemi, 83.249 ifllemle 03.11.2008 tarihinde gerçekleflmifltir.

Üyeler ifllem sonuçlar›n› anl›k olarak yat›r›mc› baz›nda izleyebilmekte, kurum tercihleriyle ba¤lant›l› olarak
sat›fl yap›lan yat›r›mc› k›ymetlerine blokaj uygulayabilmektedirler.

Al›m Sat›m Takas Süreci, fiartl› Virman (kaydi sermaye piyasas› araçlar›n›n hesaplararas› nakit ödeme karfl›l›¤›
transferi) ve Ödünç Pay Senedi Piyasas› ‹fllemleri, ‹MKB Takas ve Saklama Bankas› (Takasbank) ile sa¤lanan
entegrasyonla otomatik olarak gerçekleflmektedir. ‹fl süreklili¤i çal›flmalar› kapsam›nda, Al›m Sat›m ve fiartl›
Virman ifllem süreçleri de¤erlendirilerek, Takasbank ile birlikte gelifltirme çal›flmalar› yürütülmüfltür.
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‹hraçç› Hizmetleri
MKS'de gerçekleflen ifllemlerin elektronik bazl› anl›k yans›mas› ve her yönlü raporlanabilir olmas› sayesinde
ihraçç›lar, ortaklar›na iliflkin bilgileri maliyete katlanmadan elde edebilir hale gelmifllerdir. ‹hraçç›lar ve ortaklar›,
karfl›l›kl› bilgi al›flveriflinde fleffaf bir elektronik ortama kavuflmufllard›r.

Hisse senetlerini halka yeni arz eden 3 ihraçç› ve sermaye art›r›m› gerçeklefltiren 70 ihraçç›, hisse senedi bas›m
maliyetine katlanmaks›z›n, saniyeler içinde ihraç ifllemlerini tamamlam›fllard›r.
‹hraçç›lar ve ortaklar› aras›nda fon ak›fl› h›zl› ve güvenilir bir flekilde yürütülmüfl, ihraçç›larca da¤›t›lan temettüler
ayn› gün yat›r›mc›lara ödenmifltir.

2008 y›l›nda rüçhan hakk› kullan›m›n›n, kullan›ma iliflkin ihraçç› taraf›ndan belirlenmifl sürenin son an›na kadar
mümkün k›l›nmas›yla sistem iflleyifli etkinlefltirilmifltir.

Kaydileflmeyen k›ymetlere iliflkin mali haklar›n izlenmesi amac›yla raporlamalar oluflturularak, ihraçç›
üyelerimizce sistematik izleme sa¤lanm›flt›r.

Genel kurul toplant›lar›na flirket ortaklar›n›n kat›l›m›n› sa¤lamak amaçl› üye talepleriyle ba¤lant›l› 3.618 blokaj
mektubu haz›rlanm›fl olup, talebe iliflkin bildirim sürecinin sistem entegrasyonuyla sa¤lanmas› sonucu
üyelerimizce yap›lacak yaz›flmalar minimum düzeye indirgenmifltir.

Arac› kurulufl ve ihraçç› üyelerimiz aras›nda yaz›l› ortamda gerçeklefltirilen brüt temettü fark talebi bildirimlerinin
yaz›l› talep olmaks›z›n MKS ekranlar› üzerinden ilgilisine iletilmesiyle, MKS'nin farkl› uygulamalarda elektronik
platform olarak kullan›m› sa¤lanm›flt›r. Böylece, yabanc› saklama hizmeti veren üyelerimizce, çifte vergilendirme
anlaflmalar› kapsam›nda müflterileri ad›na tahsil edilecek temettülere iliflkin ihraçç› üye ile yaz›flmalarla
yürütülecek sürecin MKS üzerinden yönlendirilmesi sa¤lanm›flt›r.

2007 y›l›na oranla bedelsiz sermaye art›r›m›na giden flirket say›s›nda azalma oldu¤u, nakit karfl›l›¤› (bedelli)
sermaye art›r›m› yapan flirket say›s›nda fazla bir de¤iflim olmamakla birlikte artan sermaye miktar›nda art›fl
oldu¤u izlenmifltir. Sermaye art›r›m bedeli olarak yat›r›mc›lar taraf›ndan ödenen bedeller ayn› gün itibariyle
ihraçç› kurulufla ödenmifltir.

Küresel iklim de¤iflikliklerinin olumsuz etkisine ra¤men suya duyulan
ihtiyac›n ivmelenerek art›yor olmas›, s›n›raflan su kaynaklar›n›n
etkin yönetimini her geçen gün daha da elzem hale getirmektedir.
Bu konuda yerel oldu¤u kadar global ifl birli¤i ve bilgi paylafl›m›na
gitmek, suya bak›fl aç›m›z› derinlefltirerek su yönetimine iliflkin
uygulanabilir yöntemler yaratmam›z› sa¤layacakt›r. Yaflamsal bir
de¤er olan suyun nimetlerinin paylafl›lmas› için ifl birli¤inin öneminin
çok iyi anlafl›lmas› gerekmektedir...
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Bedelli Sermaye Art›r›m›

2007 Y›l› 2008 Y›l› Fark
‹fllem Adedi 25 23 - 2
Kaydi ‹hraç Adedi 1.771.912.580 5.293.517.244    3.521.604.664
Ödenen K›ymet Adedi 1.711.117.518 4.861.454.829     3.150.337.311
Ödenen Tutar (TL) 831.788.921 4.100.462.650     3.268.673.729
Hesap Say›s› 102.172 166.201                64.029
Yat›r›mc› Say›s› 95.646 140.571        44.925

Bedelsiz Sermaye Art›r›m›

2007 Y›l› 2008 Y›l› Fark
Bedelsiz Art›r›m ‹fllem Adedi 68 52              - 16
Kaydi ‹hraç Adedi 6.184.596.553 3.118.832.797 - 3.065.763.756
Hesap Say›s› 685.460 527.887 - 157.573
Yat›r›mc› Say›s› 450.068 345.102      - 104.966

Temettü Da¤›t›m›

2007 Y›l› 2008 Y›l› Fark
‹fllem Adedi 118 120 2
‹flleme Konu Pay Adedi 11.203.845.332 20.136.581.614 8.932.736.282
Da¤›t›lan Temettü Tutar› (TL) 2.794.216.783 6.009.882.230 3.215.665.447
Hesap Say›s› 1.316.338 1.289.207     - 27.131
Yat›r›mc› Say›s› 760.455 690.375              - 70.080

Özel Sektör Tahvil Kupon / ‹tfa Ödemesi

2007 Y›l› 2008 Y›l› Fark
‹fllem Adedi 4 10 6
Ödenen Toplam Tutar (TL) 24.560.000 155.411.999 130.851.999
Hesap Say›s› 345 970 625
Yat›r›mc› Say›s› 386 1051 665

‹hraçç› üyelerimizce 2008 y›l›nda gerçeklefltirilen kâr pay› (temettü) da¤›t›m ifllemleri, %23 sermaye art›r›m›
fleklinde ortaklara bedelsiz senet verilmesi, %77'si nakit olarak ödenmesi fleklinde sonuçland›r›lm›flt›r.

Sermaye art›r›m›, temettü da¤›t›m ve özel sektör tahvili kupon ödemesi / itfa ifllemlerinde 1,9 milyon hesap
sahibi için ödeme ifllemleri gerçeklefltirilmifltir.

2008’e Bak›fl



MKK 2008 FAAL‹YET RAPORU 1918 MKK 2008 FAAL‹YET RAPORU

Merkezi Kay›t Kuruluflu (MKK)
Üyelik Yap›s›
Arac› kurulufllardan ve sermaye piyasas› arac› ihraç eden kurulufllardan oluflan MKK üye yap›s›nda, 2008 y›l›nda
afla¤›daki de¤ifliklikler meydana gelmifltir:

• 2 flirketin halka arz› gerçeklefltirilerek, hisse senedi ihraçç›s› s›fat›yla üye olmalar› sa¤lanm›flt›r.
• 1 hisse senedi ihraçç›s›n›n üyeli¤i, baflka bir üyeyle birleflerek devrolmas› nedeniyle sona ermifltir.
• 2 yeni özel sektör borçlanma arac› ihraçç›s› sisteme kat›lm›flt›r. Bunlardan biri yeni üye iken, di¤eri mevcut

hisse senedi ihraçç›lar›ndand›r.
• 1 yeni yat›r›m fonu kurucusu sisteme kat›lm›flt›r.
• 1 yeni portföy yönetim flirketi sisteme kat›lm›flt›r.
• 2008 y›l›nda vadeli ifllemler arac›l›k flirketleri üye olarak kabul edilmeye bafllanm›fl, 1 kat›l›m olmufltur.
• 5 arac› kurumun faaliyetleri geçici olarak durdurulmufltur. Bunlardan 4'ü kendi iste¤iyle, 1'i ise Kurul

karar›yla olmufltur.

Bunlar›n sonucunda, 2008 sonu itibariyle üye yap›s› afla¤›daki gibidir:

‹hraçç› 392
Hisse Senedi 323
Hisse Senedi + Özel Sektör Borçlanma Arac› 2
Özel Sektör Borçlanma Arac› 3
Yat›r›m Fonu 64

Arac› Kurulufl 154
Arac› Kurum 100
Banka 42
Portföy Yönetim fiirketi 11
Vadeli ‹fllemler Arac›l›k fiirketi 1

Takas ve Saklama Kurumu 1 (‹MKB Takas ve Saklama Bankas›)

Toplam 547

2008’e Bak›fl

Bir projenin baflar›ya ulaflmas›n› sa¤laman›n en emin yolu,
kat›lanlarda sahiplenme duygusu yaratmakt›r. Ne var ki, özellikle
s›n›raflan ba¤lamlar ve k›tl›k gibi belli durumlarda genifl ve etkin
kat›l›m sa¤laman›n uygun yollar›n› bulmak zordur. Yaflamsal bir
de¤er olan suyun yönetimine iliflkin karar alma sürecine kat›l›m›n
sosyokültürel yap›larda gözetilerek çok iyi organize edilmesi
gerekmektedir...



Su yönetimine paydafllar›n kat›l›m›, ulusal ve uluslararas› seviyede
gelifltirilmelidir. Kad›nlar, sivil toplum kurulufllar›, yoksullar, gençler
gibi farkl› paydafllar›n karar alma sürecine kat›l›mlar› önem
tafl›maktad›r. Yaflamsal bir de¤er olan suyun yönetimine halk›n
kat›l›m›n› sa¤lamak, uzlaflman›n maksimum seviyeye ç›kar›lmas›,
fleffafl›¤›n ve sahiplik duygusunun art›r›lmas› aç›s›ndan gereklidir...
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Üye Kullan›c›lar ve
E¤itim Hizmetleri
MKS'den yararlanmakta olan kullan›c› say›s› 1.288'den 1.360'a ulaflm›flt›r. Dileyen üyelerimiz, baflka üyelerle
anlaflarak, MKS ifllemlerini bu üye kullan›c›lar vas›tas›yla gerçeklefltirebilmektedirler. Bu yöntemi tercih eden
üye say›s› 231'den 283'e ç›km›flt›r. Söz konusu yöntemin, özellikle ihraçç› üyeler taraf›ndan gittikçe daha fazla
tercih edildi¤i gözlenmektedir.

MKK, üyelerinin MKS ile ilgili gelifltirme ve de¤ifliklik taleplerini, internet üzerinden eriflilebilen özel bir talep
takip sisteminden, di¤er her türlü taleplerini ise yard›m masas› olarak tahsis edilmifl bir e-posta adresinden
almaktad›r. 2008 y›l›nda 15 MKS gelifltirme ve de¤ifliklik talebi al›nm›fl, bunlar›n 11'i sonuçland›r›lm›fl, 4'ünün
ise çözümleri takvime ba¤lanm›flt›r. Yard›m masas›na gelen mesajlar, k›sa sürede de¤erlendirilmekte ve
çözüme ulaflt›r›lmaktad›r.

MKK taraf›ndan, üyelerinin personeline yönelik periyodik e¤itimler düzenlenmektedir. E¤itimler MKK e¤itim
salonunda her kat›l›mc›ya bir bilgisayar tahsis edilerek, MKS uygulamalar›n›n kat›l›mc›lara anlat›lmas› ve
uygulamal› ö¤retilmesi fleklinde yürütülmekte, ayr›ca teorik bilgilerle desteklenmektedir. 2008 y›l›nda
e¤itimlerimize gelen 175 kat›l›mc›dan ald›¤›m›z geribildirimler, e¤itimlerin son derece verimli geçti¤i ve ifllerinde
say›s›z faydalar sa¤lad›¤› yönündedir. Bu y›l bafllang›ç/girifl seviyesi için tasarlanan e¤itim program›n›n, 2009
y›l›nda üyelerimizin görüflleri al›narak geniflletilmesi düflünülmektedir. MKK'da düzenlenen e¤itimler d›fl›nda,
MKK e¤itmenleri, Kurul, ‹MKB ve Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i (TSPAKB) taraf›ndan
düzenlenen çeflitli e¤itimlerde de görev almaktad›rlar.
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Raporlama ve Bilgilendirme
Hizmetleri
MKK üyesi ihraçç›lar ve arac› kurulufllar, MKS'de mevcut 114 farkl› raporla, günlük ve yak›n geçmifle dair
raporlama ihtiyaçlar›n› do¤rudan kendileri karfl›layabilmektedirler. Eski tarihli verilere dair raporlar ise talepleri
üzerine kendilerine MKS üzerinde çal›flan güvenli bir ortamdan iletilmektedir. Üyelerimizin kamu kurumlar›na,
düzenleyici ve denetleyici kurumlara iletilmek üzere ihtiyaç duyabilecekleri imzal› raporlar da talepleri
do¤rultusunda karfl›lanmaktad›r. Üyelerimiz d›fl›nda, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas› (TCMB), Mali Suçlar›
Araflt›rma Kurulu (MASAK), Hazine Müsteflarl›¤›, TSPAKB, Bankac›l›k Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
‹MKB gibi kurumlar da MKK'da mevcut bilgilerden mevzuat›n izin verdi¤i ölçüde yararlanma imkan›na sahiptirler.

2008’e Bak›fl

Yeterli su kaynaklar› do¤al oldu¤u kadar insan ürünü depolama
altyap›s› da gerektirmektedir. Toplumlar›n kalk›nmas›nda önemli
bir yere sahip  ve yaflamsal bir de¤er olan suya yönelik sosyoekonomik
analizler, bir ülkenin sahip oldu¤u bu tür altyap›lar›n ülkenin
kalk›nmas› için vazgeçilmez oldu¤unu göstermektedir...



Dünya genelinde 263'ün üzerinde s›n›raflan su havzas› ve yüzlerce
suveren vard›r. Bu kaynaklar, 3 milyardan fazla insan› beslemektedir.
Pek çok ülkenin geliflimi s›n›raflan su kaynaklar›na ba¤l› oldu¤undan,
yaflamsal bir de¤er olan suyun sürdürülebilir ve eflitlikçi kullan›m›
için farkl› bölge ve disiplinler aras›nda bilgi ve uygulamalar›n
paylafl›lmas› gerekmektedir....
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Uluslararas› Faaliyetler
MKK, operasyonel faaliyete geçti¤i 2005 y›l›ndan beri, Türkiye'nin Merkezi Saklama Kuruluflu kimli¤iyle küresel
ve bölgesel alanda Türk sermaye piyasalar›n› temsil etmektedir. Kuruluflumuz, 2008 y›l›nda da üyesi oldu¤u
Avrupa Merkezi Saklama Kurumlar› Birli¤i (ECSDA), Avrasya Borsalar Birli¤i (FEAS) ve Uluslararas› Menkul
K›ymet Hizmetleri Birli¤i (ISSA) gibi kurulufllar kapsam›nda gerçeklefltirilen toplant› ve çal›flma gruplar›nda
aktif olarak yer alm›flt›r. MKK, ECSDA'n›n 22-23 May›s 2008 tarihlerinde Antalya'da gerçeklefltirilen yönetim
kurulu toplant›s›na Takasbank ile birlikte evsahipli¤i yaparak, Avrupa takas ve saklama kurulufllar› aras›ndaki
bilgi ve tecrübe al›flverifline ön ayak olmufltur.

Kuruluflumuzun önemli bir parças› oldu¤u Türkiye al›m sat›m sonras› hizmetler sektörünün yüksek deneyimi,
bilgi birikimi ve teknolojik altyap› seviyesi k›sa zamanda bölge ülkelerinin takas ve saklama kurulufllar› taraf›ndan
da kabul edilmifltir. MKK, s›kl›kla bölge ülkelerinin benzer kurulufllar›yla bilgi ve deneyimini paylaflmakta, bu
kurulufllarla iflbirli¤ine girmekte, talep eden kurulufllar›n personeli için e¤itim programlar› düzenlemektedir.
Bu çal›flmalar›n önemli bir örne¤i, Azerbaycan Ulusal Merkezi Saklama Kurumu'na Kuruluflumuz ve Takasbank
taraf›ndan ortak olarak genifl kapsaml› bir dan›flmanl›k hizmeti sa¤lanmas› olmufltur.

MKK, dünya üzerinde 150'ye yak›n merkezi saklama kuruluflunu ve ulusal takas altyap›lar›n› derecelendiren
Thomas Murray flirketi taraf›ndan bu y›l haz›rlanan özel derecelendirme raporuyla düflük riskli (A) notuyla
derecelendirilmifltir. Her y›l oldu¤u gibi bu y›l da uluslararas› saklamac›l›k ilkeleri, fleffafl›k ve yönetiflim gibi
kriterlere uygun olarak Kuruluflumuz Küresel Saklamac›lar Birli¤i'nin (Association of Global Custodians -
AoGC) haz›rlad›¤› endüstri anketine kat›lm›fl ve ankete verilen cevaplar› ‹ngilizce kurumsal web sitesinden
yay›nlam›flt›r. Küresel takas ve saklama kurulufllar›n› ilgilendiren ortak kurumsal standartlar› oluflturan "CPSS-
IOSCO Önerileri" anketi de cevaplanarak web sitesinde kamuoyuyla paylafl›lm›flt›r.

Yurtd›fl›nda, özellikle Avrupa al›m sat›m sonras› hizmetler piyasas›ndaki geliflmeler, MKK taraf›ndan yak›ndan
takip edilmektedir. Tespit edilen geliflmelere paralel olarak stratejik plan ve ifl modeli gelifltirmeleri yap›lmakta,
bahsedilen geliflmelere uyum çerçevesinde Türk takas ve saklama altyap›s›n›n Avrupa sistemine uyum sa¤lamas›
amac›yla çal›flmalarda bulunulmaktad›r. Kuruluflumuz, yükümlüsü olmamas›na ra¤men Avrupa al›m sat›m
ve al›m sat›m sonras› hizmetler piyasalar› kat›l›mc›lar› taraf›ndan takas ve saklama sistemlerinin uyumlu hale
getirilmesi amac›yla yürürlü¤e konulan Piyasa ‹lkeleri Belgesi (Code of Conduct) kapsam›nda çal›flmalar›na
devam etmektedir. Avrupa Merkez Bankalar› Sistemi (Eurosystem) için gelifltirilen TARGET2-Securities ortak
takas platformu ve benzeri özel sektör projelerinin geliflimleri yak›ndan takip edilmekte ve MKK uzmanlar›nca
Avrupa takas ve saklama altyap›s›na uygun uyum stratejileri gelifltirilmektedir.

2008’e Bak›fl



S›n›raflan su yönetimi, uluslararas› ticarete, ekonomik ve bölgesel
geliflmeye ve bunlara ba¤l› olarak yoksullu¤un azalt›lmas›na
do¤rudan ya da dolayl› katk› sa¤layabilir. Anlaflmalar yoluyla, politika
gelifltirme ve uygulama alan›nda sürdürülebilir iflbirli¤i
oluflturulabilir. Dünyan›n dört bir yan›nda, s›n›raflan su kaynaklar›n›
paylaflan ülkeler, hakemlik, çözüm, iyilefltirme ve onar›m amaçl›
uluslararas› komisyonlar, havza otoriteleri ya da gelifltirme organlar›
oluflturmaktad›r. Yaflamsal bir de¤er olan suyun güvenli¤ini sa¤lamak
insanl›k görevidir...
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MKS ve ‹fllem Güvenli¤i ‹çin
Al›nan Önlemler
MKS, sermaye piyasas› araçlar›n›n ve bu araçlara iliflkin haklar›n, elektronik ortamda, ihraçç›lar, arac› kurulufllar
ve hak sahipleri itibariyle tutuldu¤u ve bu araçlar üzerindeki haklar›n, üçüncü kiflilere karfl› ileri sürülebilmesinde
MKK'ya yap›lan bildirim tarihinin esas al›nd›¤› ve elektronik menkul k›ymetler ile ilgili ifllemlerin yap›ld›¤›
sistemdir.

Bununla birlikte, MKS sadece bir yaz›l›m uygulamas› olmay›p, donan›m, yaz›l›m ve ifl ak›fllar›n›n bütünü olarak
düflünülmelidir. Gerek sistem tasar›mlar›, seçilen ürünler ve bunlar›n yap›land›rmas›, gerekse yaz›l›m›n tasar›m›,
ihtiyaçlara göre geniflleme, esneklik, bak›m kolayl›¤› ve yönetilebilme imkan› sa¤lamaktad›r. Saklanan bilgilerin
öneminden dolay› güvenlik önlemlerinin en üst düzeyde olmas›na özen gösterilerek, sadece a¤ güvenli¤inin
sa¤lanmas›yla yetinilmemifltir. Bu çerçevede, MKS'ye girifl, sadece ak›ll› kart olarak tabir edilen özel güvenlik
sa¤layan fiziksel araçlarla mümkün olabilmektedir. Bunun yan› s›ra, MKS sisteminde yat›r›mc› hesaplar›nda
de¤iflikli¤e yol açan emirlerin, e-imzayla kullan›c› ak›ll› kart› üzerinden imzalanmas›, imza do¤rulanmadan
MKS'de ifllem yap›lmamas› ve emrin ilgili imzayla saklanmas› gibi ek önlemlerle güvenli¤in en üst düzeyde
pekifltirilmesi amaçlanm›flt›r.



Suyun gerçek ekonomik de¤erini hesaplamak imkans›z olsa da,
sa¤l›kl› su kaynaklar› ve ekosistemlerin hem insanl›k hem de do¤a
için vazgeçilemez faydalar sa¤lamakta oldu¤u kuflkusuzdur.
Yaflamsal bir de¤er olan suyun nimetlerinden en yüksek düzeyde
yararlanabilmek için uzun vadeli ve ak›lc› düflünmek gerekmektedir...
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Yat›r›mc› Hizmetleri
Kaydilefltirme Tebli¤i'nin 20. ve 25. maddelerinde düzenlenmifl olan Blokaj ve Bilgilendirme Hizmetleri MKK
taraf›ndan yat›r›mc›lara sunulmaktad›r.

Yat›r›mc› Blokaj›
MKKweb Yat›r›mc›, AloMKK Yat›r›mc› Ça¤r› Merkezi ve MKKsms CepBlokaj hizmetleri ile tüm menkul k›ymetlerin
blokaj alt›na al›narak yat›r›m hesab›ndan istek d›fl›nda menkul k›ymet ç›k›fl›n› engellemek üzere blokaj konulabilir,
konulan blokaj istenildi¤inde kald›r›labilir. Otomatik Blokaj hizmetiyle, hesapta mevcut veya gelecek k›ymetler
de belirlenen tarih aral›¤›nda sürekli blokede tutulabilir ve istek do¤rultusunda çözülme yoluna gidilebilir.

Genel Kurul Blokaj›
MKKweb Yat›r›mc›, AloMKK Yat›r›mc› Ça¤r› Merkezi ve MKKsms CepKurul hizmetleriyle, hisse senetlerine
sahip olunan flirketlerin genel kurullar›na kat›labilmek için genel kurul blokaj› uygulamas› mevcuttur.

MKK'n›n blokaj koymaya yönelik hizmete sundu¤u yeni kanallar ve uygulama kolayl›klar› ile yat›r›mc›lar›
bilgilendirmeye yönelik çal›flmalar› sonucu, hisse senetlerinde yerli uyruklu yat›r›mc›lar›n blokeli paylar›n›n
piyasa de¤eri oran› sürekli art›fl göstermektedir. Borsada ifllem görmeyen hisse senetlerinde piyasa de¤eri
itibariyle yerli yat›r›mc›lar›n blokeli pay oran› %35'i aflm›flt›r.

Yat›r›mc› Bilgilendirme
Yat›r›mc›lar, MKK sicil flifreleriyle, yat›r›m hesaplar›n› AloMKK Sesli Yan›t Sistemi ve MKKweb Yat›r›mc› servisleri
üzerinden 7 gün 24 saat takip edebilmekte ve bilgilendirme hizmetlerinden yararlanabilmektedir. Hesap, bakiye
ve ifllem baz›nda yat›r›mc›lara sunulan hizmetler yan›nda MKKweb Kurumsal'da günlük olarak Yerli Yabanc›
Hisse Senedi Saklama Bilgileri Raporu ve MKK Ayl›k ‹statistikleri de yat›r›mc›lar›n bilgisine sunulmaktad›r.
MKKweb Kurumsal'da ayl›k olarak uyruk, kimlik ve di¤er ayr›mlarda portföy dilim, yafl grubu, il da¤›l›m›nda
yat›r›mc› ve hesap say›s›, bakiye ve portföy de¤erleri ile genel kurula kat›l›mlar ve yeni yat›r›mc›lara iliflkin
istatistiki veriler Türkçe, ‹ngilizce ve di¤er bafll›ca dillerde yay›nlanmaktad›r.

Yat›r›mc›lara telefon ve internet kanallar› üzerinden sunulan hizmetler d›fl›nda cep telefonlar›ndan da k›sa
mesaj (SMS) ile blokaj ve bilgilendirme hizmetleri ile ayl›k olarak e-posta ortam›nda hesap durumu ve hesap
ekstre gönderimleri yap›lmaktad›r.

Yerli Uyruklu Yat›r›mc›lar›n Hisse Senedi Varl›klar›nda Piyasa De¤eri ‹tibariyle Blokeli K›ymet Oran› Geliflimi
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Borsa’da ‹fllem Gören %0,73 %0,81 %8,18 %8,93
Borsa’da ‹fllem Görmeyen %0,00 %0,12 %14,38 %35,25
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Testereyle kuyu aç›lamayaca¤› gibi süngerle çivi çak›lamaz. Bir ifli
do¤ru yapmak için uygun araçlara ihtiyaç vard›r. Bunun gibi, s›n›raflan
iflbirli¤ini ve sa¤l›kl› bir havza yönetimini desteklemek için de etkili
operasyonel araçlar gerekmektedir. Yaflamsal bir de¤er olan suyun,
baflar›s› kan›tlanm›fl etkili yöntemlerle sa¤l›kl› bir biçimde
yönetilmesi gerekmektedir...

Teknoloji
2008 Y›l›nda Teknolojik Altyap› Gelifltirme ‹yilefltirmeleri
Takasbank ile MKK aras›ndaki hatt›n kapasitesi Türk Telekom üzerinden al›nan kablosuz haberleflme sa¤layan Radyo
SDH ile 68 megabite ç›kar›lm›fl ve altyap› yedeklili¤i sa¤lanm›flt›r. Kullan›mda olan baz› veri hatlar› ATM'den Metro
Ethernet'e dönüfltürülerek maliyet %60 oran›nda düflürülmüfltür. Kod yönetilebilirli¤ini ve güvenli¤ini art›rmak
amac›yla, kaynak kod denetim ve yaz›l›m güvenlik tarama ürünleri al›narak sisteme uyumlu hale getirilmifltir. IT
Inventory Library - Bilgi Teknolojileri Envanter Kütüphanesi (ITIL) ile uyumlu çal›flmalar› sürdürmek amac›yla Service
Manager uygulamas› temin edilmifltir. Uygulaman›n kullan›ma al›nmas› çal›flmalar› halen sürdürülmektedir. Bu proje
çerçevesinde, çal›flanlar›m›z›n ITIL e¤itimini tamamlama çal›flmalar› sürdürülmüfltür. Veritaban› arflivleme ifllemleri
sürdürülürken, yeni arflivleme yaz›l›m› temin edilmifltir. Sistem odalar›ndaki donan›mlar›n güvenli¤ini sa¤lamak,
olas› depremlerde hassas cihazlar›n zarar görmesini engellemek üzere, depremin sal›n›m›na uygun olarak hareket
eden sismik izolasyon panelleri uygulamaya al›nm›flt›r.

MKS'de nitelikli elektronik sertifika kullan›m›na geçilmesiyle birlikte, online sertifika geçerlilik kontrollerine
bafllanm›flt›r. Sertifika sa¤lay›c›lar taraf›ndan ortak yap›da sertifikalar›n geçerlilik kontrollerinin yap›labildi¤i Online
Certificate Status Protocol - Online Sertifika Durumu Sorgu Sistemi (OCSP) ile uyum sa¤lanm›fl ve MKS kullan›c›lar›n›n
sertifika geçerlilikleri sürekli olarak kontrol edilmeye bafllanm›flt›r. Bu sayede, anl›k sertifika geçerlilik kontrolleri
sa¤lanm›flt›r. Gerek üyelere, gerekse periyodik rapor gönderilen Kurul, MASAK, vb. di¤er resmi kurumlara güvenli
ortamda rapor iletilebilecek MEV‹TAS isimli bir altyap› kurulmufltur.

Uygulama Gelifltirme
2008 y›l›, uygulama gelifltirmede Kuruluflumuz aç›s›ndan önemli çal›flmalara imza att›¤›m›z ve yenilikler sa¤lad›¤›m›z
bir y›l olmufltur. Bu çerçevede:
• MKK'ya iletilen haciz bildirilerinde üyelerle faks üzerinden yap›lan mutabakat ifllemleri, yeni bir modülle otomasyona

geçirilmifltir. Ayr›ca, haciz ifllemlerinin öncelik durumuna göre otomatik olarak sistem taraf›ndan yap›lmas›
sa¤lanm›fl ve haciz bakiyeleri dosya baz›nda takip edilmeye bafllanm›flt›r.

• ‹MKB taraf›ndan gönderilen resmi müzayede formlar›n›n otomatik olarak sistem taraf›ndan doldurulmas›n› sa¤layan
bir yap› kurulmufltur.

• Yasak konulan bir yat›r›mc›ya ait henüz takas› gerçekleflmemifl al›m ifllemleri sonucu hesaba geçecek k›ymetlerin
de yasakl› olmas› sa¤lanm›flt›r. Kurul taraf›ndan güncellenen yasak uygulamas› kapsam›nda, sadece suça konu
k›ymetlerin yasaklanmas› ve di¤er k›ymetlerin Borsa’da ifllem görmeyen k›ymete dönüfltürülmesi sa¤lanm›flt›r.

• MKK'n›n haczi veya ifltiraki nedeniyle üyelere ödenmeyen itfa ve kupon ödemelerine iliflkin vergi yükümlülü¤ünün
üyeler taraf›ndan yerine getirilebilmesi için, MKK'ya iletilecek taleple vergi tutarlar›n›n üyelere ödenmesi sa¤lanm›flt›r.

• Sermaye art›r›m› ve temettü ödeme ifllemleri bilgilerinin ihraçç›lar taraf›ndan MKS'ye elektronik olarak iletilebilmesi
sa¤lanm›flt›r.

• Web sitesine mobil imzayla girifl sa¤lanm›flt›r.
• ISO 27001 çal›flmalar› sürdürülmüfltür.
• Varant k›ymetlerinin kaydilefltirilebilmesi için gerekli altyap› haz›rlanm›flt›r.

‹fl Süreklili¤i Çal›flmalar›
MKS'nin 7 gün 24 saat kesintisiz hizmet vermesini sa¤lamak üzere, ifl süreklili¤i çal›flmalar›na 2008 y›l›nda da devam
edilmifltir. ‹fl süreklili¤i testleri, belirli say›da üyemizin ve Takasbank'›n kat›l›m›yla, planland›¤› flekilde sorunsuz
olarak gerçeklefltirilmifltir.

Performans
MKS performans›n› art›rmak ve teknolojik geliflmelere uyum sa¤lamak üzere kullan›lan veritaban› ve uygulama
sunucular›n›n donan›mlar›n›n yenilenmesi hedeflenmifltir. Bu çerçevede:
• Veritaban› ve uygulama sunucular›nda çift çekirdekli Ana ‹fllem Birimi kullan›m›na geçilmifltir.
• Veritaban› arflivlenmifltir.
• Veriambar› gereksinimleri için yeni veri depolama ünitesi eklenmifltir.
• Yönlendirici, anahtar ve Windows sunuculara ilave sistemler al›nm›flt›r.

MKK Veri Döngüsü
MKS bünyesinde yarat›lan verilerin güvenli¤inin sa¤lanmas›n›n yan› s›ra bu verilerin saklanmas› da etkin yönetilen
bir sürecin varl›¤›n› gerekli k›lmaktad›r. Bu nedenle, verinin saklanmas›na ve gerekti¤inde kolay ulafl›lmas›n›n
sa¤lanmas›na yönelik çal›flmalar yap›lm›flt›r. Ana veritaban› üzerinde MKS taraf›ndan yarat›lan kay›tlar, kolay raporlama
ve analiz yap›labilmesi amac›yla veriambar›na aktar›lmakta, bunun d›fl›nda kalan veriler ise arflivleme sistemleriyle
yönetilmektedir.

2008’e Bak›fl
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Yeralt› suyunun afl›r› kullan›m›, dünyan›n pek çok yerinde beraberinde
ekolojik kirlili¤i getirmifltir. Bunun önlenebilmesi için gösterilen
çabalar baz› istisnalar d›fl›nda sonuç almada baflar›s›z olmufltur.
Çünkü, teknik bilgi birikimi, teflvikler ve politik kararlar, suya s›n›rs›z
eriflimi olan ço¤u paydafl›n davran›fl›n› yeterince etkilememektedir.
Yaflamsal bir de¤er olan suyun do¤ru flekilde paylafl›m›, sa¤l›kl›
kullan›m› için ilk flartt›r...
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Mevzuat Uyum Çal›flmalar› ve
Yenilikler
2008 y›l›, sermaye piyasalar›m›z›n AB sermaye piyasalar›na uyumu ve mevzuat›m›z›n AB düzenlemelerine
uyumu amac›yla çal›flmalar›n yo¤un biçimde sürdürüldü¤ü bir y›l olmufltur.

Uluslararas› Özel Hukukun Birlefltirilmesi Enstitüsü (UNIDROIT - International Institute for the Unification of
Private Law) taraf›ndan yürütülen Arac› Kurumda Tutulan Menkul K›ymetlere ‹liflkin Maddi Kurallar Taslak
Konvansiyonu'nun (Draft Convention on Substantive Rules Regarding Intermediated Securities) haz›rlanmas›na
yönelik olarak gerçeklefltirilen diplomatik konferansa, Kuruluflumuz, üyesi oldu¤u ECSDA'y› temsilen kat›lm›fl
ve konuyla ilgili görüfl ve öneriler haz›rlam›flt›r.

Y›l içinde, Yeni Türk Ticaret Kanunu Tasar›s›, TBMM Genel Kurulu'nda görüflülmeye bafllam›fl olup, söz konusu
tasar›da, anonim ortakl›k genel kurullar›na iliflkin olarak MKK kay›tlar›n›n önemi vurgulanm›flt›r. Yeni Türk
Ticaret Kanunu Tasar›s› uyar›nca Anonim Ortakl›k Genel Kurul Toplant›s›'na kat›labileceklerin listesi, Sermaye
Piyasas› Kanunu'nun 10/A maddesi uyar›nca kayden izlenen paylar bak›m›ndan MKK'dan sa¤lanacak kay›tlara
dayan›larak haz›rlanacakt›r. Kuruluflumuzdan al›nacak pay sahipleri listesinde ad› bulunan pay sahibi gerçek
kifliler kimlik, tüzel kifliler yönetim kurulunun ilgili karar›n› göstererek genel kurula do¤rudan kat›labilecektir.
Söz konusu tasar› uyar›nca ç›kar›lacak ikincil düzenlemelerin haz›rlanmas› için oluflturulan çal›flma gruplar›ndan
Ticaret Sicili Tüzü¤ü Komisyonu ve Elektronik Ortamda Genel Kurul ve Yönetim Kurulu Yönetmeli¤i Komisyonu'nda
Kuruluflumuz taraf›ndan görev al›nm›fl ve ikincil düzenlemeler için görüfl ve öneriler sunulmufltur.

Kuruluflumuz taraf›ndan, Yeni Sermaye Piyasas› Kanunu Tasar› Tasla¤›, Merkezi Kay›t Kuruluflu'nun Kurulufl,
Faaliyet, Çal›flma ve Denetim Esaslar› Hakk›nda Yönetmelik, Kaydilefltirilen Sermaye Piyasas› Araçlar›na ‹liflkin
Kay›tlar›n Tutulmas›n›n Usul ve Esaslar› Hakk›nda Tebli¤, Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu Yönetmeli¤i, Borçlanma
Araçlar›n›n Kurul Kayd›na Al›nmas› ve Sat›fl›na ‹liflkin Esaslar düzenlemesi, Yat›r›m Fonlar›na ‹liflkin Esaslar
düzenlemesi, Kredili ‹fllem Tebli¤i hakk›nda Kurul taraf›ndan yürütülen düzenleme ve MASAK taraf›ndan
yürütülen Karaparan›n Aklanmas›n›n Önlenmesine Dair Kanun'un uygulanmas›na iliflkin düzenleme çal›flmalar›na
aktif kat›l›m sa¤lanm›flt›r.

Düzenleyici ve denetleyici kurumlarla yürütülen projeler çerçevesinde kurumlararas› elektronik haberleflme
sistemine geçilmifl, veri aktar›mlar›, günümüz teknolojisine uygun flekilde anl›k yap›l›r hale getirilmifltir. Bu
çerçevede, 6183 say›l› yasan›n 79. maddesi uyar›nca haciz bildirimlerinin ve yan›tlar›n›n elektronik ortamda
gönderilebilmesine iliflkin olarak Gelir ‹daresi Baflkanl›¤› ile çal›flmalar 2008 y›l›nda bafllat›lm›fl, söz konusu
proje k›sa sürede tamamlanarak elektronik haciz pilot uygulamas›na geçilmifltir. 2008 y›l›nda tamamlanan bir
di¤er proje ise Sa¤l›k Sigortas› Kanunu'nun 100'üncü maddesinde tan›nan yetkiye istinaden Sosyal Güvenlik
Kurumu (SGK) ile yürütülen elektronik veri aktar›m› projesi olmufltur. Bir ay gibi k›sa bir sürede tamamlanan
projeyle MKK, SGK ile elektronik veri aktar›m sistemini kuran ilk kurum olmufltur.

2008’e Bak›fl



Ürününü sulamak zorunda olan çiftçiden, muslu¤undan akan suyun
nitelik ve niceli¤ini düflünen ev kullan›c›s›na kadar herkes, afl›r› ya
da az ya¤›fl nedeniyle endifle içindedir. Gelecekte susuz kalma riskini
azaltmak için global düflünüp yerel hareket etmek kaç›n›lmazd›r.
Bu nedenle yaflamsal bir de¤er olan suyun sürdürülebilirli¤ini
yak›ndan ilgilendiren do¤al ve insan ürünü tüm ekosistemlerin ak›lc›
yönetilmesi zorunludur...
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Risk Yönetimi
Risk yönetimi konusunda benimsedi¤imiz uygulamalar, MKK'n›n di¤er tüm faaliyetlerinde oldu¤u gibi, temel
amaç ve stratejilerimizle uyumlu olarak gelifltirilmektedir. Bu kapsamda, MKK bilgi varl›klar›n›n bütünlü¤ü,
gizlili¤i ve elverifllili¤ini sa¤lamay› ve sürdürmeyi temel amaç edinen bilgi güvenlik yönetim sistemimiz
bulunmaktad›r. Düzenli olarak yap›lan gözden geçirme ve de¤erlendirme çal›flmalar›yla bilgi varl›klar› tespit
edilmekte, bu varl›klar›n maruz kald›¤› tehdit ve aç›kl›klar bir risk yönetimi yaz›l›m› üzerinde ayr›nt›l› olarak
tan›mlanmakta, varl›klar›n maruz kalabilecekleri risk düzeyleri saptanmakta, risklerle ilgili al›nacak önlemler
belirlenmektedir. Hizmet içi e¤itimlerle, bilgi güvenlik ve risk yönetimi sistemimiz, periyodik olarak, tüm
çal›flanlar›m›z›n bilgisine sunulmaktad›r. Gerek bilgi güvenlik yönetimi sistemi, gerekse risk yönetimi uygulamas›,
prosedürlere ba¤lanarak elektronik ortamda tüm çal›flanlar›n kullan›m›na aç›k tutulmaktad›r.

Bu yaklafl›m›m›z çerçevesinde, 2008 y›l›nda, Kuruluflumuzda uygulad›¤›m›z bilgi güvenli¤i yönetim sisteminin
ISO 27001 Bilgi Güvenli¤i Yönetimi Sistemi kapsam›nda sertifikasyona ba¤lanmas› için gerekli çal›flmalara
bafllanm›flt›r. Bu sürecin 2009 y›l›nda tamamlanmas› beklenmektedir.

Kuruluflumuzda uygulanan risk yönetimi ve kontrol araç ve yöntemleri, afla¤›da ana bafll›klar olarak özetlenmifltir:
• Risk yönetimi, iç kontrol ve bilgi güvenli¤i süreçlerini kapsayan ayr›nt›l› politika ve prosedürler haz›rlanm›fl

olup tüm çal›flanlar›m›z›n kullan›m›na aç›k tutulmaktad›r.
• Kuruluflumuz çal›flanlar›, günlük faaliyetlerini yürütürken ifl ve süreçlerini tan›mlayan yaz›l› ifl kural› 

prosedürlerinden yararlanmaktad›rlar.
• MKS uygulamas›n›n iflleyiflini ayr›nt›l› olarak gösteren ifl ve ifllem kurallar› üyelerimizin kullan›m›na

sunulmufl olup, uygulamada yap›lan iyilefltirme ve de¤iflikliklere göre düzenli olarak güncellenmekte ve
üyelerimize duyurulmaktad›r.

• MKS kay›tlar›n›n tutarl›l›k kontrolleri MKS uygulama yaz›l›m› üzerinde gelifltirilen güvenlik raporlar›yla her
gün düzenli olarak yap›lmakta, herhangi bir farkl›l›k durumunda derhal düzeltici ve önleyici tedbirler
al›nmaktad›r.

• Uluslararas› iç denetim standartlar› esas al›narak, her bölümün her y›l iç denetimi yap›lmaktad›r. Denetim
sonuçlar› çerçevesinde, gerekli düzeltici ve önleyici tedbirler al›nmaktad›r.

• Her bölümden çal›flanlar›m›z›n oluflturdu¤u bilgi güvenlik ekibi taraf›ndan Kuruluflumuzdaki bilgi güvenlik
süreci düzenli olarak gözden geçirilmektedir.

• ‹fl süreklili¤ini sa¤lamay› amaçlayan prosedürler bulunmakta olup, MKS'nin ve di¤er
sistemlerimizin kesintisiz olarak faaliyetlerini sürdürmesini sa¤layacak önlemler al›nmaktad›r.

• Baflta MKS uygulamas› olmak üzere Kuruluflumuzda bulunan di¤er uygulamalarda yap›lacak sistem 
de¤ifliklikleri ve iyilefltirmeler, de¤ifliklik yönetim prosedürüne uygun olarak yap›lmaktad›r.

• MKS kay›tlar›na eriflimler yetkilendirme mekanizma ve prosedürlerine uygun olarak yürütülmektedir.
• Kuruluflumuzda teknolojinin merkezi rolü çerçevesinde, teknolojik süreçlerin yönetimi, kontrolü ve denetimi,

ISO, COBIT gibi uluslararas› BT (Bilgi Teknolojileri) kontrol ve risk yönetimi standartlar›na uygun olarak
gerçeklefltirilmektedir.

• Kuruluflumuzdaki kritik bilgi ve fiziksel varl›klar›n çeflitli risklere karfl› korunmas›n› sa¤lamak üzere fiziksel
varl›k sigortas›, genifl kapsaml› finansal kurulufllar sigortas› ve mesleki sorumluluk sigortas› poliçeleri sat›n
al›nmaktad›r.

2008’e Bak›fl



Su rezervlerinin toplam saklama kapasitesi, dünya genelindeki
mevcut su kaynaklar›n›n yaklafl›k %30'unu oluflturmaktad›r. Su
yönetimi uygulamalar› ve süreçleri, önümüzdeki 20 y›lda önemli
de¤ifliklikler gösterecektir. Yaflamsal bir de¤er olan suyun
planlamas›nda global de¤ifliklikler ›fl›¤›nda altyap› gelifltirmeye
yönelik uyumlu politikalar ve birlikte çal›flmay› teflvik eden en iyi
yaklafl›mlar›n belirlenmesi gerekmektedir...
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‹nsan Kaynaklar›, ‹dari ve 
Mali ‹fller
‹nsan Kaynaklar›
31.12.2008 itibariyle Kuruluflumuzda toplam 138 personel çal›flmaktad›r. Kuruluflumuz, ça¤dafl insan kaynaklar›
politikalar› do¤rultusunda, personelin sa¤l›k ve sosyal alandaki ihtiyaçlar›n›n giderilmesine yönelik faaliyetleri
hedeflemektedir. Gelifltirilen insan kaynaklar› program uygulamalar›yla, yasal ve özlük ifllemlerinin yan› s›ra
bordro uygulamalar› ve ücretlendirme, performans de¤erlendirme, mesleki ve kiflisel geliflim e¤itimleri, izin
haklar› ve kullan›mlar› gibi tüm insan kaynaklar› uygulamalar› elektronik ortamda ve elektronik imza kullan›larak
gerçeklefltirilmektedir. Bu ba¤lamda, çal›flanlar›m›z›n, bilgi ve beceri düzeyini yükseltmek, ifl ve teknoloji
dünyas›ndaki son geliflmeleri takip edip uygulamak ve kariyer planlar› do¤rultusunda yönetim yetene¤i gelifltirmek
amac›yla ulusal ve uluslararas› e¤itim, toplant› ve konferanslara kat›l›m› sa¤lanm›flt›r.

MKK personeli, 4857 say›l› ‹fl Kanunu'na göre istihdam edilmekte, toplu sözleflme uygulanmamaktad›r. 2008
y›l› turnover (personel devir h›z›) oranlar›, sektör ortalamalar› paralelinde gerçekleflmifltir.

‹dari ‹fller
Kuruluflumuz, 2008 y›l›nda, sat›nalma ifllemlerini 2007 y›l›nda tabi oldu¤u Kamu ‹hale Kanunu kapsam›nda
gerçeklefltirmifltir. Bu konuda gerekli e¤itimler ilgili personelimiz taraf›ndan al›narak, y›l içinde bütün sat›nalma
ifllemleri Kamu ‹hale Kanunu'na uygun olarak yürütülmüfltür. Gerekli ihaleler Müdürlü¤ümüzce düzenlenmifl
olup, yap›lan sat›nalma ifllemleri, ayl›k rutin olarak Kamu ‹hale Kurumu'na resmi web sitesi yoluyla online
olarak bildirilmifltir.

2008 y›l› içinde toplam 90.000 gelen evrak kayd›, 86.000 giden evrak kayd› gerçeklefltirilmifl olup, gelen evrakta
önceki y›la göre %321, giden evrakta %319 oran›nda art›fl gerçekleflmifltir. 2007 y›l›n›n son 2 ay›ndan itibaren,
ifl ak›fl ve arfliv dokümantasyonunda kurumiçi ortamda yaz›l› evrak uygulamas›na son verilerek, elektronik imza
takipli sanal bir sistem uygulamas› devreye al›nm›flt›r.

Kuruluflumuzun merkezi d›fl›nda ayr›ca bir flubesi bulunmamaktad›r.

2008’e Bak›fl
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Mali ‹fller
2008 y›l› rasyolar›ndan da aç›kça görüldü¤ü üzere, Kuruluflumuz güçlü likidite ve sa¤lam özkaynaklar› ile verimli
bir mali yap›ya sahiptir. Kuruluflumuzun 2008 y›l›na iliflkin tüm yat›r›mlar› özkaynaklarla finanse edilmifltir.

Kuruluflumuz, 2008 y›l›nda ödedi¤i yüksek düzeydeki kurumlar vergisi ile ‹stanbul Ticaret Odas› taraf›ndan
"Takdir Berat›" ile ödüllendirilmifltir.

Bafll›ca Finansal Göstergeler
2008 2007

Bilanço
Aktif Toplam› 36.908.411 28.909.080
Dönen Varl›klar 31.099.908 22.814.114
Duran Varl›klar 5.808.503 6.094.966
Pasif Toplam› 36.908.411 28.909.080
Yabanc› Kaynaklar 3.193.281 3.069.964
Özkaynaklar 33.715.130 25.839.116
Gelir Tablosu

Hizmet Gelirleri 18.935.563 14.358.137
Di¤er Gelirler 1.531.156 1.985.256
Esas Faaliyet Kâr› (Brüt) 20.466.719 16.343.393
Faaliyet Giderleri 4.480.863 3.385.115
Esas Faaliyet Kâr› (Net) 15.985.856 12.958.278
Di¤er Gelirler/Giderler 3.994.709 2.028.201
Vergi Öncesi Kâr/Zarar 19.980.565 14.986.479
Vergiler 4.011.123 2.862.775
Net Dönem Kâr› 15.969.442 12.123.704

Finansal Oranlar
Likidite Oran›
Dönen Varl›klar / K›sa Vadeli Yabanc› Kaynaklar 11,62 8,76

Kârl›l›k Oranlar›
Vergi Öncesi Kâr / Toplam Aktifler 0,54 0,52
Vergi Öncesi Kâr / Özkaynaklar 0,59 0,58

Finansal Kald›raç
Toplam Borçlar / Toplam Varl›klar 0,09 0,11

Finansman Oran›
Özsermaye / Toplam Borçlar 10,56 8,42
Özsermaye / Toplam Aktifler 0,91 0,89

Aktiflerdeki Büyüme 0,28 0,58

Personel Bilgileri 138 125

Uluslararas› Finansal Raporlama Standartlar›'na (UFRS) göre haz›rlanm›fl son 2 y›l›n karfl›laflt›rmal› mali tablolar›ndan al›nan veriler
kullan›lm›flt›r. 31.12.2007 tarihli mali tablolar, Sermaye Piyasas› Kurulu'nun 09.04.2008 tarih ve 26842 say›l› Resmi Gazete'de
yay›mlanan Seri: XI, No: 29 say›l› tebli¤i uyar›nca, geriye yönelik olarak gerçeklefltirilen düzenlemeleri içermektedir.

2008’e Bak›fl



Geliflmifl ülkelerde zengin bir su altyap›s› envanteri vard›r. Yaflamsal
bir de¤er olan suyun toplanmas›na ve saklanmas›na yönelik baraj
ve rezervlerin altyap›lar›, kapsaml› bir yaklafl›m ile gelifltirilmelidir...
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Yat›r›mc›lar› Koruma
Fonu Hizmetleri
Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu (Fon), MKK taraf›ndan idare ve temsil olunmaktad›r. Kurul taraf›ndan tedrici
tasfiyelerine karar verilen arac› kurumlar›n tasfiye ifllemleri ve mevzuatla verilmifl di¤er görevler, MKK taraf›ndan
Fon ad›na ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde yürütülmektedir. Fon'un kurulufl amac›, arac› kurumlar›n mali
durumlar›n›n bozulmas› nedeniyle, yat›r›mc›lar›n hisse senedi ifllemlerinden kaynaklanan zararlar›n› tazmin
edecek bir sistemin oluflturulmas› ve bu sayede sermaye piyasalar›na olan güvenin art›r›lmas›d›r.

Tasarruf sahiplerinin haklar›n› korumak amac›yla kurulan ve mevduat sigortas› kurumlar› ile di¤er finansal
araçlar›n sigortas›n› sa¤layan kurumlar›n üye olabildi¤i The European Forum of Deposit Insurers (EFDI) isimli
uluslararas› organizasyona yap›lan baflvuru sonucunda, 10 Ekim 2008 tarihli EFDI Yönetim Kurulu toplant›s›nda
al›nan kararla Fon'un üyeli¤i gerçekleflmifltir.

Fon'un Gelirleri
Fon'un gelirleri; Fon varl›¤›n›n getirisi, arac› kurulufllar›n yat›rd›klar› y›ll›k ödentiler, Kurul, TSPAKB ve ‹MKB
taraf›ndan verilen idari para cezalar›n›n tahsil edilen k›sm›n›n %50'si, 01.06.2005 tarihli Kabahatler Kanunu
öncesine ait idari para cezalar›, tutar› Kurul taraf›ndan belirlenen geçici ödentiler ile di¤er gelirlerden
oluflmaktad›r.

2008’e Bak›fl
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Sermaye Piyasas› Kanunu'na Tabi ‹dari Para Cezalar› Tahsili

Ödenen %91
Ödenmeyen %9 %99 Cebri takiptedir.

%1 Yürütmeyi durdurma ve/veya iptal kararlar›yla bafllanan cebri
takipler durmufltur.

Kabahatler Kanunu'na Tabi ‹dari Para Cezalar› Tahsili

Ödenen %28
Ödenmeyen %72 %40 Vergi dairelerine gönderilmifltir.

%11 Yürütmeyi durdurma ve/veya iptal kararlar›yla bafllanan
cebri takipler durmufltur.
%49 Tebligat ve yasal süre beklenmektedir.

*
2008 y›l› y›ll›k ödentileri, SPK'n›n "Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu Yönetmeli¤i'nin 8 no'lu maddesinde yer alan oranlar›n %50 indirimli olarak uygulanmas›"

karar› çerçevesinde hesaplanarak, indirimli olarak tahsil edilmifltir.

2008 Y›l› Fon Gelirleri ve Da¤›l›m›

Gelir Unsurlar› Tutar (TL) Gelir Oran› (%)
Fon Varl›¤›n›n De¤erlendirilmesiyle Elde Edilen Gelirler 26.668.662 76,24
Y›ll›k Ödentiler 7.731.558* 22,11
‹dari Para Cezalar› 540.006 1,54
Di¤er Gelirler 37.928 0,11
Toplam   34.978.154 100

Tedrici Tasfiyedeki Arac› Kurumlara Yönelik Geliflmeler
Haklar›nda tedrici tasfiye veya iflas karar› verilen arac› kurumlar›n yat›r›mc›lar›n›n, hisse senedi ve hisse
senedinden do¤an nakit alacaklar›, Kanun ile belirlenen limit ölçüsünde Fon taraf›ndan ödenmektedir. 2008
y›l› için söz konusu limit, yat›r›mc› bafl›na 51.674 TL olarak belirlenmifltir. Sahip oldu¤u yetki belgeleri Kurul
taraf›ndan 13.03.2003 tarihinde iptal edilerek, hakk›nda tedrici tasfiye karar› verilen Data Menkul K›ymetler Tic.
A.fi.'nin tedrici tasfiye ifllemlerine 2008 y›l› içinde de devam edilmifltir.

‹dari Para Cezalar›
2008 y›l› içinde, 01.06.2005 yürürlük tarihli Kabahatler Kanunu'ndan önce verilmifl, Sermaye Piyasas› Kanunu'na
tabi idari para cezalar›yla ilgili olarak, Fon taraf›ndan cebri takip ifllemlerine devam edilmifl olup, bu kapsamda
toplam 90.720,34 TL tahsilat sa¤lanm›flt›r. Kabahatler Kanunu'na tabi olup, 08.02.2008 tarihli 5728 say›l› Kanun
de¤iflikli¤inden sonra verilen idari para cezalar›ndan tahsil edilen tutar›n %50'si olan toplam 478.684,75 TL
Fon'a gelir olarak kaydedilmifltir.

31 ARALIK 2008
TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE

MAL‹ TABLOLAR
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Cari Dönem Geçmifl Dönem
Dipnot Referanslar› 31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

VARLIKLAR
Dönen Varl›klar 31.099.908 22.814.114
Nakit ve nakit benzerleri 6 24.386.176 16.555.104
Ticari alacaklar 10 5.742.098 5.600.354
Di¤er alacaklar 11 468.229 410.957
Di¤er dönen varl›klar 26 503.405 247.699

Cari Olmayan / Duran Varl›klar 5.808.503 6.094.966
Di¤er alacaklar 11 17.600 15.475
Maddi duran varl›klar 18 2.937.292 3.224.098
Maddi olmayan duran varl›klar 19 2.172.960 2.848.960
Di¤er duran varl›klar 26 680.651 6.433
TOPLAM VARLIKLAR 36.908.411 28.909.080

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹HL‹ B‹LANÇO
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Cari Dönem Geçmifl Dönem
Dipnot Referanslar› 31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

KAYNAKLAR
K›sa Vadeli Yükümlülükler 2.676.491 2.605.002
Finansal borçlar 8 - 163.056
Ticari borçlar 10 160.450 180.547
Di¤er borçlar 11 1.019.919 1.082.684
Dönem kâr› vergi yükümlülü¤ü 35 1.101.743 985.054
Çal›flanlara sa¤lanan faydalara iliflkin karfl›l›klar 24 387.617 185.924
Di¤er k›sa vadeli yükümlülükler 26 6.762 7.737

Uzun Vadeli Yükümlülükler 516.790 464.962
Çal›flanlara sa¤lanan faydalara iliflkin karfl›l›klar 24 88.333 69.771
Ertelenmifl vergi yükümlülü¤ü 35 428.457 395.191

ÖZKAYNAKLAR 33.715.130 25.839.116
Ödenmifl sermaye 27 6.000.000 6.000.000
Sermaye düzeltmesi farklar› 27 1.310.415 1.310.415
Kârdan ayr›lan k›s›tlanm›fl yedekler 27 5.375.590 1.674.335
Geçmifl y›llar kâr/zararlar› 27 5.059.683 4.730.662
Net dönem kâr›/zarar› 27 15.969.442 12.123.704
TOPLAM KAYNAKLAR 36.908.411 28.909.080

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹HL‹ B‹LANÇO

Cari Dönem Geçmifl Dönem
Dipnot Referanslar› 31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

SÜRDÜRÜLEN FAAL‹YETLER
Sat›fl gelirleri 28 34.423.307 29.120.872
Sat›fllar›n maliyeti (-) 28 (15.487.744) (14.762.735)

BRÜT KÂR/ZARAR 18.935.563 14.358.137
Genel yönetim giderleri (-) 29-30 (4.458.388) (3.300.906)
Di¤er faaliyet gelirleri 31 1.531.156 1.985.256
Di¤er faaliyet giderleri (-) 31 (22.475) (84.209)

FAAL‹YET KÂRI/ZARARI 15.985.856 12.958.278
(Esas faaliyet d›fl›) Finansal gelirler 32 4.007.390 2.181.770
(Esas faaliyet d›fl›) Finansal giderleri (-) 33 (12.681) (153.569)

SÜRDÜRÜLEN FAAL‹YETLER VERG‹ ÖNCES‹ KÂRI/ZARARI 19.980.565 14.986.479
Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/gideri (4.011.123) (2.862.775)
Dönem vergi gelir/gideri 35 (3.977.857) (2.933.837)
Ertelenmifl vergi gelir/gideri 35 (33.266) 71.062

SÜRDÜRÜLEN FAAL‹YETLER DÖNEM KÂRI/ZARARI 15.969.442 12.123.704

DÖNEM KÂRI/ZARARI 15.969.442 12.123.704
Hisse bafl›na kazanç 36 - -
Seyreltilmifl hisse bafl›na kazanç 36 - -

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T GEL‹R TABLOSU
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Cari Dönem Geçmifl Dönem
Not 31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

‹fiLETME FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN

NAK‹T AKIMI
Net dönem kâr› 15.969.442 12.123.704
Net dönem kâr›n› iflletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit ak›m›na getirmek için yap›lan düzeltmeler:

Amortisman ve tükenme paylar› 18-19 3.028.890 3.093.249
K›dem tazminat› karfl›l›¤› 24 69.250 26.882
Sabit k›ymet sat›fl (kâr›) / zarar› (4.738) -
Kullan›lmam›fl izin tazminat› karfl›l›¤› 24 201.693 58.007
Faiz gelir tahakkuku (84.666) (157.042)
Gider tahakkuklar› (975) 7.703
Yat›r›mc›y› Koruma Fonu kat›l›m pay› düzeltmesi (430.821) 149.181
Vergi karfl›l›¤› 35 4.011.123 2.862.775
Konusu kalmayan vergi karfl›l›klar› (94.197) -
fiüpheli alacak karfl›l›¤› 10 - 60.910

‹flletme sermayesindeki de¤iflim öncesi faaliyetlerden elde edilen nakit ak›m› 22.665.001 18.225.369
Ticari alacaklardaki net de¤iflim (141.744) (1.035.153)
Di¤er alacaklardaki net de¤iflim 371.424 643.075
Di¤er cari/dönen varl›klardaki net de¤iflim (255.706) (5.133)
Di¤er duran varl›klardaki net de¤iflim (674.218) (6.433)
Ticari borçlardaki net de¤iflim (20.097) 135.019
Di¤er borçlardaki net de¤iflim (62.765) 13.349
Ödenen vergiler (3.766.971) (2.417.408)
Ödenen k›dem tazminat› 24 (50.688) (11.128)

‹flletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 18.064.236 15.541.557

YATIRIM FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Finansal yat›r›mlardaki de¤iflim - 2.676.510
Maddi ve maddi olmayan duran varl›k al›mlar› 18-19 (2.074.465) (2.290.243)
Maddi ve maddi olmayan duran varl›k sat›fllar›ndan elde edilen nakit 13.119 -

Yat›r›m faaliyetlerinde kullan›lan / (elde edilen)  nakit (2.061.346) 386.267

F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI
Ödenen temettüler (8.093.428) (1.510.517)
Finansal kiralama borçlar›ndaki de¤iflim (163.056) (1.907.678)
Finansman faaliyetlerinde kullan›lan nakit (8.256.484) (3.418.195)

NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹NDEK‹ NET DE⁄‹fi‹M 7.746.406 12.509.629

DÖNEM BAfiI NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹ 6 16.332.573 3.822.944

DÖNEM SONU NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹ 6 24.078.979 16.332.573

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T NAK‹T AKIM TABLOSU
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1. fi‹RKET'‹N ORGAN‹ZASYONU VE FAAL‹YET KONUSU
Merkezi Kay›t Kuruluflu A.fi. ("fiirket") ihraçç›lar, arac› kurulufllar ve hak sahipleri itibariyle kayd› tutulan sermaye piyasas› araçlar›
ve bunlara iliflkin haklar› kayden izleyerek, üye gruplar› itibariyle tutulan kay›tlar›n birbiriyle tutarl›l›¤›n› kontrol etmek ve Yat›r›mc›lar›
Koruma Fonu'nu idare ve temsil etmek amac›yla ‹stanbul, Türkiye'de kurulmufl ve 26 Eylül 2001 tarih ve 5390 say›l› Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yay›nlanarak faaliyete bafllam›flt›r.

fiirket, 4487 say›l› Kanun ile Sermaye Piyasas› Kanunu'na eklenen 10/A ve Geçici 6'nc› ve 7'nci maddeleri, 21 Haziran 2001 tarihli
Merkezi Kay›t Kuruluflu'nun Kurulufl, Faaliyet, Çal›flma ve Denetim Esaslar› Hakk›nda Yönetmelik ile Sermaye Piyasas› Kurulu'nun
22 Aral›k 2002 tarihli Seri: IV, No: 28 say›l› Kaydilefltirilen Sermaye Piyasas› Araçlar›na ‹liflkin Kay›tlar›n Tutulmas›n›n Usul ve Esaslar
Tebli¤i'nde yer alan esaslar› dikkate alarak faaliyetlerini sürdürmektedir.

fiirket'in sermaye yap›s› afla¤›daki gibidir:
Pay Oran› (%) Pay Oran› (%)

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Pay Sahibi
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 64,9 64,9
‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas› 30,0 30,0
Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i 5,0 5,0
‹stanbul Alt›n Borsas› 0,1 0,1
Di¤er 0,01 0,01
Toplam 100,0 100,0

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket'te toplam 138 kifli (31 Aral›k 2007: 125 kifli) çal›flmaktad›r.

fiirket'in bilanço tarihi itibariyle ifltirak ve ba¤l› ortakl›¤› bulunmamaktad›r.

fiirket'in ana orta¤› ve esas kontrolü elinde tutan taraf, ‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›'d›r ("‹MKB"). ‹MKB'nin fiirket'in üzerinde
do¤rudan ve ‹MKB'nin Takasbank'ta sahip oldu¤u hisseyle birlikte dolayl› olarak sahip oldu¤u hisse oran›, bilanço tarihi itibariyle
%51,17'dir.

Finansal tablolar›n onaylanmas›:
Finansal tablolar, yönetim kurulu taraf›ndan 23 fiubat 2009 tarihinde onaylanm›flt›r. Genel Kurul'un finansal tablolar› de¤ifltirme
yetkisi bulunmaktad›r.

2. F‹NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ‹L‹fiK‹N ESASLAR
2.1 Sunuma ‹liflkin Temel Esaslar
Finansal Tablolar›n Haz›rlan›fl Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar›
fiirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolar›n› Türk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuat›nca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve haz›rlamaktad›r.

Sermaye Piyasas› Kurumu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 say›l› "Sermaye Piyasas›nda Finansal Raporlamaya ‹liflkin Esaslar Tebli¤" ("Seri:
XI, No: 29 say›l› Tebli¤") ile iflletmeler taraf›ndan düzenlenecek finansal raporlar ile bunlar›n haz›rlanmas› ve ilgililere sunulmas›na
iliflkin ilke, usul ve esaslar› belirlemektedir. Bu Tebli¤, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra bafllayan hesap dönemlerine ait ilk ara finansal
tablolardan geçerli olmak üzere yürürlü¤e girmifltir ve bu Tebli¤ ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasas›nda Muhasebe
Standartlar› Hakk›nda Tebli¤" yürürlükten kald›r›lm›flt›r. Bu tebli¤e istinaden, iflletmelerin, finansal tablolar›n› Avrupa Birli¤i
taraf›ndan kabul edilen haliyle Uluslararas› Finansal Raporlama Standartlar›'na ("UMS/UFRS") göre haz›rlamalar› gerekmektedir.
Ancak, Avrupa Birli¤i taraf›ndan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararas› Muhasebe Standartlar› Kurulu ("UMSK") taraf›ndan
yay›mlananlardan farklar› Türkiye Muhasebe Standartlar› Kurulu ("TMSK") taraf›ndan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler
uygulanacakt›r. Bu kapsamda, benimsenen standartlara ayk›r› olmayan, TMSK taraf›ndan yay›mlanan Türkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar› ("TMS/TFRS") esas al›nacakt›r.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birli¤i taraf›ndan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK taraf›ndan yay›mlananlardan farklar› TMSK
taraf›ndan henüz ilan edilmedi¤inden dolay›, iliflikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 say›l› tebli¤i çerçevesinde UMS/UFRS'ye
göre haz›rlanm›fl olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK taraf›ndan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas› zorunlu k›l›nan
formatlara uygun olarak sunulmufltur. Bu kapsamda geçmifl dönem finansal tablolar›nda baz› s›n›flamalar yap›lm›flt›r.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esas›na göre haz›rlanmaktad›r.

Kullan›lan Para Birimi
fiirket'in finansal tablolar›, faaliyette bulundu¤u tek ekonomik çevre olan Türkiye'de geçerli para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmifltir.

5083 say›l› "Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakk›nda Kanun" (5083 say›l› Kanun) ile Türkiye Cumhuriyeti Devleti'nin
para biriminin ismi Yeni Türk Liras› (YTL), alt birimi ise Yeni Kurufl (YKR) olarak tan›mlanm›flt›r. Di¤er taraftan Bakanlar Kurulu'nun
Yeni Türk Liras› ve Yeni Kuruflta Yer Alan Yeni ‹barelerinin Kald›r›lmas›na ve Uygulama Esaslar›na ‹liflkin Bakanlar Kurulu Karar›"n›n
eki Karar ile Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi olan YTL ve YKR'de yer alan "Yeni" ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yürürlükten kald›r›laca¤› hükme ba¤lanm›flt›r. Bu sebeple ekli finansal tablolar TL cinsinden haz›rlanm›flt›r.

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tablolar›n Düzeltilmesi
SPK'n›n 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say›l› karar› uyar›nca, Türkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar›'na (UMS/UFRS
uygulamas›n› benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo haz›rlayan flirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli
olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamas›na son verilmifltir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK taraf›ndan
yay›mlanm›fl 29 no'lu "Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standard› ("UMS/TMS 29") uygulanmam›flt›r.

2.2 Muhasebe Politikalar›ndaki De¤ifliklikler

Muhasebe politikalar›nda yap›lan önemli de¤ifliklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal tablolar› yeniden
düzenlenmektedir. fiirket, SPK Seri: XI No: 29 say›l› tebli¤e uyumlu olmak aç›s›ndan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe
politikalar›nda gerekli de¤ifliklikleri yapm›flt›r. Bu de¤iflikliklerin detaylar› Not 41'de verilmifltir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki De¤ifliklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki de¤ifliklikler, yaln›zca bir döneme iliflkin ise, de¤iflikli¤in yap›ld›¤› cari dönemde, gelecek dönemlere
iliflkin ise, hem de¤iflikli¤in yap›ld›¤› dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulan›r.

Tespit edilen önemli muhasebe hatalar› geriye dönük olarak uygulan›r ve önceki dönem finansal tablolar› yeniden düzenlenir.

fiirket, önceki dönemlerde genel yönetim giderleri içinde gösterilmekte olan, "Kaydi Sistem Projesi" ile ilgili amortisman giderleri
ile ana hizmet faaliyeti ile ilgili çal›flan personele ait k›dem tazminat› ve kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› dönem giderlerini, 2008 y›l›nda
sat›fllar›n maliyeti içinde göstermeye bafllam›flt›r. Bunun sonucunda, karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, 2007 y›l›na ait finansal
tablolarda gerekli s›n›flamalar yap›lm›flt›r. Bu s›n›flamalar›n detaylar› Not 41'de verilmifltir.

Ayr›ca fiirket, önceki dönemlerde, yapt›¤› giderlerden Yat›r›mc› Koruma Fonu ile ilgili olan k›s›m için Yat›r›mc› Koruma Fonu'na
fatura etti¤i tutar›, tahsil tarihinde gelir olarak muhasebelefltirirken, 2008 y›l›nda bu tutar›, dönemsellik ilkesi gere¤i, giderlerin
olufltu¤u dönemde kay›tlara almaya bafllam›flt›r. Bunun sonucunda, karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, 2007 ve 2006 y›llar›na
ait finansal tablolarda gerekli düzeltmeler yap›lm›flt›r. Bu düzeltmelerin detaylar› Not 41'de verilmifltir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmifl Uluslararas› Finansal Raporlama Standartlar›

fiirket cari dönemde Uluslararas› Muhasebe Standartlar› Kurulu (UMSK) ve UMSK'n›n Uluslararas› Finansal Raporlama Yorumlar›
Komitesi (UFRSYK) taraf›ndan yay›nlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmifl standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar› uygulam›flt›r.

Afla¤›da yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen de¤ifliklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya söz konusu
tarihten sonra bafllayan mali dönemler için zorunlu oldu¤u halde fiirket'in faaliyetleri ile ilgili de¤ildir:

• UFRSYK 11, "UFRS 2 - Grup ve ‹flletmenin Geri Sat›n Al›nan Kendi Hisselerine ‹liflkin ‹fllemler"
• UFRSYK 12, "Hisse ‹mtiyaz Anlaflmalar›"
• UFRSYK 14, "UMS 19 - Tan›mlanm›fl Fayda Varl›¤› Üzerindeki S›n›rlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan

Karfl›l›kl› Etkileflimleri"

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N D‹PNOTLAR
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Henüz Yürürlü¤e Girmemifl ve fiirket Taraf›ndan Erken Uygulanmas› Benimsenmemifl Standartlar ile Mevcut Önceki Standartlara
Getirilen De¤ifliklikler ve Yorumlar

Afla¤›daki standartlar ve yorumlar bu finansal tablolar›n onaylanma tarihinde yay›nlanm›fl, ancak yürürlü¤e girmemifltir:

2.5 Önemli Muhasebe Politikalar›n›n Özeti
Has›lat
Gelirler, tahsil edilmifl veya edilecek olan alacak tutar›n›n gerçe¤e uygun de¤eri üzerinden ölçülür. fiirket'in faaliyet konusu nedeniyle
müflteri iadeleri ve indirimler bulunmamaktad›r. Bafll›ca gelir kaynaklar› kaydi saklama ücretleri, hak kullan›m ifllemleri ve hesap
ücretlerinden oluflmaktad›r. fiirket bu gelirleri makul de¤erleri üzerinden tahakkuk esas›na göre muhasebelefltirmektedir. Ayr›ca
fiirket, üyelerinden komisyon geliri sa¤lamaktad›r.

Maddi Duran Varl›klar
Maddi duran varl›klar, maliyet de¤erlerinden birikmifl amortisman ve birikmifl de¤er düflüklükleri düflüldükten sonraki tutar
üzerinden gösterilirler.

Maddi duran varl›klar›n maliyet tutarlar›, beklenen faydal› ömürlerine göre do¤rusal amortisman yöntemi kullan›larak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydal› ömür, kal›nt› de¤er ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya ç›kan de¤iflikliklerin olas› etkileri
için her y›l gözden geçirilir ve tahminlerde bir de¤ifliklik varsa ileriye dönük olarak muhasebelefltirilir.

Finansal kiralama ile al›nan varl›klar, beklenen faydal› ömrü ile söz konusu kiralama süresinden k›sa olan› ile sahip olunan maddi
duran varl›klarla ayn› flekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varl›klar›n elden ç›kar›lmas› ya da bir maddi duran varl›¤›n hizmetten al›nmas› sonucu oluflan kazanç veya kay›p sat›fl
has›lat› ile varl›¤›n defter de¤eri aras›ndaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama ‹fllemleri
Kiralama - kirac› durumunda fiirket

Mülkiyete ait risk ve kazan›mlar›n önemli bir k›sm›n›n kirac›ya ait oldu¤u kiralama ifllemleri, finansal kiralama olarak s›n›fland›r›l›rken
di¤er kiralamalar faaliyet kiralamas› olarak s›n›fland›r›l›r.

Finansal kiralamayla elde edilen varl›klar, kiralama tarihindeki varl›¤›n makul de¤eri ya da asgari kira ödemelerinin bugünkü
de¤erinden düflük olan› kullan›larak aktiflefltirilir. Kiralayana karfl› olan yükümlülük, bilançoda finansal kiralama yükümlülü¤ü
olarak gösterilir. Finansal kiralama ödemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yükümlülü¤ündeki azal›fl› sa¤layan ana para
ödemesi olarak ayr›l›r ve böylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi üzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmas›n› sa¤lar.
Finansal giderler gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar› için yap›lan ödemeler (Kiralayandan kira iflleminin gerçekleflebilmesi için al›nan veya al›nacak olan teflvikler
de kira dönemi boyunca do¤rusal yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dönemi boyunca do¤rusal yöntem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Maddi Olmayan Varl›klar
Sat›n al›nan maddi olmayan duran varl›klar
Sat›n al›nan maddi olmayan duran varl›klar, maliyet de¤erlerinden birikmifl amortisman ve birikmifl de¤er düflüklükleri düflüldükten
sonraki tutar›yla gösterilirler. Bu varl›klar beklenen faydal› ömürlerine göre do¤rusal amortisman yöntemi kullan›larak itfa edilir.
Beklenen faydal› ömür ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya ç›kan de¤iflikliklerin olas› etkilerini tespit etmek amac›yla her
y›l gözden geçirilir ve tahminlerdeki de¤ifliklikler ileriye dönük olarak muhasebelefltirilir.

Bilgisayar yaz›l›m›
Sat›n al›nan bilgisayar yaz›l›mlar›, sat›n al›m› s›ras›nda ve sat›n almadan kullan›ma haz›r olana kadar geçen sürede oluflan maliyetler
üzerinden aktiflefltirilir. Söz konusu maliyetler, faydal› ömürlerine göre (3-5 y›l) itfa edilir.

‹flletme içi yarat›lan maddi olmayan duran varl›klar - araflt›rma ve gelifltirme giderleri
Araflt›rma masraflar›, olufltu¤u dönem içinde gelir tablosuna kaydedilir.

Gelifltirme faaliyetleri sonucu ortaya ç›kan iflletme içi yarat›lan maddi olmayan duran varl›klar yaln›zca afla¤›da belirtilen flartlar›n
tamam› karfl›land›¤›nda kayda al›n›rlar:

• Maddi olmayan duran varl›¤›n kullan›ma haz›r ya da sat›lmaya haz›r hale getirilebilmesi için tamamlanmas›n›n teknik anlamda
mümkün olmas›,

• Maddi olmayan duran varl›¤› tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmas›,
• Maddi olmayan duran varl›¤›n kullan›labilir veya sat›labilir olmas›,

• UFRS 8, "Faaliyet Bölümleri" 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UFRYK 15, "Gayrimenkul fiirketlerinde ‹nflaat Sözleflmeleri" 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UFRYK 16, "Yurtd›fl›ndaki ‹flletme ‹le ‹lgili Net Yat›r›m›n Finansal
Riskten Korunmas›"

1 Kas›m 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UFRS 2, "Hisse Bazl› Ödemeler"
Hakedifl Koflullar› ve ‹ptallerine ‹liflkin De¤ifliklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UFRS 1, "Uluslararas› Finansal Raporlama Standartlar›n›n ‹lk
Kez Uygulanmas›"
UFRS'lerin ‹lk Kez Uygulanmas›nda Yat›r›m Maliyetlerine 
‹liflkin De¤ifliklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UFRS 3, "‹flletme Birleflmeleri"
• UMS 27, "Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar"
• UMS 28, "‹fltiraklerdeki Yat›r›mlar"
• UMS 31, "‹fl Ortakl›klar›ndaki Paylar"

Sat›n Alma Yönteminin Uygulanmas› Hakk›nda Kapsaml› 
De¤ifliklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UMS 23, "(Revize) Borçlanma Maliyetleri"
      Do¤rudan Giderlefltirmeyi Engelleyen Kapsaml› De¤ifliklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UMS 27, "Konsolide ve Solo Mali Tablolar"
UFRS'lerin ‹lk Kez Uygulanmas›nda Yat›r›m Maliyetlerine 
‹liflkin De¤ifliklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UMS 1, "Finansal Tablolar›n Sunumu"
• UMS 32, "Finansal Araçlar: Sunum" Geri Sat›n Alma Opsiyonlu

Finansal Araçlar ve Nakde Çevrilmelerinde Do¤acak 
Yükümlülüklerin Aç›klanmas› Hakk›nda De¤ifliklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UMS 1, "Finansal Tablolar›n Sunumu"
Do¤rudan Özkayna¤a Kaydedilen Net Gelir Tablosu 
Gereklili¤ine ‹liflkin Kapsaml› De¤ifliklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

• UMS 39, "Finansal Araçlar: Muhasebelefltirme ve Ölçme"
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerle ‹lgili 
De¤ifliklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerlidir.

UMS 23, "(Revize) Borçlanma Maliyetleri"

De¤ifliklik, iflletmelerce, bir özellikli varl›¤›n elde edilmesi, inflas› veya üretimi ile do¤rudan iliflkilendirilebilen borçlanma maliyetlerinin,
ilgili özellikli varl›¤›n maliyetinin bir parças› olarak aktiflefltirilmesini gerektirir. Borçlanma maliyetlerinin olufltu¤u anda giderlefltirilmesi
seçene¤i bu de¤ifliklik ile sona erecektir.

fiirket yöneticileri, yukar›daki standart ve yorumlar›n uygulanmas›n›n gelecek dönemlerde fiirket'in finansal tablolar› üzerinde
önemli bir etki yaratmayaca¤›n› düflünmektedir.
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• Varl›¤›n ne flekilde ileriye dönük olas› bir ekonomik fayda sa¤layaca¤›n›n belli olmas›,
• Maddi olmayan duran varl›¤›n geliflimini tamamlamak, söz konusu varl›¤› kullanmak ya da satmak için uygun teknik, finansal

ve baflka kaynaklar›n olmas› ve
• Varl›¤›n gelifltirme maliyetinin, gelifltirme sürecinde güvenilir bir flekilde ölçülebilir olmas›.

‹flletme içi yarat›lan maddi olmayan varl›k tutar›, maddi olmayan duran varl›¤›n yukar›da belirtilen muhasebelefltirme flartlar›n›
karfl›lad›¤› andan itibaren oluflan harcamalar›n toplam tutar›d›r. ‹flletme içi yarat›lan maddi olmayan varl›klar kayda al›namad›klar›nda,
gelifltirme harcamalar› olufltuklar› dönemde gider olarak kaydedilir.

Bafllang›ç muhasebelefltirmesi sonras›nda, iflletme içi yarat›lan maddi olmayan varl›klar da ayr› olarak sat›n al›nan maddi olmayan
duran varl›klar gibi maliyet de¤erlerinden birikmifl itfa pay› ve birikmifl de¤er düflüklükleri düflüldükten sonraki tutar üzerinden
gösterilirler.

fiirket, Sermaye Piyasas› Araçlar›n›n kaydilefltirilmesi ile ilgili olarak yürüttü¤ü "Kaydi Sistem Projesi" dahilinde yapt›¤› gelifltirme
harcamalar›n› aktiflefltirmektedir.

Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü
‹tfaya tabi olan varl›klar için defter de¤erinin geri kazan›lmas›n›n mümkün olmad›¤› durum ya da olaylar›n ortaya ç›kmas› halinde
de¤er düflüklü¤ü testi uygulan›r. Varl›¤›n defter de¤erinin geri kazan›labilir tutar›n› aflmas› durumunda de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤›
kaydedilir. Geri kazan›labilir tutar, sat›fl maliyetleri düflüldükten sonra elde edilen gerçe¤e uygun de¤er veya kullan›mdaki de¤erin
büyük olan›d›r. De¤er düflüklü¤ünün de¤erlendirilmesi için varl›klar ayr› tan›mlanabilir nakit ak›mlar›n›n oldu¤u en düflük seviyede
gruplan›r (nakit üreten birimler). fierefiye haricinde de¤er düflüklü¤üne tabi olan finansal olmayan varl›klar her raporlama tarihinde
de¤er düflüklü¤ünün olas› iptali için gözden geçirilir.

Borçlanma Maliyetleri
Tüm borçlanma maliyetleri, olufltuklar› dönemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araçlar
Finansal araçlar, finansal varl›k ve finansal yükümlülükleri kapsamaktad›r. Finansal araçlar, fiirket'in finansal tablolar› üzerinde
likidite, tahsilat ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve azaltabilecek niteliktedir. Tüm finansal varl›klar, de¤er düflüklü¤ü
riskine karfl› incelenir.

Finansal varl›klar
Finansal yat›r›mlar, gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan ve gerçe¤e uygun de¤erinden kay›tlara al›nan finansal
varl›klar haricinde, gerçe¤e uygun piyasa de¤erinden al›m ifllemiyle do¤rudan iliflkilendirilebilen harcamalar düflüldükten sonra
kalan tutar üzerinden muhasebelefltirilir. Yat›r›mlar, yat›r›m araçlar›n›n ilgili piyasa taraf›ndan belirlenen süreye uygun olarak
teslimat› koflulunu tafl›yan bir kontrata ba¤l› olan ifllem tarihinde kay›tlara al›n›r veya kay›tlardan ç›kar›l›r.

Finansal varl›klar "gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar", "vadesine kadar elde tutulacak yat›r›mlar",
"sat›lmaya haz›r finansal varl›klar" ve "kredi ve alacaklar" olarak s›n›fland›r›l›r. fiirket'in bilanço tarihi itibariyle gerçe¤e uygun de¤er
fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar›, vadesine kadar elde tutulacak yat›r›mlar› ve sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›
bulunmamaktad›r.

Etkin faiz yöntemi
Etkin faiz yöntemi, finansal varl›¤›n itfa edilmifl maliyet ile de¤erlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliflkili oldu¤u döneme da¤›t›lmas›
yöntemidir. Etkin faiz oran›; finansal arac›n beklenen ömrü boyunca veya uygun olmas› durumunda daha k›sa bir zaman dilimi
süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplam›n›n, ilgili finansal varl›¤›n tam olarak net bugünkü de¤erine indirgeyen orand›r.

Gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar d›fl›nda s›n›fland›r›lan finansal varl›klar ile ilgili gelirler etkin
faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktad›r.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada ifllem görmeyen ticari ve di¤er alacaklar ve krediler bu kategoride s›n›fland›r›l›r.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullan›larak iskonto edilmifl maliyeti üzerinden de¤er düflüklü¤ü düflülerek gösterilir.

Finansal varl›klarda de¤er düflüklü¤ü
Gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar d›fl›ndaki finansal varl›k veya finansal varl›k gruplar›, her
bilanço tarihinde de¤er düflüklü¤üne u¤rad›klar›na iliflkin göstergelerin bulunup bulunmad›¤›na dair de¤erlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varl›¤›n ilk muhasebelefltirilmesinden sonra bir veya birden fazla olay›n meydana gelmesi ve söz konusu olay›n ilgili finansal
varl›k veya varl›k grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit ak›mlar› üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varl›¤›n de¤er düflüklü¤üne u¤rad›¤›na iliflkin tarafs›z bir göstergenin bulunmas› durumunda de¤er düflüklü¤ü zarar›
oluflur. ‹tfa edilmifl de¤erinden gösterilen finansal varl›klar için de¤er düflüklü¤ü tutar› gelecekte beklenen tahmini nakit ak›mlar›n›n
finansal varl›¤›n etkin faiz oran› üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü de¤eri ile defter de¤eri aras›ndaki farkt›r.

Bir karfl›l›k hesab›n›n kullan›lmas› yoluyla defter de¤erinin azalt›ld›¤› ticari alacaklar haricinde, bütün finansal varl›klarda, de¤er
düflüklü¤ü do¤rudan ilgili finansal varl›¤›n kay›tl› de¤erinden düflülür. Ticari alaca¤›n tahsil edilememesi durumunda söz konusu
tutar karfl›l›k hesab›ndan düflülerek silinir. Karfl›l›k hesab›ndaki de¤iflimler gelir tablosunda muhasebelefltirilir.

Sat›lmaya haz›r özkaynak araçlar› haricinde, de¤er düflüklü¤ü zarar› sonraki dönemde azal›rsa ve azal›fl de¤er düflüklü¤ü zarar›n›n
muhasebelefltirilmesi sonras›nda meydana gelen bir olayla iliflkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebelefltirilen de¤er düflüklü¤ü
zarar›, de¤er düflüklü¤ünün iptal edilece¤i tarihte yat›r›m›n de¤er düflüklü¤ü hiçbir zaman muhasabelefltirilmemifl olmas› durumunda
ulaflaca¤› itfa edilmifl maliyet tutar›n› aflmayacak flekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve sat›n al›m tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de¤er de¤iflikli¤i riski tafl›mayan yüksek likiditeye sahip di¤er k›sa vadeli
yat›r›mlard›r.

Finansal yükümlülükler
fiirket'in finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçlar›, sözleflmeye ba¤l› düzenlemelere, finansal bir yükümlülü¤ün ve özkayna¤a
dayal› bir arac›n tan›mlanma esas›na göre s›n›fland›r›l›r. fiirket'in tüm borçlar› düflüldükten sonra kalan varl›klar›ndaki hakk› temsil
eden sözleflme özkayna¤a dayal› finansal araçt›r. Belirli finansal yükümlülükler ve özkayna¤a dayal› finansal araçlar için uygulanan
muhasebe politikalar› afla¤›da belirtilmifltir.

Finansal yükümlülükler gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal yükümlülükler veya di¤er finansal yükümlülükler
olarak s›n›fland›r›l›r. fiirket'in bilanço tarihi itibariyle gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal yükümlülükleri
bulunmamaktad›r.

Di¤er finansal yükümlülükler
Di¤er finansal yükümlülükler, finansal borçlar dahil, bafllang›çta ifllem maliyetlerinden ar›nd›r›lm›fl gerçe¤e uygun de¤erleriyle
muhasebelefltirilir.

Di¤er finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oran› üzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yöntemi
kullan›larak itfa edilmifl maliyet bedelinden muhasebelefltirilir.

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülü¤ün itfa edilmifl maliyetlerinin hesaplanmas› ve ilgili faiz giderinin iliflkili oldu¤u döneme
da¤›t›lmas› yöntemidir. Etkin faiz oran›; finansal arac›n beklenen ömrü boyunca veya uygun olmas› halinde daha k›sa bir zaman
dilimi süresince gelecekte yap›lacak tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal yükümlülü¤ün net bugünkü de¤erine
indirgeyen orand›r.

Kur De¤ifliminin Etkileri
fiirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuçlar›, fiirket'in geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmifltir.

fiirket'in finansal tablolar›n›n haz›rlanmas› s›ras›nda, yabanc› para cinsinden (TL d›fl›ndaki para birimleri) gerçekleflen ifllemler,
ifllem tarihindeki kurlar esas al›nmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilançoda yer alan dövize endeksli parasal varl›k ve yükümlülükler
bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullan›larak Türk Liras›'na (TL) çevrilmektedir. Gerçe¤e uygun de¤eri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanc› para cinsinden kaydedilmifl olanlar, gerçe¤e uygun de¤erin belirlendi¤i tarihteki kurlar esas
al›nmak suretiyle TL'ye çevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabanc› para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
çevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar›, olufltuklar› dönemdeki kâr ya da zararda muhasebelefltirilirler.

Hisse Bafl›na Kazanç
Türkiye'de flirketler, sermayelerini, hissedarlar›na geçmifl y›l kârlar›ndan da¤›tt›klar› "bedelsiz hisse" yolu ile artt›rabilmektedirler.
Bu tip "bedelsiz hisse" da¤›t›mlar›, hisse bafl›na kazanç hesaplamalar›nda, ihraç edilmifl hisse gibi de¤erlendirilir. Buna göre, bu
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hesaplamalarda kullan›lan a¤›rl›kl› ortalama hisse say›s›, söz konusu hisse senedi da¤›t›mlar›n›n geçmifle dönük etkileri de dikkate
al›narak bulunmufltur.

Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kâra iliflkin herhangi bir duyuru veya di¤er seçilmifl finansal bilgilerin kamuya aç›klanmas›ndan
sonra ortaya ç›km›fl olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yay›m› için yetkilendirilme tarihi aras›ndaki tüm olaylar› kapsar.

fiirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar›n ortaya ç›kmas› durumunda, finansal tablolara al›nan tutarlar› bu
yeni duruma uygun flekilde düzeltir.

Karfl›l›klar, Koflullu Varl›k ve Yükümlülükler
Geçmifl olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülü¤ün bulunmas›, yükümlülü¤ün yerine getirilmesinin muhtemel olmas› ve söz
konusu yükümlülük tutar›n›n güvenilir bir flekilde tahmin edilebilir olmas› durumunda finansal tablolarda karfl›l›k ayr›l›r.

Karfl›l›k olarak ayr›lan tutar, yükümlülü¤e iliflkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço tarihi itibariyle yükümlülü¤ün
yerine getirilmesi için yap›lacak harcaman›n tahmin edilmesi yoluyla hesaplan›r.

Karfl›l›¤›n, mevcut yükümlülü¤ün karfl›lanmas› için gerekli tahmini nakit ak›mlar›n› kullanarak ölçülmesi durumunda söz konusu
karfl›l›¤›n defter de¤eri, ilgili nakit ak›mlar›n›n bugünkü de¤erine eflittir.

Karfl›l›¤›n ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydan›n bir k›sm› ya da tamam›n›n üçüncü taraflarca karfl›lanmas›n›n beklendi¤i
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar›n tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas› ve güvenilir bir flekilde ölçülmesi
halinde varl›k olarak muhasebelefltirilir.

Kurum Kazanc› Üzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmifl vergi giderinin toplam›ndan oluflur.

Cari vergi
Cari y›l vergi yükümlülü¤ü, dönem kâr›n›n vergiye tabi olan k›sm› üzerinden hesaplan›r. Vergiye tabi kâr, di¤er y›llarda vergilendirilebilir
ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mümkün olmayan kalemleri hariç tutmas›
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kârdan farkl›l›k gösterir. fiirket'in cari vergi yükümlülü¤ü bilanço tarihi itibariyle yasallaflm›fl
ya da önemli ölçüde yasallaflm›fl vergi oran› kullan›larak hesaplanm›flt›r.

Ertelenmifl vergi
Ertelenmifl vergi yükümlülü¤ü veya varl›¤›, varl›klar›n ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen tutarlar› ile yasal vergi
matrah› hesab›nda dikkate al›nan tutarlar› aras›ndaki geçici farkl›l›klar›n bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaflm›fl vergi
oranlar› dikkate al›narak hesaplanmas›yla belirlenmektedir. Ertelenmifl vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farklar›n tümü
için hesaplan›rken, indirilebilir geçici farklardan oluflan ertelenmifl vergi varl›klar›, gelecekte vergiye tabi kâr elde etmek suretiyle
söz konusu farklardan yararlanman›n kuvvetle muhtemel olmas› flart›yla hesaplanmaktad›r. Bahse konu varl›k ve yükümlülükler,
ticari ya da mali kâr/zarar› etkilemeyen iflleme iliflkin geçici fark, flerefiye veya di¤er varl›k ve yükümlülüklerin ilk defa finansal
tablolara al›nmas›ndan (iflletme birleflmeleri d›fl›nda) kaynaklan›yorsa muhasebelefltirilmez.

Ertelenmifl vergi yükümlülükleri, fiirket'in geçici farkl›l›klar›n ortadan kalkmas›n› kontrol edebildi¤i ve yak›n gelecekte bu fark›n
ortadan kalkma olas›l›¤›n›n düflük oldu¤u durumlar haricinde, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerdeki yat›r›mlar ve ifl ortakl›klar›ndaki paylar
ile iliflkilendirilen vergilendirilebilir geçici farklar›n tümü için hesaplan›r. Bu tür yat›r›m ve paylar ile iliflkilendirilen vergilendirilebilir
geçici farklardan kaynaklanan ertelenmifl vergi varl›klar›, yak›n gelecekte vergiye tabi yeterli kâr elde etmek suretiyle söz konusu
farklardan yararlanman›n kuvvetle muhtemel olmas› ve gelecekte ilgili farklar›n ortadan kalkmas›n›n muhtemel olmas› flartlar›yla
hesaplanmaktad›r.

Ertelenmifl vergi varl›¤›n›n kay›tl› de¤eri, her bilanço tarihi itibariyle gözden geçirilir. Ertelenmifl vergi varl›¤›n›n kay›tl› de¤eri, bir
k›sm›n›n veya tamam›n›n sa¤layaca¤› faydan›n elde edilmesine imkan verecek düzeyde mali kâr elde etmenin muhtemel olmad›¤›
ölçüde azalt›l›r.

Ertelenmifl vergi varl›klar› ve yükümlülükleri varl›klar›n gerçekleflece¤i veya yükümlülüklerin yerine getirilece¤i dönemde geçerli
olmas› beklenen ve bilanço tarihi itibariyle yasallaflm›fl veya önemli ölçüde yasallaflm›fl vergi oranlar› (vergi düzenlemeleri) üzerinden
hesaplan›r. Ertelenmifl vergi varl›klar› ve yükümlülüklerinin hesaplanmas› s›ras›nda, fiirket'in bilanço tarihi itibariyle varl›klar›n›n
defter de¤erini geri kazanmas› ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin etti¤i yöntemlerin vergi sonuçlar› dikkate al›n›r.

Ertelenmifl vergi varl›klar› ve yükümlülükleri, cari vergi varl›klar›yla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakk›n olmas› veya söz konusu varl›k ve yükümlülüklerin ayn› vergi mercii taraf›ndan toplanan gelir vergisiyle iliflkilendirilmesi ya
da fiirket'in cari vergi varl›k ve yükümlülüklerini netlefltirmek suretiyle ödeme niyetinin olmas› durumunda mahsup edilir.

Dönem cari ve ertelenmifl vergisi
Do¤rudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebelefltirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliflkin ertelenmifl vergi
de do¤rudan özkaynakta muhasebelefltirilir) ile iliflkilendirilen ya da iflletme birleflmelerinin ilk kayda al›m›ndan kaynaklananlar
haricindeki cari vergi ile döneme ait ertelenmifl vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelefltirilir. ‹flletme
birleflmelerinde, flerefiye hesaplanmas›nda ya da sat›n alan›n, sat›n al›nan ba¤l› ortakl›¤›n tan›mlanabilen varl›k, yükümlülük ve
flarta ba¤l› borçlar›n›n gerçe¤e uygun de¤erinde elde etti¤i pay›n sat›n al›m maliyetini aflan k›sm›n›n belirlenmesinde vergi etkisi
göz önünde bulundurulur.

Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar / K›dem Tazminatlar›
Türkiye'de mevcut kanunlar ve toplu ifl sözleflmeleri hükümlerine göre k›dem tazminat›, emeklilik veya iflten ç›kar›lma durumunda
ödenmektedir. Güncellenmifl olan UMS 19 Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar Standard› ("UMS 19") uyar›nca söz konusu türdeki
ödemeler tan›mlanm›fl emeklilik fayda planlar› olarak nitelendirilir.

Bilançoda muhasebelefltirilen k›dem tazminat› yükümlülü¤ü, gelir tablosuna al›nmam›fl aktüeryal kazanç ve zararlar nispetinde
düzeltilmesinden sonra kalan yükümlülü¤ün bugünkü de¤erini ifade eder.

fiirket ayr›ca kullan›lmam›fl izinler için finansal tablolar›nda gerekli karfl›l›¤› ay›rm›flt›r.

Nakit Ak›m Tablosu
Nakit ak›m tablosunda, döneme iliflkin nakit ak›mlar› esas, yat›r›m ve finansman faaliyetlerine dayal› bir biçimde s›n›fland›r›larak
raporlan›r.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit ak›mlar›, fiirket'in hizmet gelirlerinden kaynaklanan nakit ak›mlar›n› gösterir.

Yat›r›m faaliyetleriyle ilgili nakit ak›mlar›, fiirket'in yat›r›m faaliyetlerinde (sabit yat›r›mlar ve finansal yat›r›mlar) kulland›¤› ve elde
etti¤i nakit ak›mlar›n› gösterir.

Finansman faaliyetlerine iliflkin nakit ak›mlar›, fiirket'in finansman faaliyetlerinde kulland›¤› kaynaklar› ve bu kaynaklar›n geri
ödemelerini gösterir.

Haz›r de¤erler, nakit para, vadesiz mevduat ve sat›n al›m tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de¤er de¤iflikli¤i riskini tafl›mayan yüksek likiditeye sahip di¤er k›sa vadeli yat›r›mlard›r.

Sermaye ve Temettüler
Adi hisseler, özsermaye olarak s›n›fland›r›l›r. Adi hisseler üzerinden da¤›t›lan temettüler, temettü karar›n›n al›nd›¤› dönemde
birikmifl kârdan indirilerek kaydedilir.

2.6 Önemli Muhasebe De¤erlendirme, Tahmin ve Varsay›mlar›
Bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).

3. ‹fiLETME B‹RLEfiMELER‹
Bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).

4. ‹fi ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).

5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA
Bölümlere göre raporlamay› gerektirecek herhangi bir farkl› faaliyet alan› ve farkl› co¤rafi bölge bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007:
Bulunmamaktad›r).
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6. NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Kasa 1.603 1.889
Bankadaki nakit 24.045.155 16.523.832
Vadesiz mevduat 473.730 555.736
Vadeli mevduat 23.571.425 15.968.096
Ters repo ifllemlerinden alacaklar 339.418 29.383

24.386.176 16.555.104

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle vadesiz mevduat bakiyesinin 366.266 TL'si personele ödenecek maafllara istinaden, anlaflma gere¤i
her ay›n sondan ikinci gününde banka hesaplar›na aktar›lan bakiyeyi göstermektedir (31 Aral›k 2007: 303.937 TL).

31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle bankalardaki vadeli mevduat›n faiz ve vade detay› afla¤›daki gibidir:

Para Cinsi Faiz Oran› (%) Vade 31 Aral›k 2008

TL 15,50 24 Haziran 2009 10.079
TL 21,50 10 fiubat 2009 2.826.317
TL 21,50 10 fiubat 2009 5.335.292
TL 20,00 26 fiubat 2009 1.464.500
TL 16,00 13 Mart 2009 29.229
TL 20,00 26 fiubat 2009 742.712
TL 23,00 5 Ocak 2009 2.737.911
TL 22,50 9 Ocak 2009 10.425.385

23.571.425

Para Cinsi Faiz Oran› (%) Vade 31 Aral›k 2007

TL 17,50 18 Mart 2008 25.666
TL 18,75 28 fiubat 2008 2.267.415
TL 18,55 14 Mart 2008 7.070.802
TL 17,00 31 Ocak 2008 1.450.541
TL 16,00 2 Ocak 2008 9.000
TL 18,50 4 Ocak 2008 1.060.578
TL 17,90 4 Ocak 2008 812.716
TL 17,75 31 Ocak 2008 810.570
TL 18,00 17 Mart 2008 1.208.243
TL 18,75 28 fiubat 2008 1.252.565

15.968.096
Ters-repo ifllemlerinden alacaklar:

31 Aral›k 2008

Faiz Oran› Vade Tarihi Maliyet Kay›tl› De¤er

Ters repo %11,58 2 Ocak 2009 339.310 339.418
339.310 339.418

31 Aral›k 2007

Faiz Oran› Vade Tarihi Maliyet Kay›tl› De¤er

Ters repo %9,75 2 Ocak 2008 29.375 29.383
29.375 29.383

fiirket'in 2008 ve 2007 y›llar›na ait nakit ak›m tablolar›nda nakit ve nakit benzeri de¤erler, nakit ve nakit benzeri de¤erlerden faiz
tahakkuklar› düflülerek gösterilmektedir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Nakit ve nakit benzerleri 24.386.176 16.555.104
Faiz tahakkuklar› (307.197) (222.531)

24.078.979 16.332.573

7. F‹NANSAL YATIRIMLAR
Bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).

8. F‹NANSAL BORÇLAR
31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle finansal borçlar bulunmamaktad›r. 31 Aral›k 2007 tarihi itibariyle finansal tablolarda bulunan 163.056
TL tutar›ndaki finansal borçlar›n tamam› finansal kiralama ifllemlerinden borçlardan oluflmaktad›r.

31 Aral›k 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal kiralama ifllemlerinden borçlar›n detay› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar   -   169.076
Ertelenmifl finansal kiralama borcu (-)   -   (6.020)

 -   163.056
K›sa vadeli finansal kiralama borçlar›   -   163.056

-   163.056

9. D‹⁄ER F‹NANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER
Bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).

10. T‹CAR‹ ALACAK VE BORÇLAR
Bilanço tarihi itibariyle fiirket'in ticari alacaklar›n›n detay› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

K›sa Vadeli Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar 5.721.966 5.581.846
‹liflkili taraflardan ticari alacaklar (bkz. Not 37) 20.132 18.508
fiüpheli ticari alacaklar 60.910 60.910
fiüpheli ticari alacaklar karfl›l›¤› (-) (60.910) (60.910)

5.742.098 5.600.354

fiirket'in flüpheli ticari alacaklar karfl›l›¤›na iliflkin hareket tablosu afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

fiüpheli Ticari Alacak Karfl›l›¤› Hareketleri
Aç›l›fl bakiyesi (60.910) -
Dönem gideri - (60.910)
Kapan›fl bakiyesi (60.910) (60.910)

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket'in, üyeleri olan arac› kurum ve bankalardan, vadesi gelmemifl ve tahsil kabiliyeti yüksek komisyon
alacaklar›n›n tutar› 5.742.098 TL'dir (2007: 5.600.354 TL).

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle vadesi geçmifl oldu¤u halde karfl›l›k ayr›lmam›fl ticari alacak bulunmamaktad›r.

fiirket, ticari alacaklar› için herhangi bir teminat almam›flt›r.

Ticari alacaklardaki risklerin niteli¤i ve düzeyine iliflkin aç›klamalar Not 38'de verilmifltir.
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Bilanço tarihi itibariyle fiirket'in ticari borçlar›n›n detay› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

K›sa Vadeli Ticari Borçlar
Sat›c›lar 159.525 180.547
Di¤er ticari borçlar 925 -

160.450 180.547

fiirket'in, 31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borçlar› bulunmamaktad›r.

11. D‹⁄ER ALACAKLAR VE BORÇLAR
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

K›sa Vadeli Di¤er Alacaklar
Yat›r›mc›y› Koruma Fonu'ndan alacaklar 456.929 401.190
Personelden alacaklar 9.820 9.767
Di¤er çeflitli alacaklar 1.480 -

468.229 410.957

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Uzun Vadeli Di¤er Alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 17.600 15.475

17.600 15.475

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

K›sa Vadeli Di¤er Borçlar
Ödenecek vergi ve fonlar 617.275 571.316
Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 155.250 149.209
Personele borçlar 32.668 10.579
Al›nan avanslar 71.978 87.439
Di¤er çeflitli borçlar 142.748 264.141

1.019.919 1.082.684

12. F‹NANS SEKTÖRÜ FAAL‹YETLER‹NDEN ALACAK VE BORÇLAR
31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle finans sektörü faaliyetlerinden alacak ve borçlar bulunmamaktad›r.

13. STOKLAR
31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle stok bulunmamaktad›r.

14. CANLI VARLIKLAR
31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle canl› varl›klar bulunmamaktad›r.

15. DEVAM EDEN ‹NfiAAT SÖZLEfiMELER‹NE ‹L‹fiK‹N VARLIKLAR
31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle devam eden inflaat sözleflmelerinden alacak bulunmamaktad›r.

16. ÖZKAYNAK YÖNTEM‹YLE DE⁄ERLENEN VARLIKLAR
31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle özkaynak yöntemiyle de¤erlenen varl›klar bulunmamaktad›r.

17. YATIRIM AMAÇLI GAYR‹MENKULLER
31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle yat›r›m amaçl› gayrimenkuller bulunmamaktad›r.

18. MADD‹ DURAN VARLIKLAR
Tesis Makine ve Özel

Cihazlar Tafl›tlar Demirbafllar Maliyetler Toplam

Maliyet De¤eri
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 5.711.813 151.508 2.123.697 114.587 8.101.605
Al›mlar - - 1.385.769 1.888 1.387.657
Ç›k›fllar (16.138) - (9.103) - (25.241)

31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 5.695.675 151.508 3.500.363 116.475 9.464.021

Birikmifl Amortismanlar
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 3.936.237 133.158 763.124 44.988 4.877.507
Dönem gideri 1.150.943 6.673 485.543 22.923 1.666.082
Ç›k›fllar (11.095) - (5.765) - (16.860)

31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 5.076.085 139.831 1.242.902 67.911 6.526.729
31 Aral›k 2008 itibariyle net defter de¤eri 619.590 11.677 2.257.461 48.564 2.937.292

Tesis Makine ve Özel
Cihazlar Tafl›tlar Demirbafllar Maliyetler Toplam

Maliyet De¤eri
1 Ocak 2007 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 5.711.813 151.508 1.146.620 84.013 7.093.954
Al›mlar - - 977.077 30.574 1.007.651

31 Aral›k 2007 itibariyle kapan›fl bakiyesi 5.711.813 151.508 2.123.697 114.587 8.101.605

Birikmifl Amortismanlar
1 Ocak 2007 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 2.508.284 109.057 443.013 26.999 3.087.353
Dönem gideri 1.427.953 24.101 320.111 17.989 1.790.154

31 Aral›k 2007 itibariyle kapan›fl bakiyesi 3.936.237 133.158 763.124 44.988 4.877.507
31 Aral›k 2007 itibariyle net defter de¤eri 1.775.576 18.350 1.360.573 69.599 3.224.098

Maddi duran varl›klara ait amortisman süreleri afla¤›daki gibidir:

Ekonomik Ömrü

Tesis, makine ve cihazlar 4-16 y›l
Tafl›tlar 5 y›l
Demirbafllar 2-50 y›l
Özel maliyetler 5 y›l

Amortisman giderlerinin 1.482.818 TL'si (2007: 1.550.197 TL) sat›lan hizmet maliyetine, 183.264 TL'si (2007: 239.957 TL) genel
yönetim giderlerine dahil edilmifltir.
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19. MADD‹ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Aktiflefltirilen

Gelifltirme Giderleri (*) Haklar Toplam

Maliyet De¤eri
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 3.017.063 2.673.547 5.690.610
Al›mlar 82.269 604.539 686.808

31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 3.099.332 3.278.086 6.377.418

Birikmifl ‹tfa Paylar›
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 1.279.022 1.562.628 2.841.650
Dönem gideri 710.093 652.715 1.362.808

31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 1.989.115 2.215.343 4.204.458
31 Aral›k 2008 itibariyle net defter de¤eri 1.110.217 1.062.743 2.172.960

Aktiflefltirilen
Gelifltirme Giderleri (*) Haklar Toplam

Maliyet De¤eri
1 Ocak 2007 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 2.919.592 1.488.426 4.408.018
Al›mlar 97.471 1.185.121 1.282.592
31 Aral›k 2007 itibariyle kapan›fl bakiyesi 3.017.063 2.673.547 5.690.610

Birikmifl ‹tfa Paylar›
1 Ocak 2007 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 632.519 906.036 1.538.555
Dönem gideri 646.503 656.592 1.303.095

31 Aral›k 2007 itibariyle kapan›fl bakiyesi 1.279.022 1.562.628 2.841.650
31 Aral›k 2007 itibariyle net defter de¤eri 1.738.041 1.110.919 2.848.960

(*) fiirket, Sermaye Piyasas› Araçlar›n›n kaydilefltirilmesi ile ilgili olarak yürüttü¤ü "Kaydi Sistem Projesi" dahilinde yapt›¤› gelifltirme harcamalar›n›

aktiflefltirmektedir.

‹tfa giderlerinin 1.327.939 TL'si (2007: 1.219.101 TL) sat›lan hizmet maliyetine ve 34.869 TL'si (2007: 83.994 TL) genel yönetim
giderlerine dahil edilmifltir.

Maddi olmayan duran varl›klar için kullan›lan itfa süreleri afla¤›daki gibidir:

Ekonomik Ömrü

Aktiflefltirilen araflt›rma ve gelifltirme giderleri 3-5 y›l
Haklar 3-13 y›l

20. fiEREF‹YE
31 Aral›k 2008 ve 31 Aral›k 2007 tarihleri itibariyle flerefiye bulunmamaktad›r.

21. DEVLET TEfiV‹K VE YARDIMLARI
2008: Bulunmamaktad›r (Türkiye Bilimsel ve Teknolojik Araflt›rma Kurumu ("TÜB‹TAK") 2007 y›l›nda fiirket'e, araflt›rma gelifltirme
faaliyetlerine destek olarak toplam 561.507 TL tutar›nda yard›m yapm›flt›r).

22. KARfiILIKLAR, KOfiULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Verilen Teminatlar
Teminat mektubu 21.600 21.600

21.600 21.600

fiirket aleyhine aç›lm›fl 2 adet dava bulunmaktad›r. Bu davalar›n toplam de¤eri 21.500 TL'dir (31 Aral›k 2007: 6.500 TL). fiirket, bu
davalarla ilgili olarak herhangi bir nakit ç›k›fl› beklemedi¤i için ekli finansal tablolarda herhangi bir karfl›l›k ay›rmam›flt›r.

23. TAAHHÜTLER VE ZORUNLULUKLAR
Bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).

24. ÇALIfiANLARA SA⁄LANAN FAYDALAR
K›sa vadeli:

K›sa vadeli çal›flanlara sa¤lanan faydalar izin karfl›l›klar›ndan oluflmaktad›r. 1 Ocak - 31 Aral›k 2008 ve 2007 tarihleri aras›nda izin
karfl›l›¤› hesab›n›n hareketi afla¤›da sunulmufltur:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Aç›l›fl bakiyesi, 1 Ocak 185.924 127.917
Dönem içinde ayr›lan karfl›l›k 201.693 58.007
Dönem sonu itibariyle, 31 Aral›k 387.617 185.924

Uzun vadeli:
K›dem tazminat› karfl›l›¤›:
Yürürlükteki ‹fl Kanunu hükümleri uyar›nca, çal›flanlardan k›dem tazminat›na hak kazanacak flekilde ifl sözleflmesi sona erenlere,
hak kazand›klar› yasal k›dem tazminatlar›n›n ödenmesi yükümlülü¤ü vard›r. Ayr›ca, halen yürürlükte bulunan 506 say›l› Sosyal
Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say›l› ve 25 A¤ustos 1999 tarih, 4447 say›l› yasalar ile de¤iflik 60'›nc› maddesi hükmü
gere¤ince k›dem tazminat›n› alarak iflten ayr›lma hakk› kazananlara da yasal k›dem tazminatlar›n› ödeme yükümlülü¤ü bulunmaktad›r.
Emeklilik öncesi hizmet flartlar›yla ilgili baz› geçifl karfl›l›klar›, ilgili kanunun 23 May›s 2002 tarihinde de¤ifltirilmesi ile Kanun'dan
ç›kar›lm›flt›r.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle ödenecek k›dem tazminat›, ayl›k 2.173,19 TL (2007: 2.030,19 TL) tavan›na tabidir.

K›dem tazminat› yükümlülü¤ü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi de¤ildir. K›dem tazminat› karfl›l›¤›, fiirket'in, çal›flanlar›n
emekli olmas›ndan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük tutar›n›n bugünkü de¤erinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktad›r. UMS 19 ("Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar"), flirketin yükümlülüklerinin, tan›mlanm›fl fayda planlar› kapsam›nda
aktüeryal de¤erleme yöntemleri kullan›larak gelifltirilmesini öngörür. Bu do¤rultuda, toplam yükümlülüklerin hesaplanmas›nda
kullan›lan aktüeryal varsay›mlar afla¤›da belirtilmifltir:

Ana varsay›m, her hizmet y›l› için olan azami yükümlülük tutar›n›n enflasyona paralel olarak artacak olmas›d›r. Dolay›s›yla, uygulanan
iskonto oran›, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oran› ifade eder. Bu nedenle, 31 Aral›k 2008
tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karfl›l›klar, gelece¤e iliflkin, çal›flanlar›n emeklili¤inden kaynaklanacak muhtemel
yükümlülü¤ünün bugünkü de¤eri tahmin edilerek hesaplan›r. ‹lgili bilanço tarihlerindeki karfl›l›klar, y›ll›k %5,40 enflasyon ve %12
iskonto oran› varsay›mlar›na göre yaklafl›k %6,26 olarak elde edilen reel iskonto oran› kullan›lmak suretiyle hesaplanm›flt›r (31
Aral›k 2007: %5,71 reel iskonto oran›). ‹ste¤e ba¤l› iflten ayr›lmalar neticesinde ödenmeyip, fiirket'e kalacak olan k›dem tazminat›
tutarlar›n›n tahmini oran› da dikkate al›nm›flt›r. K›dem tazminat› tavan› alt› ayda bir revize edilmekte olup, fiirket'in k›dem tazminat›
karfl›l›¤›n›n hesaplanmas›nda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olan 2.260,05 TL tavan tutar› dikkate al›nm›flt›r.

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

1 Ocak itibariyle karfl›l›k 69.771 54.017
Hizmet maliyeti 65.252 23.795
Faiz maliyeti 3.998 3.087
Ödenen k›dem tazminatlar› (50.688) (11.128)
31 Aral›k itibariyle karfl›l›k 88.333 69.771

25. EMEKL‹L‹K PLANLARI
Bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).
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26. D‹⁄ER VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Di¤er Dönen Varl›klar
Gelecek aylara ait giderler 484.604 205.827
‹fl avanslar› 18.801 41.444
Personel avanslar› - 428

503.405 247.699
Di¤er Duran Varl›klar
Gelecek y›llara ait giderler 680.651 6.433

680.651 6.433
Di¤er K›sa Vadeli Yükümlülükler
Gider tahakkuklar› 6.762 7.737

6.762 7.737

27. ÖZKAYNAKLAR
Sermaye / Karfl›l›kl› ‹fltirak Sermaye Düzeltmesi
fiirket'in 31 Aral›k 2008 ve 2007 tarihlerindeki ödenmifl sermaye yap›s› afla¤›daki gibidir:

% 31 Aral›k 2008 % 31 Aral›k 2007

Ortaklar
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 64,90 3.893.999,96 64,90 3.893.999,96
‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas› 30,00 1.800.000,00 30,00 1.800.000,00
Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i 5,00 300.000,00 5,00 300.000,00
‹stanbul Alt›n Borsas› 0,10 6.000,00 0,10 6.000,00
Di¤er 0,01 0,04 0,01 0,04
Nominal sermaye 100  6.000.000,00 100  6.000.000,00

fiirket'in 5,694 milyar adet A, 300 milyon adet B ve 6 milyon adet C grubu olmak üzere toplam 6 milyar adet hisse senedi mevcuttur.
Her biri 0,1 Kr olan hisselerin toplam de¤eri 6.000.000 TL'dir (31 Aral›k 2007: 6 milyar adet, 6.000.000 TL).

fiirket'in imtiyazl› hisse senedi bulunmamaktad›r.

Kârdan Ayr›lan K›s›tlanm›fl Yedekler

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Yasal yedekler 1.938.360 550.285
Statü yedekleri 3.437.230 1.124.050

5.375.590 1.674.335

Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu'na göre ayr›lan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluflmaktad›r. Birinci tertip yasal
yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemifl) ödenmifl sermayenin %20'sine eriflene kadar, geçmifl dönem ticari
kâr›n›n y›ll›k %5'i oran›nda ayr›l›r. ‹kinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü
da¤›t›mlar› üzerinden y›ll›k %10 oran›nda ayr›l›r.

Geçmifl Y›l Kâr/Zararlar›
fiirket'in birikmifl kârlar içinde s›n›fland›r›lan ola¤anüstü yedekleri 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle 3.230.020 TL'dir (31 Aral›k 2007:
2.850.069 TL).

28. SATIfiLAR VE SATIfiLARIN MAL‹YET‹
Sat›fllar

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Yurtiçi Sat›fllar
Kaydi saklama ücretleri 21.401.656 15.749.953
Hak kullanma ifllemlerinden al›nan ücretler 6.247.513 5.499.908
Hesap ücretleri 5.656.519 6.690.223
Virman ücreti 314.377 236.403
Girifl aidatlar› 299.049 396.380
Veri yay›n gelirleri 290.100 280.186
Borsa yat›r›m fonlar› yeni pay ihrac›ndan al›nan ücretler 93.090 221.328
Sermaye art›r›m ifllemlerinden al›nan ücretler 83.233 27.727
MERN‹S sorgu ücreti 33.000 12.756
Di¤er 4.770 6.008

34.423.307 29.120.872

Sat›fllar›n Maliyeti
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Personel giderleri 6.856.883 5.899.197
K›dem tazminat› ve kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› gideri 174.675 47.617
Haberleflme giderleri 1.523.337 2.155.484
Amortisman giderleri 1.482.818 1.550.197
‹tfa ve tükenme paylar› 1.327.939 1.219.101
Saklama hizmet giderleri 1.103.603 1.010.625
Tamir bak›m onar›m giderleri 1.286.652 1.289.547
Kira giderleri 486.532 468.207
E¤itim giderleri 254.975 99.876
Di¤er 990.330 1.022.884

15.487.744 14.762.735

29. ARAfiTIRMA VE GEL‹fiT‹RME G‹DERLER‹, PAZARLAMA, SATIfi VE DA⁄ITIM G‹DERLER‹, GENEL YÖNET‹M G‹DERLER‹

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Genel yönetim giderleri (-) 4.458.388 3.300.906
4.458.388 3.300.906

Genel yönetim giderlerinin detay› afla¤›da sunulmufltur:
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Personel giderleri 2.814.741 2.113.584
Haberleflme giderleri 290.807 150.801
K›dem tazminat› ve kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› gideri 96.268 37.272
Amortisman ve itfa giderleri 218.133 323.951
Kira giderleri 211.807 147.114
Is›tma ve ayd›nlatma giderleri 108.550 58.089
Ulafl›m giderleri 99.591 83.439
Dan›flmanl›k giderleri 91.561 76.237
Bina giderlerine kat›l›m pay› 88.036 66.420
Bak›m onar›m giderleri 60.053 17.220
Yasal tazminatlar 47.931 3.483
D›flar›dan sa¤lanan fayda 40.050 34.919
E¤itim giderleri 26.323 4.727
K›rtasiye giderleri 26.308 14.719
Vergiler 22.443 20.513
Di¤er giderler 215.786 148.418

4.458.388 3.300.906
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30. N‹TEL‹KLER‹NE GÖRE G‹DERLER

Faaliyet giderlerinin tümü genel yönetim giderlerinden oluflmaktad›r.

31. D‹⁄ER FAAL‹YETLERDEN GEL‹R/G‹DERLER
31 Aral›k 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren y›llara ait di¤er faaliyetlerden gelirlerin detay› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Yat›r›mc›y› Koruma Fonu kat›lma pay› 1.420.833 1.336.076
TÜB‹TAK Ar-Ge Yard›m› - 561.507
Konusu kalmayan vergi karfl›l›klar› 94.197 -
Di¤er gelirler 16.126 87.673

1.531.156 1.985.256

31 Aral›k 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren y›llara ait di¤er faaliyetlerden giderlerin detay› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Karfl›l›k giderleri - 60.910
Di¤er giderler 22.475 23.299

22.475 84.209

32. F‹NANSAL GEL‹RLER
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Faiz geliri
Banka mevduat› 3.838.779 1.721.604
Reeskont faiz gelirleri 19.846 51.313

Kambiyo kârlar› 148.765 -
Devlet tahvili gelirleri - 408.853

4.007.390 2.181.770

33. F‹NANSAL G‹DERLER
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Kambiyo zararlar› 6.033 -
Reeskont (geliri) / gideri 628 -
Finansal kiralama yükümlülü¤üne iliflkin faiz giderleri 6.020 153.569

12.681 153.569

34. SATIfi AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAAL‹YETLER
31 Aral›k 2008 itibariyle bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).

35. VERG‹ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER‹ (ERTELENM‹fi VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER DAH‹L)
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Cari vergi yükümlülü¤ü:
Cari kurumlar vergisi karfl›l›¤› 3.977.857 2.933.837
Eksi: Peflin ödenen vergi ve kesintiler (2.876.114) (1.948.783)

1.101.743 985.054
Gelir tablosundaki vergi gideri:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Vergi gideri / (geliri) afla¤›dakilerden oluflmaktad›r:
Cari vergi gideri 3.977.857 2.933.837
Geçici farklar›n oluflmas› ile geçici farklar›n ortadan kalkmas›na iliflkin 
ertelenmifl vergi gideri / (geliri) 33.266 (71.062)
Toplam vergi gideri / (geliri) 4.011.123 2.862.775

Kurumlar Vergisi
fiirket, Türkiye'de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. fiirket'in cari dönem faaliyet sonuçlar›na iliflkin tahmini vergi yükümlülükleri
için ekli finansal tablolarda gerekli karfl›l›klar ayr›lm›flt›r.

Vergiye tabi kurum kazanc› üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran›, ticari kazanc›n tespitinde gider yaz›lan vergi
matrah›ndan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiye tabi olmayan gelirler (2008: Bulunmamaktad›r) ve kullan›lan yat›r›m
indirimleri (2008: Bulunmamaktad›r) düflüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktad›r. 2008 y›l›nda uygulanan efektif
vergi oran› %20'dir (2007: %20).

Türkiye'de geçici vergi üçer ayl›k dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 y›l› kurum kazançlar›n›n
geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aflamas›nda kurum kazançlar› üzerinden %20 oran›nda geçici vergi hesaplanm›flt›r
(2007: %20).

Zararlar, gelecek y›llarda oluflacak vergilendirilebilir kârdan düflülmek üzere, azami 5 y›l tafl›nabilir. Oluflan zararlar geriye dönük
olarak, önceki y›llarda oluflan kârlardan düflülemez.

Türkiye'de vergi de¤erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaflma prosedürü bulunmamaktad›r. fiirketler vergi beyannamelerini,
ilgili y›l›n hesap kapama dönemini takip eden y›l 1-25 Nisan tarihleri aras›nda haz›rlamaktad›r. Vergi Dairesi taraf›ndan söz konusu
beyannameler ve bunlara baz teflkil eden muhasebe kay›tlar› 5 y›l içinde incelenerek de¤ifltirilebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaj›
Kurumlar vergisine ek olarak, da¤›t›lmas› durumunda kâr pay› elde eden ve bu kâr paylar›n› kurum kazanc›na dahil ederek beyan
eden tam mükellef kurumlara ve yabanc› flirketlerin Türkiye'deki flubelerine da¤›t›lanlar hariç olmak üzere kâr paylar› üzerinden
ayr›ca gelir vergisi stopaj› hesaplanmas› gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj› 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm flirketlerde %10
olarak ilan edilmifltir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak de¤ifltirilmifltir. Da¤›t›lmay›p sermayeye ilave edilen
kâr paylar› gelir vergisi stopaj›na tabi de¤ildir. 24 Nisan 2003 tarihinden önce al›nm›fl yat›r›m teflvik belgelerine istinaden yararlan›lan
yat›r›m indirimi tutar› üzerinden %19,8 vergi tevkifat› yap›lmas› gerekmektedir. Bu tarihten sonra yap›lan teflvik belgesi yat›r›m
harcamalar›ndan flirketlerin üretim faaliyetiyle do¤rudan ilgili olanlar›n %40'› vergilendirilebilir kazançtan düflülebilir. Yararlan›lan
teflvik belgesiz yat›r›m harcamalar›ndan vergi tevkifat› yap›lmamaktad›r.

Yat›r›m indirimi uygulamas› 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükten kald›r›lm›flt›r. Ancak, flirket yetersiz kârdan
dolay› yat›r›m indirimi kullanamazsa, yararlanamad›¤› yat›r›m indirimi tutar› sonraki y›llarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazançlardan düflülmek üzere sonraki y›llara tafl›nabilir. Bununla birlikte, tafl›nan yat›r›m indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008
y›llar›na ait kazançlardan indirilebilir. 2008 y›l› kurum kazanc›ndan indirilemeyen yat›r›m indirimi tutar›n›n sonraki dönemlere devri
mümkün de¤ildir.

fiirketlerin 2006, 2007 ve 2008 y›llar›n›n kurumlar vergisi hesab›nda, tafl›nan yat›r›m indirimini vergilendirilebilir kazançlar›ndan
düfltükleri takdirde uygulayacaklar› kurumlar vergisi oran› %30 olacakt›r. Tafl›nan yat›r›m indiriminden faydalan›lmamas› durumunda
ise kurumlar vergisi oran› %20 olarak dikkate al›nacak ve faydalan›lmayan yat›r›m indirimi hakk› ortadan kalkacakt›r.

fiirket yönetimi yat›r›m indiriminden faydalanmay› planlamad›¤›ndan, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle kurumlar vergisi oran›n› %20
olarak uygulam›flt›r.

Enflasyona Göre Düzeltilmifl Vergi Hesaplamalar›
fiirket, 31 Aral›k 2004 tarihindeki yasal finansal tablolar›n› 30 Aral›k 2003 tarih ve 25332 say›l› Resmi Gazete'de yay›mlanan 5024
say›l› Kanun uyar›nca, enflasyon oran›n›n belirlenen s›n›rlara ulaflmas› durumunda uygulanmas› hükümleri çerçevesinde düzenlemifltir.
Vergi mevzuat›ndaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 "Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standard›ndaki
hükümlere göre düzenlenmifltir. 31 Aral›k 2004 y›l› itibariyle enflasyon belirli kriterleri aflt›¤› için 5024 say›l› Kanun'a göre fiirket
enflasyon düzeltmesi yapm›fl olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kay›tlar için aç›l›fl bakiyesi olarak al›nm›flt›r. 2005,
2006, 2007 ve 2008 y›l›nda Kanun'un belirledi¤i kriterler gerçekleflmedi¤i için fiirket'in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal
tablolar›na enflasyon muhasebesi uygulanmam›flt›r.

Ertelenmifl Vergi
fiirket, vergiye esas yasal finansal tablolar› ile UFRS'ye göre haz›rlanm›fl finansal tablolar› aras›ndaki farkl›l›klardan kaynaklanan
geçici zamanlama farklar› için ertelenmifl vergi varl›¤› ve yükümlülü¤ü muhasebelefltirmektedir. Söz konusu farkl›l›klar genellikle
baz› gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS'ye göre haz›rlanan finansal tablolarda farkl› dönemlerde
yer almas›ndan kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar afla¤›da belirtilmektedir.
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31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

‹liflkili Taraflarla Olan ‹fllemler
Komisyon gelirleri 20.132 18.508
Al›nan hizmet giderleri (36) (76)
Takasbank saklama bedeli (1.103.603) (1.010.625)

(1.083.507) (992.193)

Üst düzey yöneticilere sa¤lanan faydalar:

Dönem içinde üst düzey yöneticilere sa¤lanan faydalar afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Ücretler ve di¤er k›sa vadeli faydalar 1.726.999 671.124
K›dem tazminat› ödemesi 29.696 -

1.756.695 671.124

38. F‹NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R‹SKLER‹N N‹TEL‹⁄‹ VE DÜZEY‹
Sermaye Risk Yönetimi
fiirket'in sermaye yönetimindeki amac›, grubun gelir getiren bir iflletme olarak devaml›l›¤›n› sa¤lamak, hissedar ve kurumsal
ortaklar›n faydas›n› gözetmek, ayn› zamanda sermayenin maliyetini azaltmak için en verimli sermaye yap›s›n›n süreklili¤ini
sa¤lamakt›r.

Finansal Risk Faktörleri
Finansal araçlar karfl› taraf›n anlaflma gereklerini yerine getirememe riskini tafl›maktad›r.

fiirket, geçmiflte alacaklar›yla ilgili önemli bir tahsilat sorunu yaflamam›flt›r. fiirket'in bilanço tarihi itibariyle vadesi geçen ve karfl›l›k
ay›rmad›¤› alaca¤› bulunmamaktad›r (31 Aral›k 2007: Bulunmamaktad›r).

Ertelenmifl vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmas›nda kullan›lan vergi oran› %20'dir (2007: %20).

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Ertelenmifl Vergi (Varl›klar›) / Yükümlülükleri
Maddi varl›klar›n amortisman / di¤er maddi olmayan
varl›klar›n itfa farklar› 239.480 251.985
K›dem tazminat› karfl›l›klar› (17.667) (13.954)
Kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› (77.523) (37.185)
Yat›r›mc› Koruma Fonu kat›lma pay› tahakkuku 284.167 198.002
Di¤er - (3.657)

428.457 395.191

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle sona eren y›l içindeki ertelenmifl vergi aktiflerinin hareketi afla¤›da verilmifltir:

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Ertelenmifl Vergi (Varl›¤›) / Yükümlülü¤ü Hareketleri
1 Ocak itibariyle aç›l›fl bakiyesi 395.191 466.253
Gelir tablosunda muhasebelefltirilen 33.266 (71.062)
31 Aral›k itibariyle kapan›fl bakiyesi 428.457 395.191

Dönem vergi giderinin dönem kâr› ile mutabakat› afla¤›daki gibidir:
31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007

Vergi Karfl›l›¤›n›n Mutabakat›
Vergi öncesi kâr 19.980.565 14.986.479

%20 %20
Gelir vergisi oran› %20 (2007: %20) 3.996.113 2.997.296

Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler 34.444 157.360
Di¤er kal›c› farklar (19.434) (291.881)

Gelir tablosundaki vergi karfl›l›¤› gideri 4.011.123 2.862.775

36. H‹SSE BAfiINA KAZANÇ
TMS 33 "Hisse Bafl›na Kazanç" standard›na göre, hisse senetleri borsada ifllem görmeyen iflletmeler hisse bafl›na kazanç aç›klamak
zorunda de¤ildirler. fiirket'in hisseleri borsada ifllem görmedi¤inden dolay›, ekli finansal tablolarda hisse bafl›na kazanç/zarar
hesaplanmam›flt›r.

37. ‹L‹fiK‹L‹ TARAF AÇIKLAMALARI
fiirket ile di¤er iliflkili taraflar aras›ndaki ifllemlerin detaylar› afla¤›da aç›klanm›flt›r.

31 Aral›k 2008

Alacaklar Borçlar
K›sa Vadeli K›sa Vadeli

‹liflkili Taraflarla Olan Bakiyeler Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan

Takasbank 20.132 - (36) -
20.132 - (36) -

31 Aral›k 2007

Alacaklar Borçlar
K›sa Vadeli K›sa Vadeli

‹liflkili Taraflarla Olan Bakiyeler Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan

Takasbank 18.508 - (76) -
18.508 - (76) -

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N D‹PNOTLAR
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Finansal araçlar›n tahmini makul de¤erleri, fiirket taraf›ndan mevcut piyasa bilgileri ve uygun de¤erleme metotlar› kullan›larak
tespit olunmufltur. Ancak, makul de¤er tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmas›nda tahminler kullan›l›r. Buna göre, burada
sunulan tahminler, fiirket'in bir güncel piyasa iflleminde elde edebilece¤i tutarlar› göstermeyebilir.

Afla¤›daki yöntem ve varsay›mlar, makul de¤eri belirlenebilen finansal araçlar›n makul de¤erinin tahmininde kullan›lm›flt›r:

1) Parasal varl›klar
Nakit ve bankalardan alacaklar›n makul de¤erlerinin k›sa vadeli olmalar› dolay›s›yla kay›tl› de¤erlerine yaklaflt›¤› kabul edilmektedir.

Ticari alacaklar›n k›sa vadeli olmalar›ndan dolay› kay›tl› de¤erlerinin makul de¤erlerini gösterdi¤i tahmin edilmektedir.

2) Parasal borçlar
Ticari borçlar›n k›sa vadeli olmalar›ndan dolay› kay›tl› de¤erlerinin makul de¤erlerini gösterdi¤i tahmin edilmektedir.

40. B‹LANÇO TAR‹H‹NDEN SONRAK‹ OLAYLAR
Bulunmamaktad›r.

41. F‹NANSAL TABLOLARI ÖNEML‹ ÖLÇÜDE ETK‹LEYEN YA DA F‹NANSAL TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANAB‹L‹R VE
ANLAfiILAB‹L‹R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKL‹ OLAN D‹⁄ER HUSUSLAR

Geçmifl y›l finansal tablolar›n›n yeniden düzenlenmesi ve düzeltmeler
fiirket, Seri: XI No: 29 say›l› Tebli¤'e uyumlu olarak finansal tablolar›n› 1 Ocak 2008 tarihinden sonra bafllayan hesap dönemlerine
ait ilk finansal tablolardan geçerli olmak üzere uygulam›flt›r. Seri: XI No: 29 say›l› Tebli¤'e uyumlu olmak aç›s›ndan 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren muhasebe politikalar›nda gerekli de¤ifliklikler yap›lm›flt›r.

fiirket ayr›ca Seri: XI No: 29 say›l› Tebli¤'e uyumlu olarak finansal tablolar›n› haz›rlarken, finansal tablo kalemlerinin gösterimi ve
s›n›fland›r›lmas› de¤iflti¤inden dolay› karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, önceki dönem finansal tablolar›n› da buna uygun
olarak yeniden s›n›fland›rm›flt›r.

Ayr›ca, önceki dönem finansal tablolar› üzerinde afla¤›da aç›klanan s›n›flama ve düzeltmeler yap›lm›flt›r:

Önceki dönemlerde genel yönetim giderleri içinde gösterilmekte olan, "Kaydi Sistem Projesi" ile ilgili amortisman ve itfa giderleri,
2008 y›l›nda sat›fllar›n maliyeti içinde gösterilmeye bafllanm›flt›r. Bunun sonucunda, karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, 2007
y›l›na ait finansal tablolarda, genel yönetim giderleri içinde s›n›flanm›fl olan 2.454.280 TL tutar›ndaki amortisman ve itfa gideri,
yeniden düzenlenen finansal tablolarda sat›fllar›n maliyeti içinde gösterilmifltir (Gelir tablosu Not "c").

Önceki dönemlerde genel yönetim giderleri içinde gösterilmekte olan, ana hizmet faaliyeti ile ilgili çal›flan personele ait k›dem
tazminat› ve kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› dönem giderleri, 2008 y›l›nda sat›fllar›n maliyeti içinde gösterilmeye bafllanm›flt›r. Bunun
sonucunda, karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, 2007 y›l›na ait finansal tablolarda genel yönetim giderleri içinde gösterilmifl
olan, 10.532 TL tutar›ndaki k›dem tazminat› karfl›l›k gideri ile 37.065 TL tutar›ndaki izin karfl›l›¤› gideri, sat›fllar›n maliyeti içine
s›n›flanm›flt›r (Gelir tablosu Not "c").

fiirket, önceki dönemlerde, yapt›¤› giderlerden Yat›r›mc› Koruma Fonu ile ilgili olan k›s›m için Yat›r›mc› Koruma Fonu'na fatura etti¤i
tutar›, tahsil tarihinde gelir olarak muhasebelefltirirken, 2008 y›l›nda bu tutar›, dönemsellik ilkesi gere¤i, giderlerin olufltu¤u dönemde
kay›tlara almaya bafllam›flt›r. Buna ba¤l› olarak, karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, 2007 y›l› finansal tablolar› yeniden
düzenlenmifltir. Bunun sonucunda di¤er gelirler 132.703 TL azalm›fl, sat›lan hizmet maliyeti 16.479 TL artm›fl, geçmifl y›l kârlar›
1.139.193 TL artm›fl, di¤er borçlar 655.625 TL azalm›fl, di¤er alacaklar 401.190 TL artm›fl ve ödenecek vergi, fonlar 66.804 TL artm›fl,
ertelenmifl vergi yükümlülü¤ü 198.002 TL artm›fl ve ertenmifl vergi geliri 29.842 TL artm›flt›r.

Kâr/Zarar

Döviz Kuru Duyarl›l›k Analiz Tablosu

Özkaynaklar

31 Aral›k 2008

Yabanc›
Paran›n De¤er
Kazanmas›

Yabanc›
Paran›n De¤er
Kaybetmesi

Yabanc›
Paran›n De¤er
Kazanmas›

Yabanc›
Paran›n De¤er
Kaybetmesi

ABD Dolar›'n›n TL Karfl›s›nda %10 De¤erlenmesi Halinde
ABD Dolar› net varl›k/yükümlülü¤ü 1.682 (1.682) - -
ABD Dolar› riskten korunan k›s›m (-) - - - -
ABD Dolar› net etki 1.682 (1.682) - -
TOPLAM 1.682 (1.682) - -

Kâr/Zarar Özkaynaklar

31 Aral›k 2007

Yabanc›
Paran›n De¤er
Kazanmas›

Yabanc›
Paran›n De¤er
Kaybetmesi

Yabanc›
Paran›n De¤er
Kazanmas›

Yabanc›
Paran›n De¤er
Kaybetmesi

ABD Dolar›'n›n TL Karfl›s›nda %10 De¤erlenmesi Halinde
ABD Dolar› net varl›k/yükümlülü¤ü 1.470 (1.470) - -
ABD Dolar› riskten korunan k›s›m (-) - - - -
ABD Dolar› net etki 1.470 (1.470) - -
TOPLAM 1.470 (1.470) - -

Faiz oran› duyarl›l›¤›
fiirket 31 Aral›k 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle herhangi bir faiz riskine maruz de¤ildir.

Piyasa riski
fiirket, 31 Aral›k 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle piyasa riskine maruz de¤ildir.

39. F‹NANSAL ARAÇLAR
Finansal araç kategorileri:

31 Aral›k 2008 Defter De¤eri Gerçe¤e Uygun De¤eri

Finansal varl›klar
Nakit ve nakit benzerleri 24.386.176 24.386.176
Ticari alacaklar 5.742.098 5.742.098
Finansal yükümlülükler
Finansal borçlar - -
Ticari borçlar 160.450 160.450
Di¤er borçlar 1.019.919 1.019.919

31 Aral›k 2007 Defter De¤eri Gerçe¤e Uygun De¤eri

Finansal varl›klar
Nakit ve nakit benzerleri 16.555.104 16.555.104
Ticari alacaklar 5.600.354 5.600.354
Finansal yükümlülükler
Finansal borçlar 163.056 163.056
Ticari borçlar 180.547 180.547
Di¤er borçlar 1.082.684 1.082.684

Makul de¤er, bir finansal arac›n zorunlu bir sat›fl veya tasfiye ifllemi d›fl›nda gönüllü taraflar aras›ndaki bir cari ifllemde, el
de¤ifltirebilece¤i tutar olup, e¤er varsa oluflan bir piyasa fiyat› ile en iyi flekilde belirlenir.

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N D‹PNOTLAR
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Net Kâr Özkaynak Toplam›

31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle daha önce raporlanan 8.289.674 14.314.577

Yat›r›mc› Koruma Fonu kat›lma pay› düzeltmesi 359.956 779.237
Yat›r›mc› Koruma Fonu kat›lma pay› düzeltmesi BSMV etkisi 38.962 (38.962)
Yat›r›mc› Koruma Fonu kat›lma pay› düzeltmesi ertelenmifl vergi etkisi (5.756) 171.077

31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle yeniden düzenlenen 8.682.836 15.225.929

Buna göre önceki y›l finansal tablolar›na yap›lan s›n›flamalar ve düzeltmeler afla¤›daki tabloda verilmifltir:

Bilanço Kalemleri Aras›ndaki S›n›flamalar

Seri XI, Seri XI,
No: 25 Say›l› No: 29 Say›l›

Tebli¤'e Tebli¤'e
Uygun Uygun

Notlar Haz›rlanm›fl S›n›flamalar Haz›rlanm›fl

VARLIKLAR
Dönen Varl›klar 22.412.924 401.190 22.814.114
Nakit ve nakit benzerleri 16.555.104 - 16.555.104
Ticari alacaklar a 5.581.846 18.508 5.600.354
‹liflkili taraflardan alacaklar a 28.275 (28.275) -
Di¤er alacaklar a - 410.957 410.957
Di¤er dönen varl›klar 247.699 - 247.699

Cari Olmayan / Duran Varl›klar 6.094.966 - 6.094.966
Di¤er alacaklar 15.475 - 15.475
Maddi duran varl›klar 3.224.098 - 3.224.098
Maddi olmayan duran varl›klar 2.848.960 - 2.848.960
Di¤er duran varl›klar 6.433 - 6.433
TOPLAM VARLIKLAR 28.507.890 401.190 28.909.080

Not a: SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, iliflkili taraflardan alacaklar ad› alt›nda gösterilmifl
olan 28.275 TL tutar›ndaki bakiyenin, 18.508 TL tutar›ndaki iliflkili flirketlerden ticari alacaklardan oluflan k›sm› TMS/TFRS'ye göre
yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda ticari alacaklar içinde gösterilmifltir. 9.767 TL'lik personele borçlar bakiyesi ise di¤er
alacaklar olarak s›n›flanm›flt›r. Ayr›ca yukar›da detayl› olarak aç›klanm›fl olan düzeltme sonucunda 401.190 TL tutar›ndaki Yat›r›mc›
Koruma Fonu alacaklar› kay›tlara al›nm›flt›r.

Seri XI, Seri XI,
No: 25 Say›l› No: 29 Say›l›

Tebli¤'e Tebli¤'e
Uygun Uygun

Notlar Haz›rlanm›fl S›n›flamalar Haz›rlanm›fl

KAYNAKLAR
K›sa Vadeli Yükümlülükler 3.007.899 (402.897) 2.605.002
Finansal borçlar b - 163.056 163.056
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar (net) b 163.056 (163.056) -
Ticari borçlar 180.547 - 180.547
‹liflkili taraflara borçlar c 10.655 (10.655) -
Di¤er borçlar c - 1.082.684 1.082.684
Al›nan avanslar c 743.064 (743.064) -
Dönem kâr› vergi yükümlülü¤ü d - 985.054 985.054
Borç karfl›l›klar› d 985.054 (985.054) -
Çal›flanlara sa¤lanan faydalara iliflkin karfl›l›klar e - 185.924 185.924
Di¤er k›sa vadeli yükümlülükler c 925.523 (917.786) 7.737

Uzun Vadeli Yükümlülükler 452.884 12.078 464.962
Borç karfl›l›klar› e 255.695 (255.695) -
Çal›flanlara sa¤lanan faydalara iliflkin karfl›l›klar e - 69.771 69.771
Ertelenmifl vergi yükümlülü¤ü f 197.189 198.002 395.191

ÖZKAYNAKLAR 25.047.107 792.009 25.839.116
Ödenmifl sermaye 6.000.000 - 6.000.000
Sermaye düzeltmesi farklar› 1.310.415 - 1.310.415
Kârdan ayr›lan k›s›tlanm›fl yedekler 1.674.335 - 1.674.335
Geçmifl y›llar kâr/zararlar› f 3.819.310 911.352 4.730.662
Net dönem kâr›/zarar› f 12.243.047 (119.343) 12.123.704
TOPLAM KAYNAKLAR 28.507.890 401.190 28.909.080

Not b: SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, finansal kiralama ifllemlerinden borçlar (net) ad›
alt›nda gösterilmifl olan 163.056 TL tutar›ndaki bakiye, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda finansal borçlar
içinde gösterilmifltir.

Not c: SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, iliflkili taraflara borçlar ad› alt›nda gösterilmifl olan
10.655 TL tutar›ndaki bakiye, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda di¤er borçlar içinde gösterilmifltir. Al›nan
avanslar, SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, ayr› bir kalem olarak gösterilirken, TMS/TFRS'ye
göre yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda di¤er borçlar içinde gösterilmifl ve yukar›da aç›klanm›fl olan düzeltme nedeniyle tutar›
655.625 TL kadar azalm›flt›r. Ayr›ca, SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, di¤er k›sa vadeli
yükümlükler içinde gösterilmifl olan ödenecek vergi ve primler ile di¤er çeflitli borçlar, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl
finansal tablolarda di¤er borçlar içinde gösterilmifl ve yukar›da aç›klanm›fl olan düzeltme sonucu ödenecek vergi tutar› 66.804 TL
artm›flt›r.

Not d: SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, borç karfl›l›klar› içinde gösterilmifl olan dönem kâr›
vergi yükümlülü¤ü, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda ayr› bir kalem olarak gösterilmifltir.

Not e: SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, uzun vadeli borç karfl›l›klar› içinde gösterilmifl olan
izin karfl›l›klar›, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda k›sa vadeli çal›flanlara sa¤lanan faydalara iliflkin
karfl›l›klar ad› alt›nda gösterilmifltir. Ayr›ca SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, uzun vadeli
borç karfl›l›klar› içinde gösterilmifl olan izin karfl›l›klar›, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda uzun vadeli
çal›flanlara sa¤lanan faydalara iliflkin karfl›l›klar ad› alt›nda gösterilmifltir.

Not f: Yukar›da aç›klanm›fl olan düzeltme sonucu ertelenmifl vergi yükümlülü¤ü 198.002 TL artm›fl, geçmifl y›l kârlar› 1.139.193 TL
artm›fl ve net dönem kâr› 119.343 TL azalm›flt›r.

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N D‹PNOTLAR
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Gelir Tablosu Kalemleri Aras›ndaki S›n›flamalar:

Seri XI, Seri XI,
No: 25 Say›l› No: 29 Say›l›

Tebli¤'e Tebli¤'e
Uygun Uygun

Notlar Haz›rlanm›fl S›n›flamalar Haz›rlanm›fl

SÜRDÜRÜLEN FAAL‹YETLER
Sat›fl gelirleri a - 29.120.872 29.120.872
Hizmet gelirleri (net) a 29.120.872 (29.120.872) -
Esas faaliyetlerden di¤er gelirler b 2.030.286 (2.030.286) -
Sat›fllar›n maliyeti (-) c (12.244.359) (2.518.376) (14.762.735)
BRÜT KÂR/ZARAR 18.906.799 (4.548.662) 14.358.137

Genel yönetim giderleri (-) c (5.802.800) 2.501.894 (3.300.906)
Di¤er faaliyet gelirleri b 2.269.443 (284.187) 1.985.256
Di¤er faaliyet giderleri (-) (84.209) - (84.209)
Finansman giderleri (-) d (153.569) 153.569 -
FAAL‹YET KÂRI/ZARARI 15.135.664 (2.177.386) 12.958.278

(Esas faaliyet d›fl›) finansal gelirler b - 2.181.770 2.181.770
(Esas faaliyet d›fl›) finansal giderler (-) d - (153.569) (153.569)

SÜRDÜRÜLEN FAAL‹YETLER VERG‹ ÖNCES‹
KÂRI/ZARARI 15.135.664 (149.185) 14.986.479
Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/gideri (2.892.617) 29.842 (2.862.775)
Dönem vergi gelir/gideri (2.933.837) - (2.933.837)
Ertelenmifl vergi gelir/gideri e 41.220 29.842 71.062
DÖNEM KÂRI/ZARARI 12.243.047 (119.343) 12.123.704

Not a: SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, hizmet gelirleri ad› alt›nda gösterilmifl olan 29.120.872
TL tutar›ndaki bakiye, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda sat›fl gelirleri ad› alt›nda gösterilmifltir.

Not b: SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, esas faaliyetlerden di¤er gelirler, TMS/TFRS'ye göre
yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda di¤er faaliyet gelirleri içinde gösterilmifl ve yukar›da detayl› olarak aç›klanan düzeltme
sonucunda tutar› 732.703 TL azalm›flt›r. Ayr›ca, Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, di¤er faaliyet
gelirleri ad› alt›nda gösterilmifl olan 2.181.770 TL tutar›ndaki finansal gelirler, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl finansal
tablolarda esas faaliyet d›fl› finansal gelirler içinde gösterilmifltir.

Gelir Tablosu Kalemleri Aras›ndaki S›n›flamalar:
Not c: Önceki dönemlerde genel yönetim giderleri içinde gösterilmekte olan, "Kaydi Sistem Projesi" ile ilgili amortisman giderleri,
2008 y›l›nda sat›fllar›n maliyeti içinde gösterilmeye bafllanm›flt›r. Bunun sonucunda, karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, 2007
y›l›na ait finansal tablolarda, genel yönetim giderleri içinde s›n›flanm›fl olan 2.454.280 TL tutar›ndaki amortisman ve itfa gideri,
yeniden düzenlenen finansal tablolarda sat›fllar›n maliyeti içinde gösterilmifltir.

Ayr›ca, önceki dönemlerde genel yönetim giderleri içinde gösterilmekte olan, ana hizmet faaliyeti ile ilgili çal›flan personele ait
k›dem tazminat› ve kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› dönem giderleri, 2008 y›l›nda sat›fllar›n maliyeti içinde gösterilmeye bafllanm›flt›r.
Bunun sonucunda, karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, 2007 y›l›na ait finansal tablolarda genel yönetim giderleri içinde
gösterilmifl olan, 10.532 TL tutar›ndaki k›dem tazminat› karfl›l›k gideri ile 37.065 TL tutar›ndaki izin karfl›l›¤› gideri, sat›fllar›n maliyeti
içine s›n›flanm›flt›r.

Not d: SPK Seri: XI No: 25 say›l› Tebli¤'e göre düzenlenmifl finansal tablolarda, finansman giderleri ad› alt›nda gösterilen 153.569
TL tutar›ndaki bakiye, TMS/TFRS'ye göre yeniden düzenlenmifl finansal tablolarda esas faaliyet d›fl› finansal giderler ad› alt›nda
gösterilmifltir.

Not e: Yukar›da aç›klanm›fl olan düzeltme sonucu ertelenmifl vergi geliri 29.842 TL artm›flt›r.

BA⁄IMSIZ DENET‹MDEN GEÇM‹fi 31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N D‹PNOTLAR
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