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Teknolojideki h›zl› geliflmeler, ifllem
 hacmi ve h›z›ndaki dramatik

art›fllar gibi faktörler, her zaman menkul k›ymet endüstrisinin

rekabetçi yap›s›n›n temel özellikleri aras›nda olmufltur. Son

y›llarda artan küreselleflme ile birlikte an›lan faktörlerin etkisi,

çok daha belirgin ve dramatik olarak hissedilmeye bafllanm›flt›r.

Küresel mali piyasalarla entegrasyonu son y›llarda ivme

kazanan sermaye piyasalar›m›z›n karfl› karfl›ya oldu¤u rekabetçi

bask›lar, büyüyen ölçekler ve artan operasyonel riskler, Merkezi

Kaydi Saklama ifllevini üstlenmifl olan bir altyap› kurumu

olarak, Kuruluflumuzun, menkul k›ymetler üzerinde haklar›n

tesis ve transferi, menkul k›ymet ifllemlerinin gözetimi ve

yat›r›mc›lar›n sisteme güveninin pekifltirilmesi gibi alanlardaki

sorumlulu¤unu daha da kritik hale getirmifltir.

Merkezi Kaydi Sistem'in birinci tam faaliyet y›l› sonuçlar›,

merkezi bir kurulufl üzerinden yeni ifl modeli ve yeni teknoloji

ile gerçeklefltirilip 2005 y›l› Kas›m ay›nda hayata geçirilmifl

menkul k›ymet ihraç, kay›t, saklama ve transfer operasyonlar›n›n

modernizasyonu projesinin, küresel rekabette var olmak için

ne kadar isabetli bir çözüm oldu¤unu bir kez daha teyit etm
ifltir.

Yerli ve yabanc› yat›r›mc›lar›n büyük bir ço¤unlu¤u, ellerindeki

fiziki hisse senedi ve yat›r›m fonu sertifikalar›n›n kaydi elektronik

paylara dönüflümü için, düzenlemelerin 2007 y›l› sonuna kadar

kendilerine tan›d›¤› süreyi beklemeden, kaydi sistemi tercih

etmifltir. Piyasa de¤erleri itibariyle 2006 y›l› sonunda kaydi

sisteme dönüflüm oran›, hisse senetlerinin halka aç›k k›sm›nda

%98,93, halka kapal› paylarda %55 ve yat›r›m fonu kat›lma

belgelerinde %99,99'a ulaflm›flt›r. Kaydi k›ymetlerin toplam

piyasa de¤eri 164 milyar YTL'ye ulaflm›flt›r. Bu rakamlar,

yat›r›mc›lar›n maliyet, güvenlik ve ifllem kolayl›¤› aç›s›ndan

sisteme duyduklar› güvenin ve fleffaf bir yap›n›n içinde yer

alma arzular›n›n tek bafl›na en önemli göstergeleridir.

Toplam 541 kuruma ulaflan ve arac› kurumlar, bankalar,

portföy yönetim flirketleri, fon kurucusu sigorta flirketleri,

ihraçç›lar ve kat›l›m bankalar›ndan oluflan üyelik yap›m›z,

say›s› ve çeflitlili¤i itibariyle benzer sistemler aç›s›ndan öncü

bir örnek olmufltur.

Merkezi Kaydi Sistem'in yat›r›m fonlar›n› kapsamas›yla birlikte,

yat›r›m fonu kurucular›, tüm üyelerimiz üzerinden fon paylar›n›

pazarlamak için, etkin ve düflük maliyetli bir da¤›t›m a¤›n›

kullanmaya bafllam›fllard›r.

Hisse senetleri, borsa yat›r›m fonlar› ve yat›r›m fonu kat›lma

belgerine 2006 y›l›nda özel sektör tahvillerinin eklenmesi ile

birlikte, D‹BS d›fl›nda Türkiye'de ifllem gören tüm menkul

k›ymetler, kaydi sistem bazl› merkezi saklama kapsam›na

girmifltir. D‹BS'ler için hak sahibi baz›nda merkezi saklama

2006 y›l›, Türkiye ekonomisinin son y›llarda makroekonomik

göstergelerde sa¤lad›¤› istikrar› sürdürdü¤ü ve tatminkar bir

yüksek büyüme h›z› sergiledi¤i y›l olmufltur. Küresel

piyasalardaki çalkant›lara karfl›n ekonomimizin sergiledi¤i bu

olumlu performans›n süreklili¤i, yabanc› yat›r›mc›lar›n do¤rudan

ve dolayl› portföy yat›r›mlar›ndaki art›fl›n destekledi¤i güvenle

teyit edilmifltir.

Yabanc› yat›r›mc›lar›n ‹MKB'deki halka aç›k hisselerin içindeki

pay› %70'e varan oranlara ulafl›rken, bankac›l›k ve sermaye

piyasas›ndaki mali arac› kurumlara yönelik sat›n almalarla

birlikte, yabanc› mali kurumlar›n da kal›c› olarak mali servis

veren taraftaki a¤›rl›klar› artmaya bafllam›flt›r.

Gittikçe küresel rekabete daha fazla aç›lan ve global fonlar›

ülkemize çekmeye talip olan sermaye piyasalar›m›z›n bir altyap›

unsuru olarak Kuruluflumuzun temel misyonu, sürekli büyümeyi

destekleyecek flekilde ifllem maliyetlerinin düflürülmesine,

ifllemlere taraf olanlar aras›nda etkin iflleyen ba¤lant›lar›n

kurulup iflletilmesine, risklerin s›n›rland›r›lmas›na ve proseslerin

standartlaflt›r›lmas›na ve otomasyonuna katk› sa¤lamakt›r.

2006 y›l› performans›m›zla birlikte, üyelerimiz banka ve arac›

kurumlar›n merkezi saklama maliyetleri, önceki y›llara göre

minimum %50 oran›nda daha düflük gerçekleflmifltir.

Hisse senedi, yat›r›m fonu kat›lma belgeleri, borsa yat›r›m

fonlar› ve özel sektör tahvilleri gibi sermaye piyasas› araçlar›,

sadece kaydi olarak, tek noktadan, Merkezi Kaydi Sistem'in

güvenli elektronik ortam›nda ihraç edilip hak sahiplerine

transfer edilmifltir. Tüm kaydi menkul k›ymet transferleri ve

hak tesisleri, Merkezi Kaydi Sistem içinde bafllat›l›p

sonland›r›lm›flt›r.

D‹BS'lerin müflteri baz›nda kayden saklanmas›na ve transferine

iliflkin yaz›l›m ve donan›m altyap›s›, Türkiye Cumhuriyeti

Merkez Bankas›'n›n Elektronik Menkul K›ymet Transfer Sistemi

ile gerçek zamanl› entegrasyon kurularak iflleyecek flekilde

uygulanmaya haz›r hale getirilmifltir.

Merkezi Kaydi Sistem'in yenilikçi teknolojisi ve ifl modeli

sayesinde, düzenleyici kurumlar, ihraçç› flirketler, bankalar,

arac› kurumlar, portföy yönetim flirketleri, yat›r›m fonlar›,

yerli ve yabanc› bireysel ve kurumsal yat›r›mc›lar gibi, sermaye

piyasalar›n›n farkl› çeflitlilik ve kapsamdaki ihtiyaç sahipleri,

elektronik a¤ üzerinden tek bir platformda buluflturulmufltur.

Bu a¤ sayesinde taraflar, ifllemlerini gerçek zamanl› olarak

yüksek otomasyon seviyesinde gerçeklefltirebilmifl ve ifllem

sonuçlar› hakk›nda gerçek zamanl› bilgiler alabilmifllerdir.

Kuruluflumuz, kendi bünyesinde, uluslararas› standartlarda

risk yönetim ilkelerini uygulamaya koymufl; çal›flanlar›n› sürekli
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2006 y›l›, Türkiye ekonomisinin son y›llarda makroekonomik
göstergelerde sa¤lad›¤› istikrar› sürdürdü¤ü ve tatminkar bir
yüksek büyüme h›z› sergiledi¤i y›l olmufltur. Küresel
piyasalardaki çalkant›lara karfl›n ekonomimizin sergiledi¤i bu
olumlu performans›n süreklili¤i, yabanc› yat›r›mc›lar›n do¤rudan
ve dolayl› portföy yat›r›mlar›ndaki art›fl›n destekledi¤i güvenle
teyit edilmifltir.

Yabanc› yat›r›mc›lar›n ‹MKB'deki halka aç›k hisselerin içindeki
pay› %70'e varan oranlara ulafl›rken, bankac›l›k ve sermaye
piyasas›ndaki mali arac› kurumlara yönelik sat›n almalarla
birlikte, yabanc› mali kurumlar›n da kal›c› olarak mali servis
veren taraftaki a¤›rl›klar› artmaya bafllam›flt›r.

Gittikçe küresel rekabete daha fazla aç›lan ve global fonlar›
ülkemize çekmeye talip olan sermaye piyasalar›m›z›n bir altyap›
unsuru olarak Kuruluflumuzun temel misyonu, sürekli büyümeyi
destekleyecek flekilde ifllem maliyetlerinin düflürülmesine,
ifllemlere taraf olanlar aras›nda etkin iflleyen ba¤lant›lar›n
kurulup iflletilmesine, risklerin s›n›rland›r›lmas›na ve proseslerin
standartlaflt›r›lmas›na ve otomasyonuna katk› sa¤lamakt›r.

2006 y›l› performans›m›zla birlikte, üyelerimiz banka ve arac›
kurumlar›n merkezi saklama maliyetleri, önceki y›llara göre
minimum %50 oran›nda daha düflük gerçekleflmifltir.

Hisse senedi, yat›r›m fonu kat›lma belgeleri, borsa yat›r›m
fonlar› ve özel sektör tahvilleri gibi sermaye piyasas› araçlar›,
sadece kaydi olarak, tek noktadan, Merkezi Kaydi Sistem'in
güvenli elektronik ortam›nda ihraç edilip hak sahiplerine
transfer edilmifltir. Tüm kaydi menkul k›ymet transferleri ve
hak tesisleri, Merkezi Kaydi Sistem içinde bafllat›l›p
sonland›r›lm›flt›r.

D‹BS'lerin müflteri baz›nda kayden saklanmas›na ve transferine
iliflkin yaz›l›m ve donan›m altyap›s›, Türkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas›'n›n Elektronik Menkul K›ymet Transfer Sistemi
ile gerçek zamanl› entegrasyon kurularak iflleyecek flekilde
uygulanmaya haz›r hale getirilmifltir.

Merkezi Kaydi Sistem'in yenilikçi teknolojisi ve ifl modeli
sayesinde, düzenleyici kurumlar, ihraçç› flirketler, bankalar,
arac› kurumlar, portföy yönetim flirketleri, yat›r›m fonlar›,
yerli ve yabanc› bireysel ve kurumsal yat›r›mc›lar gibi, sermaye
piyasalar›n›n farkl› çeflitlilik ve kapsamdaki ihtiyaç sahipleri,
elektronik a¤ üzerinden tek bir platformda buluflturulmufltur.
Bu a¤ sayesinde taraflar, ifllemlerini gerçek zamanl› olarak
yüksek otomasyon seviyesinde gerçeklefltirebilmifl ve ifllem
sonuçlar› hakk›nda gerçek zamanl› bilgiler alabilmifllerdir.

Kuruluflumuz, kendi bünyesinde, uluslararas› standartlarda
risk yönetim ilkelerini uygulamaya koymufl; çal›flanlar›n› sürekli

e¤itim ve bilgilendirme yoluyla, operasyonel risk yönetim
kültürünü faaliyet ilkelerinin ayr›lmaz parças› olarak
benimsemifltir.

Sistemin kesintisiz ve güvenli çal›flmas› için, bilgi ifllem altyap›s›,
sürekli gözetim ve iyilefltirmeye tabi tutulmufl; yenileme ve
kapasite art›r›m yat›r›m›, kullan›c›lar›n performans ve iflleme
haz›r olmaya yönelik beklentilerini karfl›lam›flt›r. Merkezi bina
d›fl›nda kurulan veri yedekleme sistemleri ve yedek operasyon
merkezi ile, ifl süreklili¤i, öncelikler aras›ndaki yerini
korumufltur.

Kuruluflumuz, sermaye piyasas›nda güven unsurunun yerleflip
korunmas›nda, Merkezi Kaydi Sistem yan›nda, di¤er bir önemli
fonksiyonu olan Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu'nun yönetim ve
temsilini yürütmüfltür. Düzenleyici kurumlar›m›zdan Sermaye
Piyasas› Kurulu'nun gelifltirdi¤i ve uygulamaya koydu¤u güvenlik
mekanizmalar› ve etkin gözetim faaliyetleri yan›nda, arac›l›k
sektörümüzün kurumsallaflmas›nda ve risk yönetimindeki
etkinli¤inin artmas› sayesinde yat›r›mc› varl›klar›n›n
suistimalinde yeni vakalar ortaya ç›kmam›flt›r. Geçmifl y›llardan
gelen bir tedrici tasfiye uygulamas› kapsam›nda  uyuflmazl›klar›n
takibi ve alacaklar›n tahsili konusunda önemli aflamalar
kaydedilmifltir. Fon'un yönetiminde piyasadaki ortalamalar›n
üzerinde performans gösterilmifl ve fon büyüklü¤ü, hitap etti¤i
riske göre son derece tatminkar bir seviyeye ulaflt›r›lm›flt›r.
Halen sadece hisse senedi kaynakl› kay›plar› tazminle görevli
olan fonun kapsam›n›n geniflletilmesi ve Avrupa Birli¤i
düzenlemelerine uyumu konusunda düzenleyici kurumlar›n
yürüttü¤ü çal›flmalara aktif olarak kat›l›nm›flt›r.

Ülkemiz için yeni olan kaydi sistemin hukukunun Kuruluflumuz
vas›tas›yla uygulanmaya baflland›¤› ilk y›l›ndaki
çal›flmalar›m›zda ve Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu'nun yönetiminde
desteklerini Kuruluflumuzdan esirgememifl olan Sermaye
Piyasas› Kurulu'na, üyelerimize, ‹MKB'ye ve Takasbank'a
teflekkür ederim.

Kullan›c›lar›m›z›n güvenine lay›k olmak ve her defas›nda
beklentilerini karfl›laman›n ötesinde sonuçlar sunmak için
özveriyle çaba gösteren de¤erli çal›flanlar›m›za Yönetim
Kurulumuz ad›na teflekkür ederim.

Sayg›lar›mla,

Hüseyin Karakum
Yönetim Kurulu Baflkan›

Yönetim Kurulu
Baflkan›'n›n Mesaj›

Yerli ve yabanc› yat›r›mc›lar›n büyük bir ço¤unlu¤u, düzenlemelerin
2007 y›l› sonuna kadar kendilerine tan›d›¤› süreyi beklemeden,
ellerindeki fiziki hisse senedi ve yat›r›m fonu sertifikalar›n› kaydi
elektronik paylara dönüfltürmeyi tercih etmifltir.
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Teknolojideki h›zl› geliflmeler, ifllem hacmi ve h›z›ndaki dramatik
art›fllar gibi faktörler, her zaman menkul k›ymet endüstrisinin
rekabetçi yap›s›n›n temel özellikleri aras›nda olmufltur. Son
y›llarda artan küreselleflme ile birlikte an›lan faktörlerin etkisi,
çok daha belirgin ve dramatik olarak hissedilmeye bafllanm›flt›r.

Küresel mali piyasalarla entegrasyonu son y›llarda ivme
kazanan sermaye piyasalar›m›z›n karfl› karfl›ya oldu¤u rekabetçi
bask›lar, büyüyen ölçekler ve artan operasyonel riskler, Merkezi
Kaydi Saklama ifllevini üstlenmifl olan bir altyap› kurumu
olarak, Kuruluflumuzun, menkul k›ymetler üzerinde haklar›n
tesis ve transferi, menkul k›ymet ifllemlerinin gözetimi ve
yat›r›mc›lar›n sisteme güveninin pekifltirilmesi gibi alanlardaki
sorumlulu¤unu daha da kritik hale getirmifltir.

Merkezi Kaydi Sistem'in birinci tam faaliyet y›l› sonuçlar›,
merkezi bir kurulufl üzerinden yeni ifl modeli ve yeni teknoloji
ile gerçeklefltirilip 2005 y›l› Kas›m ay›nda hayata geçirilmifl
menkul k›ymet ihraç, kay›t, saklama ve transfer operasyonlar›n›n
modernizasyonu projesinin, küresel rekabette var olmak için
ne kadar isabetli bir çözüm oldu¤unu bir kez daha teyit etmifltir.

Yerli ve yabanc› yat›r›mc›lar›n büyük bir ço¤unlu¤u, ellerindeki
fiziki hisse senedi ve yat›r›m fonu sertifikalar›n›n kaydi elektronik
paylara dönüflümü için, düzenlemelerin 2007 y›l› sonuna kadar
kendilerine tan›d›¤› süreyi beklemeden, kaydi sistemi tercih
etmifltir. Piyasa de¤erleri itibariyle 2006 y›l› sonunda kaydi
sisteme dönüflüm oran›, hisse senetlerinin halka aç›k k›sm›nda
%98,93, halka kapal› paylarda %55 ve yat›r›m fonu kat›lma
belgelerinde %99,99'a ulaflm›flt›r. Kaydi k›ymetlerin toplam
piyasa de¤eri 164 milyar YTL'ye ulaflm›flt›r. Bu rakamlar,
yat›r›mc›lar›n maliyet, güvenlik ve ifllem kolayl›¤› aç›s›ndan
sisteme duyduklar› güvenin ve fleffaf bir yap›n›n içinde yer
alma arzular›n›n tek bafl›na en önemli göstergeleridir.

Toplam 541 kuruma ulaflan ve arac› kurumlar, bankalar,
portföy yönetim flirketleri, fon kurucusu sigorta flirketleri,
ihraçç›lar ve kat›l›m bankalar›ndan oluflan üyelik yap›m›z,
say›s› ve çeflitlili¤i itibariyle benzer sistemler aç›s›ndan öncü
bir örnek olmufltur.

Merkezi Kaydi Sistem'in yat›r›m fonlar›n› kapsamas›yla birlikte,
yat›r›m fonu kurucular›, tüm üyelerimiz üzerinden fon paylar›n›
pazarlamak için, etkin ve düflük maliyetli bir da¤›t›m a¤›n›
kullanmaya bafllam›fllard›r.

Hisse senetleri, borsa yat›r›m fonlar› ve yat›r›m fonu kat›lma
belgerine 2006 y›l›nda özel sektör tahvillerinin eklenmesi ile
birlikte, D‹BS d›fl›nda Türkiye'de ifllem gören tüm menkul
k›ymetler, kaydi sistem bazl› merkezi saklama kapsam›na
girmifltir. D‹BS'ler için hak sahibi baz›nda merkezi saklama

projemiz tamamlanm›fl ve bu amaçla TCMB EMKT sistemi
ile gerçek zamanl› entegrasyon kurulmufl, üyelerimizle sistemin
testleri ve oryantasyon e¤itimleri tamamlanarak operasyona
haz›r hale gelinmifltir.

Üyelerimiz, sistemde ifllem yapmaya yetkili olduklar› menkul
k›ymetleri hak sahibi baz›nda izlemek için, 10 milyonu aflk›n
yat›r›mc› ad›na 19 milyonun üzerinde hesap açm›flt›r.
Yat›r›mc›lar, diledikleri zaman internet üzerinden kendilerine
sa¤lad›¤›m›z sicil ve flifre bilgileri ile, Merkezi Kaydi Sistem'de
adlar›na üyelerimiz taraf›ndan aç›lm›fl tüm hesap bilgilerine
ve hareketlerine ulaflma imkan› bulmufl; dileyen yat›r›mc›lar,
hesaplar›ndan yap›lacak her tip transferi kendi kontrollerine
tabi k›lacak flekilde otomatik blokaj mekanizmas›n› güvenle
kullanm›fllard›r. Talep eden yat›r›mc›lar, her ifllemden sonra
hesap hareketleri hakk›nda SMS ve e-posta yoluyla ücretsiz
olarak bilgilendirilmifllerdir.

Düzenleme ve denetleme konusunda yetkili kamu otoriteleri,
yasal görevleri çerçevesinde online eriflim veya yaz›l› talep ile,
gerçek zamanl› güncel bilgilere uzaktan eriflmifllerdir.

‹MKB'de yap›lan ifllemlerden kaynaklanan hisse senetlerinin
al›c› ve sat›c› yat›r›mc›lar baz›nda transferi, Takasbank ile
Kuruluflumuz sistemleri aras›ndaki tam elektronik mesajlaflma
üzerine kurulmufl entegrasyon sayesinde, y›l boyunca kesintisiz
ve hatas›z bir biçimde, operasyonel olarak zaman›nda
gerçeklefltirilmifltir. Bu amaçla, günlük ortalama 65.425 adet,
yat›r›mc› baz›nda ortalama 228.990 adetten toplam 209,8
milyar YTL piyasa de¤erinde takas borç kapatma - alacak
da¤›t›m› amaçl› menkul k›ymet transfer talimat›, otomatik
olarak veya üye talebi üzerine gerçeklefltirilmifltir. Yine
Takasbank sistemleri ile entegre flekilde, 24 milyar YTL piyasa
de¤erine sahip 212.283 adet flartl› virman ifllemi ile takas
ifllemlerine destek olunmufltur. Ayr›ca, Takasbank taraf›ndan
iflletilen ödünç menkul k›ymetler piyasas›na, gerçek zamanl›
sözleflme öncesi eflleflme ve sözleflme üzerine hisse senedi
transfer hizmeti verilmifltir. Takasbank'tan, kaydi dönüflüm
amaçl› fiziki hisse senedi ve yat›r›m fonu kat›lma belgesi teslim
alma ve saklama hizmeti al›nm›flt›r. ‹ki kurumun sistemlerinin
elektronik mesaj bazl› entegrasyonu sayesinde, teslim an›nda
kaydi dönüflüm sa¤lanarak, yat›r›mc›lar›n, teslim an›ndan
itibaren k›ymetlerle ilgili tüm haklar›n› beklemeksizin
kullanmalar› imkan› sa¤lanm›flt›r.

Elektronik ifllem platformumuz, çeflitli performans göstergeleri
üzerinden anl›k olarak izlenmifl; yaz›l›m ve donan›m aç›s›ndan,
esnek yap›s›n›n da verdi¤i imkanla, hiçbir kesintiye yol açmadan,
h›zl› ve sürekli bir flekilde iyilefltirme, ölçeklendirme ve
gelifltirmeye tabi tutulmufltur. Sistemin güvenli¤i, uluslararas›
standartlar baz al›narak infla ve takip edilmifltir. Merkezi

Genel Müdür'ün
Mesaj›

Merkezi Kaydi Sistem'in benimsedi¤i fiyat tarifesi sayesinde
2006 y›l›nda banka ve arac› kurumlar›n menkul k›ymet merkezi
saklama maliyetleri önceki y›llara göre minimum %50 oran›nda
daha düflük gerçekleflmifltir.
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iflyerimiz d›fl›nda farkl› yerlerde verilerin yedeklenmesi ve ayr›
bir yerdeki yedek operasyon merkezimizle ifl süreklili¤i
politikam›z, en üst önceliklerimiz aras›nda yer alm›flt›r. Y›l
içinde üyelerimiz ve Takasbank ile gerçeklefltirdi¤imiz testlerle,
ifl süreklili¤i provalar› yap›lm›flt›r.

Üyelerimizin çal›flanlar›na, programl› olarak veya talep üzerine
e¤itim verilmifl; istek ve önerilerin iletilmesi için, üyelerimizin
kullan›m›na web tabanl› bir uygulama tahsis edilmifltir. Böylece
üyelerimizin, istek ve önerilerini kolayl›kla iletmeleri
sa¤lan›rken, bu konulardaki gelifltirme aflamalar›n› da yak›ndan
takip etmeleri mümkün olmufltur.

Operasyonel bilgi ifllem sistemlerimizin yan›nda, analiz ve
raporlama amaçl› veriambar› ve ifl zekas› çözümleri uygulamaya
geçirilmifl; kurulan yönetim bilgi sistemi ile, kaydi sistem ve
kurumsal veritaban› bilgileri, tek bir noktadan kurumiçi ihtiyaç
sahiplerinin kullan›m›na sunulmufltur.

Kuruluflumuz, baflta operasyonel risk konusundakiler olmak
üzere, uluslararas› standartlar› baz alan risk yönetim ilkelerini
uygulamaya koymufl; çal›flanlar›n› sürekli e¤itim ve bilgilendirme
yoluyla, operasyonel risk yönetim kültürünü, faaliyet ilkelerinin
ayr›lmaz parças› olarak benimsemifltir. ‹ç kontrol ve risk
yönetimi, y›l boyunca faaliyetlerimize paralel olarak
yürütülmüfltür.

Ülkemiz için son derece yeni olan kaydi sistem hukukunun
uygulanmas›nda, üyelerimiz, sürekli olarak e¤itimlerle veya
baflvurular üzerine bilgilendirilmifl; ortaya ç›kan iyilefltirme
ihtiyaçlar›n›n düzenleyici kurumlara iletilmesinde katalizör
rolü üstlenilmifltir. Yat›r›mc›lar›n genel kurula kat›lmalar›n›
kolaylaflt›rma, kaydi sistemde hak k›s›tlamalar ve icrai takipler
gibi konularda araflt›rmalar yap›lm›fl; çal›flma bulgular›,
düzenleyici otoritelerle paylafl›lm›flt›r. Ayr›ca, adli ve idari
makamlardan gelen malvarl›¤› araflt›rma talepleri cevaplanm›fl
ve hesaplar üzerinde gerekli tedbir ve k›s›tlar uygulanm›flt›r.

Küresel bir alanda faaliyet göstermenin bir gere¤i olarak,
uluslararas› iflbirli¤i projelerine önem verilmifl; bu amaçla,
Avrupa Merkezi Saklama Kurumlar› Birli¤i (ECSDA),
Uluslararas› Menkul K›ymet Servisleri Birli¤i (ISSA) ve
Avrasya Borsalar› Federasyonu'na (FEAS) üye olunarak iflbirli¤i
projelerine ifltirak edilmifltir.

Kaydi sistem yan›nda ayr› bir tüzel kiflili¤i olmakla birlikte
statüsü gere¤i Kuruluflumuzun temsil ve idaresi alt›nda bulunan
Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu'nun kapsam›n›n hisse senedi
d›fl›ndaki k›ymetleri de kapsayacak flekilde geniflletilmesi ve
AB müktesebat›na uyumu için düzenleyici kurumlarca yürütülen
çal›flmalara yak›n destek verilmifltir. Etkin fon yönetiminin de
katk›s›yla Fon hacminin ulaflt›¤› büyüklük, hitap etti¤i risklere
göre makul bir düzeye eriflmifl; yetkili düzenleyici otorite olan
Sermaye Piyasas› Kurulu'nun karar› ile, Fon üyesi banka ve
arac› kurumlar›n y›ll›k kat›lma paylar› %50 oran›nda
indirilmifltir.

Kuruluflumuz, tarifelerinde yapt›¤› indirimlerle yaratt›¤› katma
de¤eri kullan›c›lar›na yans›t›rken, sistemin gerektirdi¤i yüksek
teknoloji ve insan kayna¤› için yat›r›mlar›n› sürdürmüfl ve
bunun için gerekli fon üretme kapasitesini korumufltur. Etkin
maliyet yönetimi sayesinde bir taraftan kurulufl dönemi
yat›r›mlar›ndan kaynaklanan leasing borçlar›n› azalt›p, di¤er
taraftan yeni yat›r›mlarla kapasite art›r›l›rken, nakit üretmede,
aktif ve özvarl›k verimlili¤inde olumlu mali sonuçlar elde
etmifltir. Merkezi Kaydi Sistem'in TÜB‹TAK taraf›ndan "maliyet
düflürücü ve standart yükseltici mahiyette yeni tekniklerin
uygulanmas›" ve "özgün yaz›l›m tasar›m›" kategorisinde
de¤erlendirilmesi sayesinde, proje maliyetlerinde ilave avantajlar
sa¤lanm›flt›r.

Sermaye piyasas›nda ihraçç›lardan yat›r›mc›lara uzanan
zincirde, tüm aktörlerin farkl› s›kl›k ve kapsamda servis ald›¤›
bir altyap› sisteminin baflar›s›nda, düzenleyici kurumlar›n ve
üyelerimizin iflbirli¤ine ve gelifltirmeye aç›k tutumu ve deste¤i
önemli bir rol oynam›flt›r. Ülkemiz için yeni olan kaydi sistemin
hukukunun Kuruluflumuz vas›tas›yla uygulanmaya baflland›¤›
ilk y›l çal›flmalar›m›zda desteklerini bizden esirgememifl olan
Sermaye Piyasas› Kurulu'na, üyelerimize, ‹MKB'ye ve
Takasbank'a teflekkür ederim.

Kullan›c›lar›m›z›n beklentilerini karfl›laman›n ötesine geçme
azmi ve duyarl›l›¤›yla, sürekli yenilik ve iyilefltirme gayesiyle,
örnek bir çal›flma azmi sergileyen ve y›l boyunca fark yaratma
peflinde koflan deneyimli ve yetenekli çal›flanlar›m›z en büyük
flans›m›zd›r. Kendilerine ve bu özverili çal›flmada onlara destek
olan ailelerine teflekkür ederim.

Sayg›lar›mla,

Remzi Özbay
Genel Müdür ve Yönetim Kurulu Üyesi
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Yaln›zca Türkiye'ye de¤il, tüm dünyaya hizmet veriyoruz!

‹flte bize olan güvenin kan›t›...
Kaydi k›ymetlerin toplam piyasa de¤eri 164 milyar YTL

%98,93

%35

%65

Halka aç›k hisselerde kaydileflme oran›
Yerli yat›r›mc› pay›
Yabanc› yat›r›mc› pay›

%55,18

%99,99

%100

%100

Toplam hesap say›s› 19.059.378

Tan›ml› yat›r›mc› say›s› 11.704.914

Bakiyeli hesap says› 3.666.449

Özvarl›k kârl›l›k oran› 0,66

Özvarl›klar 14.314.577 YTL

Toplam aktifler 18.332.222 YTL

Vergi sonras› net kâr 8.289.674 YTL

Faaliyet giderleri 15.787.532 YTL

Faaliyet gelirleri 25.184.406 YTL

Halka kapal› hisseler
Yat›r›m fonu kat›lma belgeleri
Borsa yat›r›m fonlar›
Özel sektör tahvilleri

Kaydileflme oranlar›
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Yönetim ve Denetim Kurullar›

Tolga Somuncuo¤lu
Yönetim Kurulu Bflk. Vek.

(01.11.2006)

Tanju Günel
Yönetim Kurulu Üyesi

(01.11.2006)

Tangül Durakbafla
Denetim Kurulu Üyesi

(29.03.2007)

‹lhami Öztürk
Yönetim Kurulu Üyesi

(26.03.2004)

Hüseyin Karakum
Yönetim Kurulu Baflkan›

(22.12.2006)

Sarper Volkan Özten
Yönetim Kurulu Üyesi

(04.04.2006)

Remzi Özbay
Yönetim Kurulu Üyesi
MKK Genel Müdürü

(26.03.2003)

Ziya Mehmet Günal
Denetim Kurulu Üyesi

(03.04.2006)
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Hanife Esin Akbulut
Yönetim Kurulu Üyesi

N. Hülya Kemahl›
Yönetim Kurulu Baflkan›
(21.09.2001-21.12.2006)

2006 Y›l›nda Görev Yapan Yönetim ve Denetim Kurulu Üyeleri

Emin S. Çatana
Yönetim Kurulu Bflk. Vek.
(21.09.2001-30.10.2006)

H. Nezir Bak›r
Yönetim Kurulu Üyesi
(21.09.2001-30.10.2006)

‹lkay Ar›kan
Yönetim Kurulu Üyesi
(13.02.2004-03.04.2006)

Yusuf Çiçek
Denetim Kurulu Üyesi
(06.03.2002-30.10.2006)

‹brahim Kurban
Denetim Kurulu Üyesi
(26.03.2004-03.04.2006)

Sezai Bekgöz
Denetim Kurulu Üyesi
(03.04.2006-29.03.2007)



MKK 2006 FAAL‹YET RAPORU12

Yönetim

Mustafa Ekici
Personel, ‹dari ve Mali ‹fller Müdürü

Yakup Ergincan
Genel Müdür Yard›mc›s›

Gökhan Karel
Sistem Gelifltirme Müdürü

Adem Mesuto¤lu
Yat›r›mc› Hizmetleri ve

‹fl Gelifltirme Koordinatörü

Remzi Özbay
Genel Müdür

Yönetim Kurulu Üyesi

Aynur Konuralp
Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu Müdürü

Mustafa Arar
Risk Yönetim ve Denetim Müdürü

O¤uz Erdo¤u
Yaz›l›m ve ‹flletim Müdürü

Ümit Yayla
Hukuk Müflaviri
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Aslı Günel
Kaydi Sistem Müdürü
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Kaydilefltirme Hizmetleri
• 28.11.2005 tarihinde kaydi sisteme geçifli müteakip, yat›r›mc›lar fiziken ellerinde

bulundurduklar› k›ymetleri kaydilefltirme konusunda, kaydi sisteme ve Kuruluflumuza
güvenlerini de gösterir biçimde kayda de¤er bir irade sergilemifllerdir.

• 2006 y›l› içinde 190 üye taraf›ndan 370 de¤iflik k›ymete iliflkin kaydilefltirme 
ifllemi yap›lm›flt›r.

• 2006 sonu itibariyle 8.624.254.220 YTL nominal de¤erde hisse senedi kaydi
paya dönüflmüfltür.

• 2005 sonu itibariyle fiziken dolafl›mda bulunan hisse senedi ve yat›r›m fonlar›n›n
%47'si 1 y›l içinde kaydileflmifltir. Yat›r›mc›lar›n düflük maliyet ve güvenli 
saklamay› tercih ettiklerini gösterir flekilde, borsada ifllem görmeyen statüde olup
kaydileflen k›ymetlerin %92,71'lik k›sm› saklama amaçl› olarak kaydilefltirilmiflken,
sadece %7,83'lük k›sm› ‹MKB'de sat›fl amac›yla kaydilefltirilmifltir.

• ‹hraçç› flirketlere büyük kupürlü senetleri topluca kaydilefltirme imkan› tan›nm›flt›r.

• Hisse senetlerinde nevi ve grup de¤iflikli¤i yapan ihraçç› flirketlere kaydi ihraç 
imkan› tan›nm›flt›r.

• Halka kapal› hisse senetlerinde kaydileflme oran› %55,18'e, halka aç›k flirketlerde
kaydileflme oran› %98,93'e ve yat›r›m fonlar›nda kaydileflme oran› %99,99'a
ulaflm›flt›r.

Nominal Sertifika Piyasa De¤eri Nominal Piyasa De¤eri
(YTL) Adedi (YTL) (YTL) % (YTL) %

Hisse Senetleri (Toplam) 8.624.254.220 3.012.149 45.352.124.625 %42 %40

Halka Aç›k Hisse Senetleri 176.113.770 337.851 939.998.856 %52 %46

Halka Kapal› Hisse Senetleri 8.448.140.450 2.674.298 44.412.125.769 %42 %40

Yat›r›m Fonlar› 2.254.624.149 53.035 210.181.324 %100 %61

*2005 y›l› sonu itibariyle fiziken mevcutlara oran›d›r.

2006 Y›l› Kaydileflme De¤erleri 2006 Y›l› Kaydileflme Oranlar›*

Halka kapal› hisse
senetlerinde

kaydileflme oran›
%55,18'e, halka
aç›k flirketlerde

kaydileflme oran›
%98,93'e ve

yat›r›m fonlar›nda
kaydileflme oran›

%99,99'a
ulaflm›flt›r.

Hesaplarda Saklanan Kaydi K›ymetlerin Toplam De¤eri (YTL)

Hisse Senedi 142.149.515.180

Yat›r›m Fonu 21.751.441.250

Borsa Yat›r›m Fonu 125.252.300

Özel Sektör Tahvili 122.200.000

Kaydi Saklama Hizmetleri
• 2005 y›l›nda hisse senetleri ve yat›r›m fonu kat›lma belgeleri için verilen kaydi

saklama hizmetleri özel sektör tahvillerini de kapsayacak flekilde geniflletilmifltir.

• 2006 y›l› Mart ay› sonuna kadar, 27 adet likit fonun kaydileflmesinin tamamlanmas›
ile birlikte, tüm yat›r›m fonlar›n›n kat›lma belgeleri kaydilefltirilmifltir.

• Y›llar sonra Türkiye'de özel sektör tahvilleri yeniden ihraç edilmifl ve söz konusu
ihraçlar kaydi olarak gerçeklefltirilmifltir.

• Mevcut durumda Merkezi Kaydi Sistem (MKS), Devlet ‹ç Borçlanma Senetlerinin
(D‹BS) de kayden saklanmas›na imkan verecek altyap›ya kavuflmufltur.

• MKS'de saklanan k›ymetlerin toplam piyasa de¤eri 164.148.408.730 YTL'ye 
ulaflm›flt›r.

• MKS'de 2006 y›l› sonu itibariyle sicil alm›fl yat›r›mc› say›s› 7 milyonu aflm›flt›r.
Böylelikle, Türkiye'de her 10 kifliden birinin MKS'de hesab› mevcuttur.

• 2006 y›l› içinde aç›lan hesap say›s› 10 milyonu aflm›fl, bu flekilde 2006 y›l sonu
itibariyle MKS'de mevcut hesap say›s› 19 milyona ulaflm›flt›r.

• Yat›r›mc› baz›nda eflsizli¤in sa¤lanmas› amac›yla, 04.11.2006-31.12.2006 
döneminde MERN‹S'ten 5.395.570 adet sorgu yap›lm›flt›r. 2006 y›l› içinde 
üyelerimizin de kat›l›m› ile yat›r›mc›lar›n eksik olan MERN‹S bilgilerinin önemli
bir k›sm› tamamlanm›flt›r.

• MKS'de gerçek kiflilerin Vergi Kimlik Numaralar› yerine T.C. Kimlik Numaralar›n›n
kullan›m›na Kas›m 2006 itibariyle bafllanm›flt›r.

• Yat›r›mc›lar›n hisse senetlerini ‹MKB'de satabilmelerini teminen yürütülen 
ifllemlerde otomasyon sa¤lanm›fl ve arac› kurulufllar›n halka aç›¤a alma taleplerini
yaz›l› baflvurular yerine MKS üzerinden elektronik yolla iletmeleri uygulamas›na
geçilmifltir.

Merkezi Kaydi
Sistem'de
saklanan

k›ymetlerin
toplam piyasa

de¤eri
164.148.408.730
YTL'ye ulaflm›flt›r.

BAK‹YEL‹ HESAP
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Talimat Piyasa De¤eri
2006 Say›s› (YTL)

Ocak 17.162 12.691.438.422

fiubat 18.934 13.607.879.216

Mart 21.267 14.570.397.869

Nisan 16.378 13.089.339.220

May›s 22.520 15.875.404.969

Haziran 21.411 15.643.044.453

Temmuz 15.690 10.210.305.209

A¤ustos 14.281 9.045.871.576

Eylül 14.191 8.998.522.038

Ekim 16.672 11.100.332.477

Kas›m 16.663 11.172.529.828

Aral›k 17.114 10.291.084.202

Toplam 212.283 146.296.149.47

fiartl› Virman
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‹hraçç› Hizmetleri
• ‹hraçç›lar, kaydi saklama sisteminin bir parças› haline gelmifller; bu flekilde

kendilerine fon sa¤layan sermaye piyasas› aktörleri ile ortak bir platform olan
MKS'ye eriflim sa¤lam›fllard›r.

• Kaydi sisteme geçifl ile birlikte sermaye art›r›mlar› ve yeni halka arzlar, ihraçç›lar
için ka¤›t bas›m› ile u¤raflmad›klar›, teknolojiye dayal›, düflük maliyetli ve h›zl›
ifllemler haline gelmifltir.

• ‹hraçç›lar ve ortaklar›, karfl›l›kl› bilgi al›flveriflinde fleffaf bir elektronik ortama
kavuflmufllard›r. ‹hraçç›lar, MKS'den ortaklar›na iliflkin bilgileri, herhangi bir
bürokrasiye ve maliyete katlanmadan elde edebilir hale gelmifllerdir.

• ‹hraçç›lar ve ortaklar› aras›nda fon ak›fl› h›zl› ve güvenilir bir flekilde
yürütülmektedir. ‹hraçç›larca da¤›t›lan temettü, ayn› gün yat›r›mc›lara, bedelli
sermaye art›r›m bedelleri ise ayn› gün ihraçç›lara ödenmektedir.

• Hisse senetlerini yeni halka arz eden 16 ihraçç› ve sermaye art›r›m› gerçeklefltiren
85 ihraçç›, hiçbir hisse senedi bas›m maliyetine katlanmadan, hisse senetlerini
saniyeler içinde kolayca kayden ihraç etmifllerdir.

• ‹hraçç›lar taraf›ndan gerçeklefltirilen 4 birleflme ifllemi, herhangi bir yeniden
bas›m maliyeti do¤maks›z›n, MKS üzerinde gerçeklefltirilmifltir.

• Genel kurul günlerinde, ihraçç›lar, anl›k olarak genel kurul blokaj› yapan
ortaklar›na iliflkin bilgi alma imkan›na sahip hale gelmifllerdir.

‹hraçç›lar ve
ortaklar›, Merkezi

Kaydi Sistem
sayesinde

karfl›l›kl› bilgi
al›flveriflinde fleffaf

bir elektronik
ortama

kavuflmufltur.

‹MKB ‹fllemleri Sonras› Takas Amaçl›
Transfer Hizmetleri
• ‹MKB'de gerçekleflen hisse senedi, özel sektör tahvili ve borsa yat›r›m fonlar›na

iliflkin al›m sat›m ifllemleri, hiçbir müdahaleye veya ilave operasyona gerek
kalmaks›z›n, STP (straight-through-processing) süreçlerle sonuçland›r›lmaktad›r.

• Al›m sat›m bilgilerinin netlefltirme sonras› MKS'ye aktar›lmas› ile, borç kapama
ve alacak da¤›t›mlar›, herhangi bir manuel müdahaleye gerek olmaks›z›n otomatik
olarak gerçeklefltirilebilmektedir.

• Üyeler, ifllem günü sat›fl yapan yat›r›mc› k›ymetlerine otomatik olarak blokaj
uygulayabilmektedirler.

• Günlük ortalama 65.425 al›m sat›m ifllemi sonuçland›r›lmakta; bu amaçla,
MKS'de 228.990 adet talimat gerçekleflmektedir.

• En yüksek say›l› talimat›n ifllendi¤i gün, 1.553.792 talimat ile 01.09.2006
olmufltur.

• Üyeler, anl›k olarak yat›r›mc› baz›nda borç alacak takibi yapabilmektedirler.

• fiartl› virman ifllemlerinde k›ymet hareketleri, Takasbank ile sa¤lanan entegrasyon
sayesinde otomatik olarak gerçekleflmektedir.

• Ödünç Pay Senedi Piyasas› ifllemleri, Takasbank ile sa¤lanan entegrasyon sayesinde
otomatik olarak gerçekleflmektedir.

Üyeler, anl›k
olarak yat›r›mc›

baz›nda borç
alacak takibi
yapabilmek-

tedirler.

Bedelli Sermaye Art›r›m

‹fllem Adedi 32

Kaydi ‹hraç Adedi 592.197.084,171

Kullan›lan Kupon Adedi 632.927.862,756

Ödenen K›ymet Adedi 459.358.344,161

Ödenen Tutar - YTL 350.872.430,95

Hesap Say›s› 63.954

Yat›r›mc› Say›s› 57.293

Bedelsiz Sermaye Art›r›m

Bedelsiz Art›r›m ‹fllem Adedi 64

Kaydi ‹hraç Edilmifl Pay Adedi 6.115.954.552,469

Hesap Say›s› 873.476

Yat›r›mc› Say›s› 570.944

Temettü Da¤›t›m›

‹fllem Adedi 112

Tahakkuk Eden Kaydi Pay Adedi 6.790.288.595,299

Da¤›t›lan Temettü Tutar› - YTL 1.571.045.649,15

Hesap Say›s› 1.378.521

Yat›r›mc› Say›s› 770.994

Talimat Piyasa De¤eri
2006 Say›s› (YTL)

Ocak 403.683 18.363.012.093

fiubat 484.366 21.156.457.254

Mart 537.316 23.099.886.976

Nisan 443.821 19.229.711.923

May›s 467.653 20.419.517.833

Haziran 446.465 18.584.329.514

Temmuz 402.217 14.119.947.389

A¤ustos 425.052 14.092.805.947

Eylül 424.907 14.108.725.926

Ekim 392.654 15.671.851.221

Kas›m 451.814 16.171.271.679

Aral›k 415.388 14.790.310.734

Toplam 5.295.336 209.807.828.489

Alacak Da¤›t›m› ve Borç Kapama
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Fon Market
• MKS fon paylar›n›n fon kurucusu d›fl›nda baflka arac› kurulufllar›n müflterilerine

da¤›t›m sa¤lanmas› için gerekli altyap›y› yat›r›m fonu kaydilefltirmeleri ile birlikte
devreye alm›flt›r.

• Bu sayede yat›r›m fonu kurucular› bir yandan kendi yat›r›mc›lar›na isme saklama
hizmeti verirken di¤er yandan h›zl›, ucuz ve güvenilir bir da¤›t›m a¤›na do¤rudan
eriflim sa¤lamaktad›rlar.

• Baflka bir kurumun müflterilerine fon sat›fl› yapabilmek için herhangi bir fon
kurucusunun MKS'de yapmas› gereken tek ifllem bir ekran arac›l›¤›yla fonlar›n›
da¤›tabilecek MKK üyelerini belirlemektir. Bu aflamadan sonra kurucular iki
de¤iflik opsiyona sahip olmaktad›rlar.

• Fon paylar›n›n da yat›r›mc›lara sunulan bilgilendirme hizmetlerinin kapsam›nda
olmas›, yat›r›mc›n›n kendi hesab›n›n bulundu¤u arac› kurulufl d›fl›nda bir kuruluflun
kurucusu oldu¤u fonlara iliflkin bakiye ve hareket bilgilerine ulafl›m sa¤lamakta,
bu flekilde da¤›t›m a¤›n›n fleffafl›¤› da temin edilmifl olmaktad›r.

Fon kurucular› ve
kat›lma belgesi
sahipleri, h›zl›,

ucuz ve güvenilir
bir da¤›t›m a¤›na
do¤rudan eriflim

imkan› bulmufltur.

MKS Üzerinden
‹letilen Al›m Sat›m

Emirlerinin
Karfl›lanmas›

MKK

Kurucu
(AK/BNK/Di¤er)

Distribütör

Yat›r›mc› 1

Yat›r›mc› 2

Yat›r›mc› 3

Yat›r›mc› 4

Yat›r›mc› 5

Yat›r›mc› 6

Kurucu
(‹hraçç›)

Karfl› Kurumla MKS
D›fl›nda ‹letiflime
Geçip Do¤rudan

Di¤er Kurum
Hesaplar›na/Hesapla-

r›ndan Fon Al›m
Sat›m fieklinde

Transfer

MKK

Kurucu
(AK/BNK/Di¤er)

Distribütör

Yat›r›mc› 1

Yat›r›mc› 2

Yat›r›mc› 3

Yat›r›mc› 4

Yat›r›mc› 5

Yat›r›mc› 6

Kurucu
(‹hraçç›)

‹hraçç›n›n emirleri onaylamas›
ile ifllemin gerçekleflmesi

Distribütör kuruluflun fon
al›m/sat›m emirlerini ihraçç›
kuruma iletmesi
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Üye Hizmetleri
• MKS, üye çeflitlili¤i ve say›s› aç›s›ndan ülkemizde mevcut benzer sistemler

aras›nda öncüdür.

• 2005 y›l›nda 517 olan üye say›m›z, 2006 y›l› sonunda 541'e yükselmifltir.

• Baflta arac› kurulufl ve ihraçç›lar olmak üzere, portföy yönetim flirketleri, fon
kurucusu sigorta flirketleri, kat›l›m bankalar› da dahil, sermaye piyasalar›n›n
aktörlerinin büyük ço¤unlu¤u, MKS platformunda bir araya gelmektedir.

• Sistemde 2006 sonu itibariyle mevcut 1.880 kullan›c›n›n, yard›m masas› fonksiyonu
verilmifl elektronik posta adresleri ve telefonlar vas›tas›yla Kuruluflumuza ilettikleri
her türlü soru ve sorunlar›, dakikalar içinde cevaplanmakta ve kullan›c›lara
destek sa¤lanmaktad›r.

• Üyelerimizin kullan›m›na aç›lm›fl olan gelifltirme takip yaz›l›m› vas›tas›yla,
MKS'ye iliflkin her türlü gelifltirme talebi üyelerimiz taraf›ndan iletilmekte ve
Kuruluflumuzca yap›lan de¤erlendirme sonucunda h›zla uygulamaya aktar›lmaktad›r.

• Sürekli e¤itim, üyelerimize sundu¤umuz hizmetlerin en önemli parças›d›r. 2006
y›l› içinde yeni üyemiz olan kurumlara üyelik öncesi e¤itim yan›nda, 64 ihraçç›
kurulufla talepleri üzerine e¤itim verilmifltir. Ayr›ca, MKS'de altyap› haz›rl›klar›
tamamlanan D‹BS'lere iliflkin uygulamalar hakk›nda toplam 187 kullan›c›n›n
e¤itimi y›l içinde tamamlanm›flt›r.

• MKS'de kendi imkanlar› ile ifllem yapmak istemeyen üyelerimize, baflka üyelerimiz
üzerinden ifllem yapma imkan› tan›nmaktad›r. 2006 y›l› içinde üyelerimize,
ifllemlerinin bir k›sm›n› kendileri yürütürken di¤er bir k›sm›n› baflka üyeye
devretme imkan› da tan›nm›flt›r.

Fiyatlamada
fleffafl›k ve

fiyatland›rmada
servisleraras›
ay›r›m temel

prensipler olarak
benimsenmifltir.



Raporlama ve Bilgilendirme Hizmetleri
• MKS uygulamas›nda mevcut 101 de¤iflik rapor ile, üyelerimizin anl›k ve geçmifl

tarihli bilgilere eriflimi sa¤lanmaktad›r. Ayr›ca, talep eden üyelerimize, MKS'deki
ham veriler analitik biçimde sunulmaktad›r.

• Üyelerimiz d›fl›nda, düzenleyici ve denetleyici kurumlar, yarg› organlar›, TSPAKB,
TCMB, BDDK ve Hazine Müsteflarl›¤› gibi kurumlar da MKS verilerinden
mevzuat›n izin verdi¤i ölçüde yararlanma imkan›na sahiptirler.

• Bilginin paylafl›m›nda güvenlik ve h›z, Kuruluflumuzun 2006 y›l› çal›flmalar›na
damgas›n› vurmufl; 2006, rapor çeflitlili¤inin ve performans›n›n art›r›lmas›
çal›flmalar›n›n yürütüldü¤ü bir y›l olmufltur.

• 2006 y›l›nda, üyelerimize MKS'den verilen toplam rapor say›s› 1.875.880
olmufltur.

2006 y›l›nda,
üyelerimize

Merkezi Kaydi
Sistem'den verilen

toplam rapor
say›s› 1.875.880

olmufltur.
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D›fl ‹liflkiler ve Uluslararas› Standartlar
• Kuruluflumuz, yurtiçinde üyelerimiz, düzenleyici ve denetleyici otoriteler,

yat›r›mc›lar, ‹MKB, Takasbank gibi pek çok farkl› kurumun ortak buluflma
noktas› iken, yurtd›fl›nda da merkezi saklama fonksiyonunun uluslararas› geliflme
ve standartlara uyumunu sa¤lamak amac›yla farkl› uluslararas› organizasyonlara
üye olmufltur.

• Kuruluflumuz, Avrupa Merkezi Saklama Kurumlar› Birli¤i (ECSDA), Avrupa-
Asya Borsalar Birli¤i (FEAS), Uluslararas› Menkul K›ymet Hizmetleri Birli¤i
(ISSA) üyesidir.

• Merkezi saklama konusunda uluslararas› kabul görmüfl standartlara uyum
bak›m›ndan Dünya Bankas› ve IMF taraf›ndan öngörülen "CPSS-IOSCO
Recommendation Questionnaire" ve "IOSCO Disclosure Framework" dokümanlar›
haz›rlanarak Kuruluflumuz web sitesine koyulmufltur.

• Merkezi saklama kurumlar›n›n derecelendirilmesi konusunda uzman bir kurum
olan Thomas Murray ile Kuruluflumuzun derecelendirilmesi yönünde çal›flmalar
devam etmektedir.

• ECSDA taraf›ndan öngörülen fiyat fleffafl›¤›, standart tek tarafl› eriflim ve birlikte
ifllerli¤in sa¤lanmas› ve servisleraras› ayr›m ilkelerine dayal› Code of Conduct,
temel prensipler olarak benimsenmifltir.

• "FEAS Takas ve Saklama Kurumlar› Çal›flma Grubu"nun aktif bir üyesi olarak,
muadil kurumlarla bilgi al›flverifli ve iflbirli¤i çal›flmalar› yürütülmektedir.

• Yabanc› merkezi saklamac› kurumlar ile ikili iliflkiler yürütülmekte; ayr›ca, talep
eden üyelerimizin yabanc› müflterilerinin, Kuruluflumuzun uygulamalar› ve
standartlar› konusunda bilgilendirilmeleri sa¤lanmaktad›r.

MKK, Avrupa
Merkezi Saklama
Kurumlar› Birli¤i

(ECSDA),
Avrupa-Asya

Borsalar Birli¤i
(FEAS),

Uluslararas›
Menkul K›ymet

Hizmetleri Birli¤i
(ISSA) üyesidir.

Rapor ‹çeri¤i Y›ll›k Adet

Yat›r›mc› Baz›nda Hisse Senedi Al›m Sat›m Raporu 287.421

Hesap Baz›nda Bakiye Raporu 253.280

K›ymet Transfer Raporu 229.076

Dosya Aktar›m ‹fllem Bilgi Raporu 219.601

Hesap Eflleflme Durum Raporu 212.556

Yat›r›m Fonu Toplu Al›m Sat›m Raporu 107.958

Gerçekleflmemifl K›ymet Transfer Sorgu Raporu 61.490

Arac› Kurum Baz›nda Hisse Senedi Al›m Sat›m Raporu 43.442

Üye Baz›nda Bakiye Raporu 40.837

Yat›r›mc› Baz›nda Bakiye Raporu 39.461

Rehin Teminat De¤er Raporu 38.014

En Çok Kullan›lan Raporlar

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

0
YILLIK ADET

Ayl›k Rapor Adedi

Ocak 115.685

fiubat 135.632

Mart 183.594

Nisan 165.134

May›s 181.460

Haziran 172.545

Temmuz 165.450

A¤ustos 144.719

Eylül 149.258

Ekim 135.291

Kas›m 156.372

Aral›k 170.740

Toplam 1.875.880

YATIRIMCI BAZINDA H‹SSE SENED‹ ALIM SATIM RAPORU
HESAP BAZINDA BAK‹YE RAPORU

KIYMET TARANSFER RAPORU
DOSYA AKTARIM ‹fiLEM B‹LG‹ RAPORU

HESAP EfiLEfiME DURUMU RAPORU
YATIRIM FONU TOPLU ALIM SATIM RAPORU

GERÇEKLEfiMEM‹fi KIYMET TRANSFER SORGU RAPORU
ARACI KURUM BAZINDA H‹SSE SENED‹ ALIM SATIM RAPORU
ÜYE BAZINDA BAK‹YE RAPORU
YATIRIMCI BAZINDA BAK‹YE RAPORU
REH‹N TEM‹NAT RAPORU
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Yat›r›mc› Hizmetleri
CepBlokaj Projesi
Altyap›s› haz›r olan uygulama, yat›r›mc›lar›n GSM telefonlar› ile SMS göndererek
blokaj koyabilmelerine olanak sa¤lamak üzere 2007 y›l›nda hizmete girecektir.

Proje ile, yat›r›mc› ça¤r› merkezinden ba¤›ms›z olarak daha h›zl› ve etkin ifllem,
düflük maliyet amaçlanmaktad›r.

Yat›r›mc› Gönderi Hizmetleri
• 2006 y›l› içinde yat›r›mc›lara 620 bine yak›n sicil flifre gönderisi yap›lm›flt›r.

• Her ay rastlant›sal olarak seçilen 10.000 yat›r›mc›ya çapraz kontrol amaçl›,
bakiye mutabakat› sa¤lamak üzere gönderilen bakiye mektuplar› ile, sisteme ve
kurumlara olan güven perçinlenmektedir.

• Sistemde eskiden gelen sicil alm›fl yat›r›mc›lar›n yeni hesap açma ya da
güncellemeler ile MERN‹S kontrollerinde bilgi uyuflmazl›¤› nedeniyle ayr›ca
oluflan ve birlefltirilen çift sicillerden dolay› ifllemle ilgili yat›r›mc›lara bilgilendirme
gönderileri yap›lmaktad›r.

• Tüm gönderiler, APS ile yap›lmakta ve barkod uygulamas› ile sistemden takip
edilmektedir.

Anl›k Bildirim Sistemi
• Yat›r›mc›lara ücretsiz olarak belirledikleri ifllem tercihlerine göre al›m sat›m,

virman, vb. ifllemlerin anl›k olarak SMS ve elektronik posta olarak bilgilendirme
amaçl› gönderimine yönelik hizmetimiz devam etmektedir.

• Bildirimler, ifllem gerçekleflti¤i andan itibaren 1 dakikan›n alt›nda sürelerde,
yat›r›mc›ya istenilen kanaldan iletilmektedir.

Hesap Açma ‹fllemleri
• 31.12.2006 tarihi itibariyle eflleflmifl ve hesaplar›nda k›ymet ayr›m›na gidilmeksizin

tüm bakiyeli hesaplardaki eflleflme oran› %92,03'tür.

• 31.12.2006 tarihi itibariyle eflleflmifl ve hesaplar›nda sadece yat›r›m fonu kat›lma
belgesi bulunan hesaplar›n eflleflme oran› %90,28'dir.

• Bakiyeli hesaplar›n %75,28'i sadece yat›r›m fonu kat›lma belgesi içermektedir.

MKS'de hesap eflleflmelerinde MERN‹S ve Maliye verilerinin kontrol edilmesinden
dolay› MKS uygulamas›n›n, bir yandan özellikle MERN‹S uygulamas›n›n yayg›nlaflmas›
ve baflar›ya ulaflmas›na, di¤er yandan üyeler taraf›ndan aç›lan hesaplardaki T.C.
Kimlik No bilgi eksikli¤inin giderilmesine aç›k katk›lar› söz konusudur.

CepBlokaj Projesi
ile, yat›r›mc› ça¤r›

merkezinden
ba¤›ms›z olarak

daha h›zl› ve etkin
ifllem, düflük

maliyet
amaçlanmaktad›r.
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Baflar›l› de¤iflim yönetimi sayesinde, y›l içinde yap›lan
uygulama de¤ifliklik ve ilavelerinde herhangi bir sorun
yaflanmam›flt›r. Çal›flanlar›m›z›n sistem ve altyap›lar ile
ilgili bilgileri tek bir noktadan izlemesini sa¤lamak ve
stratejik kararlara ›fl›k tutabilmek amac›yla bilgi yönetim
sistemi devreye al›nm›flt›r.

Performans
Performans, sürekli üzerinde çal›fl›lan ve gelifltirilmesine ara verilmeyen bir süreç
olarak ele al›nmaktad›r. Performans art›rma çal›flmalar›nda, ilk aflamada mevcut
yap› içinde mümkün olan iyilefltirmelerin yap›lmas› planlanm›fl ve bunlar, 2006 y›l›
içinde hayata geçirilmifltir. Performans art›fl›n›n yeterli görülmedi¤i durumlarda
yap›sal de¤iflikli¤e gidilmifltir. 2006 y›l›nda, bakiye yap›s› ile ilgili gerçeklefltirilen
de¤ifliklik sonras›nda, bakiye ifllem ve raporlamas›nda yüksek performans art›fl›
sa¤lanm›flt›r.

Uygulama Gelifltirme
• 2006 y›l›nda Merkezi Kaydi Sistem'de Hisse Senetleri ve Yat›r›m Fonlar› ile

ilgili ifllemlerde performans, güvenilirlik, kullan›m kolayl›¤› gibi kullan›c›lar›n
sistemi kullan›rken kendilerini daha rahat hissetmeleri için gerekli de¤ifliklik ve
gelifltirmeler yap›lm›flt›r.

• Bu kapsamda, özellikle sistemin kullan›m›nda önemli yer teflkil eden bakiye
bilgileri ve ilgili raporlar› üzerinde sürekli iyilefltirmeler yap›lm›flt›r.

• D‹BS projesi yaz›l›m gelifltirme ifllemleri, 2006 y›l›n›n ilk yar›s›nda tamamlanm›fl
olup, daha sonra gelen talepler do¤rultusunda düzenlemeler yap›lm›flt›r.

• Kullan›c›lardan gelen istekler do¤rultusunda yeni ekran ve raporlar gelifltirilmifltir.
2006 y›l›nda, uygulama gelifltirme çal›flmalar› kapsam›nda yaklafl›k 180.000
sat›r kod yaz›lm›flt›r.

• Bilgi Hayat Döngüsü Yönetimi (Information Life Cycle Management) ile ilgili
araflt›rma ve çal›flmalar çerçevesinde belirlenen yap›lar›n bir bölümü devreye
al›nm›fl olup, di¤er çal›flmalar 2007 y›l› için projelendirilmifltir.

• MKS raporlar›n›n ortak bir yap›dan geçirilerek al›nabilmesi do¤rultusunda
çal›flmalar yap›lm›flt›r. Tüm raporlara zip deste¤i eklenmifltir.

Teknoloji
Merkezi Kaydi Sistem

Y›l içinde baz› günlerde, 1 saatlik zaman aral›¤›nda, veritaban›ndaki ifllem say›s›n›n,
1.600.000 mertebesine ulaflt›¤› gözlenmifltir.

‹fllem 2006 Toplam Günlük Maksimum Olufltu¤u Tarih

Mesaj 4.086.626 91.243 28 Kas›m

Talimat 147.702.451 1.545.522 1 Eylül

Talimatla Oluflan ‹fllem 160.402.416 1.569.160 1 Eylül

Hisse Senedi Al›m Sat›m 16.831.792 115.674 7 Mart

Virman 3.034.712 59.554 9 May›s

Rehin Teminat 6.350.778 34.630 28 Mart

Yat›r›m Fonu Al›m Sat›m 108.393.727 1.385.158 Eylül

fiartl› Virman 196.308 1.522 25 May›s

Hak Kullan›m 2.285.743 354.306 2 Haziran

Oluflturulan Rapor 1.833.672 11.077 28 Mart

Oluflturulan Bildirim 301.904.167 3.352.892 31 Mart

Gönderilen Bildirim 6.976.324 43.703 21 Kas›m

Toplam 600.570.119 5.689.663 31 Mart

Veriambar›

Ekranlar

Merkezi Kaydi
Sistem

Veritaban›
Arfliv

Web
Servisi

‹fl
Zekas›

Web
Portal

IVR MKK



MKK 2006 FAAL‹YET RAPORU 31MKK 2006 FAAL‹YET RAPORU30

2006’ya Bak›fl

Teknolojik Altyap› ve Operasyon
• Bilgi güvenli¤i ile ilgili yap›lan çal›flmalarda uluslararas› standartlar baz al›nm›flt›r.
 ISO 17799 Part I / Part II ve ISO 27001 güvenlik standartlar›na uyulmaktad›r.

• Güvenlik aç›klar›n›n tespiti ve düzeltilmesi amac› ile periyodik olarak güvenlik
tarama hizmeti al›nmaktad›r.

• Sistemlerin düzgün ve düzenli çal›flmalar› ve kaynak kullan›mlar› farkl› yöntemler
kullan›larak izlenmektedir.

• Bilgi güvenli¤ini en üst seviyede tutmak için devaml› olarak güvenlik politikalar›
gelifltirilmekte ve uygulanmaktad›r.

• Kuruluflumuz çal›flanlar›n›n bilgi güvenlik faaliyetlerine katk›da bulunmas› için
periyodik fark›ndal›k e¤itim programlar› düzenlenmektedir.

• Kuruluflumuzda bilgi güvenli¤i ve fiziksel güvenlik konular›nda çal›flmalar›
koordine eden bir güvenlik komitesi bulunmaktad›r.

• Bilgi güvenli¤i konusundaki sald›r›lar ve önleme yöntemleri gelifltirilmifl olup
güncelli¤i devaml› kontrol edilmektedir.

• Çeflitli iflletim sistemlerindeki sunucular›n ve ilgili uygulamalar›n güvenli olmas›
için kurallar tan›mlanm›flt›r. Bu sistemlerin güvenli¤inin kontrol alt›nda tutulmas›
amac›yla, devaml› olarak izleme ve güncelleme ifllemleri yap›lmaktad›r.

• Prosedürlerin gelifltirilmesi ve uygulanmas› konusundaki çal›flmalar sürdürülmüfltür.

• Veritaban› ile ilgili gerekli patch'ler, düzenli olarak önce test ortam›nda denenmifl,
sonra üretim ortam›na uygulanm›flt›r.

• Üretim ortam› veritaban› sunucular›nda kaynak sorunu yaflanmamas› amac›yla,
Process Resource Manager (Süreç Kaynak Yöneticisi) kullan›m› ile ifllemciler
kontrol alt›nda tutulmufltur.

• Üretim ortam› veri saklama ve iflleme üniteleri ve iletiflim a¤›, her noktadan,
gerçek zamanl› olarak, 7X24 esas›nda gözetim alt›nda tutulmufltur.

• Ola¤anüstü Durum Merkezi'ne, Takasbank'›n Acil Durum Merkezi'ne, TCMB
EMKT ba¤lant›s› ve yedeklili¤i için gerekli veri hatt› tesisleri tamamlanm›flt›r.
‹fl Süreklili¤i Merkezi'ne internet ba¤lant›s› tesisi sa¤lanm›flt›r.

• Yat›r›mc›lar›n ve ihraçç› flirketlerin kulland›¤› internet hatlar›n›n servis kalitesinin
süreklili¤i çerçevesinde yedekli yap›da kapasite art›r›m›na gidilmifltir.

• Kuruluflumuz ile Takasbank aras›ndaki veri hatlar›n›n, herhangi bir sorun
durumunda, çal›flan hatta otomatik geçifl yapabilmesi sa¤lanm›flt›r.

• Kuruluflumuz ile Takasbank aras›ndaki veri hatlar›n›n karasal olmayan yöntemlerle
yedeklenmesi için çal›flmalar sürdürülmüfltür.

• Güvenlik sertifikasyon (ISO 27001) süreci ile ilgili haz›rl›klar ve araflt›rmalar
yap›lm›flt›r.

• Güvenlik duvar› ve güvenlik sistemlerinin en son düzeyde olmas› sa¤lanm›fl;
kurallar ile ilgili detayl› iyilefltirme ve gelifltirme çal›flmalar› yap›lm›flt›r.

• Antivirüs, anti-spyware, IDS ve kiflisel güvenlik duvar› bileflkesi olan bir ürün
kullan›m› ile tüm PC'ler daha güvenli hale getirilmifltir.

• Klima ve UPS'lerin tek bir merkezden kontrolü sa¤lanm›flt›r.

• TCMB EVAS sisteminin kullan›lmas›na bafllanm›flt›r.

• Dinamik hata mesajlar›n›n at›labilmesi ve bunun sonucunda kullan›c›lar›n daha
bilgilendirici hata mesajlar› almalar› sa¤lanm›flt›r.

• Performans takip sisteminde haz›rlanan dashboard'lar üzerinden performans
takibi yap›lmaktad›r.

• Problem raporlama ve istek takip sistemi JIRA ile ilgili gelifltirmeler yap›lm›flt›r.
Haz›rlanan plug-in, dünyadaki tüm JIRA kullan›c›lar›n›n kullan›m›na sunulmufltur.
Sistem, üyelerimizin, Takasbank'›n ve kurumiçi kullan›c›lar›n, sorun veya isteklerini
h›zl› bir flekilde iletmelerini ve yan›t almalar›n› sa¤lam›flt›r.

• Sürüm yönetiminin baflar›l› bir flekilde gerçeklefltirilmesi sonucunda, y›l içinde
yap›lan uygulama de¤ifliklik ve ilavelerinde herhangi bir sorun yaflanmam›flt›r.
Benzer flekilde, de¤ifliklik yönetiminin etkin yap›lmas› dolay›s›yla, altyap›n›n
bileflenlerindeki patch, firmware, donan›m ve yaz›l›m yükseltme ve güncellemelerinin
kullan›c›lar› etkilemeden yap›lmas› sa¤lanm›flt›r.



Veriambar› ve ‹fl Zekas›
• Son kullan›c›lar›n kendi raporlar›n› tasarlayabilecekleri ve kullanabilecekleri

altyap› oluflturulmufltur.

• SPK, ‹MKB, Takasbank, Merkez Bankas› günlük, haftal›k, ayl›k ve y›ll›k raporlar›,
otomatik hale getirilmifltir.

• Bilgi Yönetim Sistemi'nin altyap›s›n› oluflturan metriklerin veriambar›nda
oluflturulmas› tamamlanm›flt›r.

• Arac› Kurulufllar ve ‹hraçç› Bakiye Bildirimleri, PDF halinde veriambar›
ortam›ndan al›nmaya bafllanm›flt›r.

• Gelir ifllemlerine konu olacak ayl›k ve y›ll›k hareket ve saklama bakiyeleri 
veriambar› ortam›ndan al›nmaya bafllanm›flt›r.

Bilgi Yönetim Sistemi (MIS)
Kuruluflumuzdaki çal›flmalar›n, sistemlerin ve altyap›lar ile ilgili bilgilerin tek bir
noktadan gözlenmesi ve takip edilmesi ile stratejik kararlara yol göstermesi
hedeflenmifltir. Bu kapsamda, Doküman Yönetim Sistemi, ‹fl Ak›fl Sistemi, Bilgi
Yönetim Sistemi’nin kullan›m› planlanm›flt›r. Bu sistemlerin etkin kullan›m› için
2006 y›l›nda çal›flmalar yap›lm›fl olup, Bilgi Yönetim Sistemi, in-house bir uygulama
olarak gelifltirilip iflletime aç›lm›flt›r.
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Hukuki Hizmetler
Kaydi sistemle birlikte, 21. yüzy›l ihtiyaç ve teknolojisine uygun ka¤›ts›z k›ymetli
haklar sistemine geçilmifltir. Kaydi sistem, sahtecili¤in önlenmesi, gerçek hak
sahipleri ile kay›tlardaki hak sahipleri aras›nda uyumun sa¤lanmas›, hak sahipli¤ine
iliflkin devir zincirinin kesintisiz kay›t alt›na al›nmas› gibi, piyasan›n hukuki iflleyifli
için gerekli temel güvenceleri sa¤lam›flt›r.

2006 y›l› içinde özelde sermaye piyasas›ndaki düzenlemelerin gelifltirilmesi
çal›flmalar›na Kuruluflumuzun katk›s› artarak devam etmifltir. Sermaye piyasalar›na
iliflkin Avrupa Birli¤i direktiflerinin mukayeseli analizi yap›lm›flt›r. Uluslararas›
konvansiyonlar›n çal›flmalar› ve raporlar› de¤erlendirilmifltir. De¤iflen vergi mevzuat›m›z
çerçevesinde gerek Kuruluflumuzun gerek üyelerimizin yükümlülüklerinin tespitine
yönelik çal›flmalar yap›lm›flt›r. Bu ba¤lamda Kuruluflumuz taraf›ndan Yeni Sermaye
Piyasas› Kanunu Tasar› Tasla¤›, Türk Ticaret Kanunu Tasla¤›, Konut Finansman
Sistemine ‹liflkin Çeflitli Kanunlarda De¤ifliklik Yap›lmas›na ‹liflkin Kanun Tasar›s›,
Merkezi Kay›t Kuruluflu'nun Kurulufl, Faaliyet, Çal›flma ve Denetim Esaslar› Hakk›nda
Yönetmelik, Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu Yönetmeli¤i, Kaydilefltirilen Sermaye
Piyasas› Araçlar›na ‹liflkin Kay›tlar›n Tutulmas›n›n Usul ve Esaslar› Hakk›nda
Tebli¤, Karaparan›n Aklanmas›n›n Önlenmesine Dair Kanunun Uygulanmas›na ‹liflkin
Yönetmelikte De¤ifliklik Yap›lmas› Hakk›nda Yönetmelik Tasla¤›, Bilgi Belge ve
Aç›klamalar›n Elektronik Ortamda ‹mzalanarak Gönderilmesine ‹liflkin Esaslar
Hakk›nda Tebli¤ Tasla¤› hakk›nda çal›flmalar yap›lm›flt›r. Söz konusu mevzuat
çal›flmalar› yan›nda, Avrupa Birli¤i Efllefltirme Projesi (Twinning Project) "Clearing
Settlement" ve "Financial Collateral" Çal›flma Grubu, Avrupa Birli¤i efllefltirme
projesi (Twinning Project) Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu Düzenlemeleri Çal›flma Grubu
toplant›lar›na kat›l›nm›flt›r.

Kuruluflumuza bildirilen icra takiplerinde üyelerle mutabakat sa¤lanmas›na dayal›
bir ifl modeli oluflturulmufltur. Bu ba¤lamda, hukuki ifllemlere iliflkin Kuruluflumuz
ifl modeli, alacakl›, borçlu ve üye haklar›n›n korunmas›na hizmet eder nitelikte
haz›rlanm›flt›r. 2006 y›l›nda, adli ve idari merciler taraf›ndan gönderilen haciz
bildirileri, Kurul taraf›ndan gönderilen ifllem yasaklar› yan›nda, düzenleyici kurumlar›n
bilgi talepleri de karfl›lanm›flt›r. Kuruluflumuza, 2006 y›l›nda, toplam 42.065
kifli/kurum ad›na 5278 adet haciz bildirisi/malvarl›¤› araflt›rmas› gönderilmifltir.
Söz konusu bildirimler çerçevesinde ifllem tesisi, ilgili mercilere yan›t verilmesi ve
üyelerin bilgilendirilmesi Kuruluflumuz taraf›ndan yap›lm›flt›r. Hukuki ifllemlere
iliflkin söz konusu hizmetler, Kuruluflumuz taraf›ndan ücretsiz olarak verilmektedir.
Di¤er yandan, kaydi sermaye piyasas› araçlar›na iliflkin her türlü haciz ve tedbir
iflleminin üyeler taraf›ndan elektronik ortamda uygulanabilmesine imkan tan›nm›flt›r.

Gerek Sermaye Piyasas› Kanunu'nun geçici 7'nci maddesi uyar›nca mahkemelerden
ya da ihraçç›lar taraf›ndan Kuruluflumuza bildirilen sermaye piyasas› araçlar›
hakk›nda verilen ödeme yasa¤› veya iptal kararlar› çerçevesinde, gerekse sermaye
piyasas› araçlar›n›n iptaline / ödeme yasa¤› koyulmas›na iliflkin Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yay›mlanan ilanlar çerçevesinde, nezdimizdeki kay›tlar güncellenerek
hak kayb›na neden olunmas› önlenmifltir.

Kaydi sistemde genel kurullara kat›l›m ve blokaj uygulamas›na iliflkin olarak yap›lacak
mevzuat çal›flmalar›na yön vermek ve uygulamay› flekillendirmek amac›yla üyeler
ve çeflitli kurumlarla anket çal›flmas› yap›lm›flt›r.

Merkezi Kaydi
Sistem,

sahtecili¤in
önlenmesi, hak

sahipleri ile
kay›tlardaki hak

sahipleri aras›nda
uyumun

sa¤lanmas›, hak
sahipli¤ine iliflkin

devir zincirinin
kesintisiz kay›t
alt›na al›nmas›
gibi, piyasan›n

hukuki iflleyifli için
gerekli temel

güvenceleri
sa¤lam›flt›r.

Sistem Entegrasyonu
• Dünya standartlar›na ba¤l› kal›narak gelifltirilen sistem entegrasyonu yap›s› ile,

straight-through processing (STP) çözümlerine uygunluk ve WSDL kullan›m› ile,
günümüzde yayg›nlaflmaya bafllayan SOA, BPEL ve ESB gibi kavram ve
platformlarda çal›flabilirlik sa¤lanm›flt›r.

• Apache taraf›ndan desteklenen Axis2 yeni nesil web servis platformu kullan›larak,
web servisleri konusunda güncel teknolojinin kullan›m olana¤› yarat›lm›flt›r.
Performans art›fl› ve yönetim kolayl›¤› ile birlikte, mevcut ve geliflmekte olan
standartlara da uyumluluk sa¤lanm›flt›r.

• Sistem entegrasyonu uygulamas›, bir üyemizde modüler olarak devreye al›nm›fl;
entegrasyon yoluyla eriflim talep eden üç üyemiz ile testler planlanm›flt›r.

Veri Portal›
‹ntranet ve internet sitelerimizin yenilenmesi çal›flmalar› kapsam›nda portal projesi
bafllat›lm›flt›r. Gereksinim analizi çal›flmalar› tamamlanan portal projemiz, 2007
y›l›nda iflletime aç›lacakt›r.

‹fl Süreklili¤i Merkezi ve Ola¤anüstü Durum Merkezi
‹fl Süreklili¤i Merkezi ve Ola¤anüstü Durum Merkezi için Eylül ay›nda Takasbank
ve baz› üyelerimizin kat›l›m› ile ‹fl Süreklili¤i testi yap›larak baflar›l› sonuç al›nm›flt›r.
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Risk Yönetimi
Endüstri veya ifl kolundan ba¤›ms›z olarak riskler, ifl ve süreçlerin ayr›lmaz bir
parças› durumundad›r. Son dönemlerde bu gerçekten hareket eden flirket yönetiflim
modelleri,  iyi bir risk yönetimini, bütün iflletmelerin oldu¤u kadar özellikle finansal
kurulufllar›n hayati fonksiyonlar›ndan biri olarak kabul etmektedir.

Bu do¤rultuda, Kuruluflumuzun kuruldu¤u günden beri, en üst kademeden en alt
kademeye kadar özümsenmifl bir risk yönetim bilinci, kurum kültürümüzün ayr›lmaz
bir parças› olarak benimsenmektedir. Bu bilincin somut ad›mlar› olarak, dünyada
halen kullan›lmakta olan geliflmifl flirket yönetiflim yaklafl›mlar› ve özellikle COSO
ve Basel risk yönetim modelleri esas al›narak, Kuruluflumuzun güvenlik, iç kontrol
ve risk yönetimi faaliyetlerini tan›mlayan ve yönlendiren risk yönetim prosedürleri
gelifltirilmifltir.

Bu kapsamda, risk yönetimi, Kuruluflumuzun amaç ve hedeflerini gerçeklefltirmeye
yönelik temel faaliyet, sistem ve süreçlere iliflkin riskleri belirleyen; bu riskleri
olas›l›k ve etkilerine göre de¤erlendirmeye tabi tutan; söz konusu risklerin kontrol
edilmesine yönelik prosedürler gelifltiren ve bunlar›n uygulanmas›n› sa¤layan;
uygulama sonuçlar›n› izleyerek yeniden de¤erlendirme yapan ve sonuçlar› raporlayan
temel süreç ve aflamalardan oluflmaktad›r. COSO ve Basel risk yönetim yaklafl›mlar›
çerçevesinde Kuruluflumuzda her y›l, ilgili çal›flanlar taraf›ndan, yapt›¤› ifle ait
riskleri ve bu risklerin kontrollerini içeren risk ve kontrol özde¤erlendirme formlar›
haz›rlanmakta ve bu formlardan Kuruluflumuzun risk analizi ç›kar›lmaktad›r. Bu
risk analizleri yard›m› ile, risk yönetim birimimizin yönetim ve kontrolünde, bütün
çal›flanlar›m›z›n kat›l›m›yla, tüm faaliyetlerimizi kapsayacak flekilde, ana faaliyetlerden
destek hizmetlerine kadar Kuruluflumuzdaki her fonksiyon veya birim, kendi
faaliyetlerinden kaynaklanan riskleri yönetmektedir. Bu amaçla, risk yönetimi
taraf›ndan, ilgili birimlere gerekli destek, dan›flmanl›k ve e¤itim hizmetleri
verilmektedir.

Teknolojinin sa¤lad›¤› imkanlardan yararlan›larak Kuruluflumuzun tüm faaliyet,
sistem ve süreçleri gözetim ve denetim alt›nda tutulmaktad›r. Ayr›ca, bölüm baz›nda
haz›rlanan ayr›nt›l› denetim ve kontrol programlar› çerçevesinde, Kuruluflumuzdaki
her birimin her y›l iç kontrol sistemi de¤erlendirme ve iç denetim çal›flmalar›
yap›lmaktad›r.

Genel risk yönetim faaliyetlerinin yan›nda, Kuruluflumuzun ana fonksiyonu olan
kaydilefltirme faaliyetinin teknolojiye dayand›¤› gerçe¤inden hareketle, BT risklerinin
yönetimi amac›yla, risk yönetim birimi içinde ayr› bir BT risk yönetim grubu
bulunmaktad›r. Kuruluflumuz faaliyetleri ile ilgili riskler, COBIT, ITIL ve ISO gibi
uluslararas› BT güvenlik ve risk yönetim yaklafl›mlar›ndan yararlan›larak gelifltirilen
BT risk yönetim prosedürleri çerçevesinde yürütülmektedir.

Kuruluflumuzdaki her bölümün kat›l›m› ile faaliyette bulunan güvenlik komitemizde,
Kuruluflumuzun bilgi ve fiziksel güvenli¤i ile ilgili çal›flmalar koordine edilmektedir.
Ayr›ca, komitemiz taraf›ndan, tüm çal›flanlar›m›za, periyodik olarak, dünyadaki son
geliflmeler ›fl›¤›nda, güvenlik konular›nda bilinçlendirme ve bilgilendirme e¤itimleri
verilmektedir.

Yukar›da aç›klanan risk yönetim süreçlerine ilave olarak, Kuruluflumuzda faaliyet,
süreç ve sistemlerden kaynaklanacak risklerin kontrol edilmesi amac›yla tedarikçilerden
destek ve bak›m hizmeti al›nmas›, çeflitli risklere karfl›l›k sigorta poliçeleri (mesleki
sorumluluk, cihaz ve makine sigortas› gibi) yapt›r›lmas›, ifl süreklili¤i ve acil
durumlara yönelik teknolojik yat›r›mlar yap›lmas› ve ifl süreklili¤i planlar›n›n
gelifltirilmesi, fiziksel ve bilgi sistemlerinin güvenli¤ine yönelik teknolojik ürünler
tedarik edilmesi gibi birçok risk yönetim araç ve teknikleri kullan›lmaktad›r.

Her ay risk
yönetim

prensiplerine göre
seçilen

yat›r›mc›lara
kontrol amaçl›

olarak gönderilen
bakiye mektuplar›

ile sisteme ve
kurumlara olan

güven
perçinlenmek-

tedir.

Sonuç olarak, geliflmifl ülke menkul k›ymet saklamac› kurulufllar› standartlar›n›
referans alan bir yaklafl›mla, Kuruluflumuzda afla¤›daki risk yönetim ve kontrol
standartlar› uygulanmaktad›r:

• Tüm çal›flanlar›m›z›n kullan›m›na aç›k tutulan yaz›l› güvenlik, iç kontrol ve risk
yönetimi politika, prosedür ve rehberleri

• Fiziksel mekanlar ile kaydi sistem ortam›na yetkisiz eriflimleri önlemeyi amaçlayan
fiziksel ve mant›ksal girifl ve eriflim kontrolleri

• Kaydi sistem donan›m ve yaz›l›mlar›n›n elverifllili¤i ve güvenilirli¤i ile kaydi
sistem verilerinin do¤rulu¤u ve gizlili¤inin sa¤lanmas›na yönelik kontroller

• Kaydi sistem hizmetlerinin kesintisiz verilmesini sa¤lamaya yönelik olarak, yaz›l›m
ve donan›m tedariki ve yönetimi, kaydi sistem üretim ortam›n›n yedeklenmesi ve
geri dönüflü hedefleyen sistem ve ifl süreklili¤i planlar›

• Kaydi sistem üretim ortam›ndaki de¤iflikliklerin kontrolü ve problem yönetimi
konusunda kat› prosesler ile bu üretim ortam›na implementasyonundan önce her
türlü de¤ifliklik ve yeni tasar›mlar›n ifllevsellik ve gereksinim testinin yap›lmas›n›
sa¤layan sistem gelifltirme prosedürleri

• Kaydi sistem veritaban› ortam›n›n yönetimi ve veri yönetimi konusunda kat›
kontroller

• Üyelerimizin kullan›m›na aç›k tutulan kaydi sistem yaz›l› ifl ve ifllem kurallar›,
kullan›c› k›lavuzlar› ile üyelerimizin yetki ve sorumluluklar›n› belirleyen üyelik
taahhüt ve sözleflmeleri

• Kuruluflumuzu önemli risklere karfl› korumay› amaçlayan kapsaml› bir sigorta
program›
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Merkezi Kaydi
Sistem'in,
TÜB‹TAK
taraf›ndan

"Maliyet Düflürücü
ve Standart

Yükseltici
Mahiyette Yeni

Tekniklerin
Uygulanmas›" ve
"Özgün Yaz›l›m

Tasar›m›"
kategorisinde

de¤erlendirilmesi
sayesinde proje
maliyetlerinde

önemli avantajlar
sa¤lanm›flt›r.

Bafll›ca Finansal Göstergeler

2006 2005 2004

Bilanço

Aktif Toplam›    18.332.222 10.675.415 11.002.064

Dönen Varl›klar 11.440.683 3.100.393 7.756.374

Duran Varl›klar 6.891.539 7.575.022 3.245.690

Pasif Toplam› 18.332.222 10.675.415 11.002.064

Özsermaye 14.314.577 6.024.903 8.003.015

Yabanc› Kaynaklar 4.017.645 4.650.512 2.999.049

Net Dönem Kâr› 8.289.674 -1.978.112 2.965.104

Gelir Tablosu

Esas Faaliyet Gelirleri 24.405.169 3.664.591 7.271.815

Hizmet Maliyeti -10.761.351 -1.957.667 -1.811.611

Di¤er Gelirler 779.237 570.380 251.202

Brüt Faaliyet Kâr› 14.423.055 2.277.304 5.711.406

Faaliyet Giderleri -5.026.181 -4.677.918 -2.589.546

Esas Faaliyet Kâr› 9.396.874 -2.400.614 3.121.860

Di¤er Gelirler/Giderler 198.722 441.083 337.506

Dönem Kâr›/Zarar› 9.595.596 -1.959.531 3.459.366

Vergiler -1.305.922 -18.581 -494.262

Net Dönem Kâr› 8.289.674 -1.978.112 2.965.104

Finansal Oranlar

Likidite

- Dönen Varl›klar / K›sa Vadeli Borçlar 3,86 1,10 4,34

Kârl›l›k Oranlar›

- Faaliyet Kâr› / Toplam Aktifler 0,51 -0,22 0,28

- Faaliyet Kâr› / Özsermaye 0,66 -0,40 0,39

Finansal Kald›raç

- Toplam Borçlar / Toplam Varl›klar 0,22 0,44 0,27

Finansman Oran›

- Özsermaye / Toplam Borçlar 3,56 1,30 2,67

- Özsermaye / Toplam Aktifler 0,78 0,56 0,73

Aktiflerdeki Büyüme %72 %-3 %630

Personel Bilgileri (Kifli) 120 95 50

‹nsan Kaynaklar›, ‹dari ve Mali ‹fller
Kuruluflumuz hizmetleri, 31.12.2006 itibariyle 37 bayan ve 83 erkek olmak üzere
toplam 120 kifli ile yürütülmekte olup, çal›flanlar›n %80'i lisans, lisans üstü veya
doktora düzeyinde e¤itimli ve %83'ü ‹ngilizce, Almanca ve Frans›zca dillerinden
en az birini bilmektedir. Bunun yan›nda, çal›flanlar›n %50'si, daha önce sektörün
(SPK, ‹MKB, Takasbank, arac› kurulufllar, ihraçç› kurulufllar, di¤er kamu kurum
ve kurulufllar› gibi) de¤iflik alanlar›nda görev yapm›fl ve tecrübelerini Kuruluflumuza
aktarm›fl kiflilerden oluflmaktad›r.

Ça¤dafl insan kaynaklar› politikalar› do¤rultusunda, mevcut insan kayna¤›n›n yasal
ve özlük ifllemlerinin yan› s›ra mesleki e¤itimleri ile sa¤l›k ve sosyal alandaki
ihtiyaçlar›n›n giderilmesine yönelik faaliyetlerde bulunulmufltur. Bu ba¤lamda,
çal›flanlar›m›z›n, ifl ve teknoloji dünyas›ndaki son geliflmeleri takip amac›yla ulusal
ve uluslararas› e¤itim, toplant› ve konferanslara kat›l›m› sa¤lanm›flt›r.

MKK personeli, 4857 say›l› ‹fl Kanunu'na tabi olarak istihdam edilmektedir. Personel
ücret ve sosyal haklar›, Sermaye Piyasas› Kurulu taraf›ndan onaylanan MKK Personel
Yönetmeli¤i ve bu Yönetmeli¤e göre yap›lan di¤er düzenlemeler çerçevesinde
belirlenmektedir.

28 Haziran 2006 tarihinde Esma Sultan Yal›s›'nda, sektör temsilcileri olan yaklafl›k
500 seçkin davetlinin kat›ld›¤› bir tan›t›m organizasyonu yap›lm›flt›r. Organizasyonda,
Kuruluflumuzu ve Merkezi Kaydi Sistem’i tan›t›c› sunumlar yap›lm›fl, eme¤i geçenler
an›larak plaket töreni düzenlenmifltir. Bu organizasyon, yaz›l› ve görsel bas›nda
genifl yer bulmufl ve bu sayede, ülkemiz çap›nda kamuoyu önemli ölçüde
bilgilendirilmifltir.

Merkezi Kaydi Sistem’in, "Maliyet Düflürücü ve Standart Yükseltici Mahiyette Yeni
Tekniklerin Uygulanmas›" niteli¤i ile TÜB‹TAK nezdinde yap›lan "Ar-Ge Deste¤i"
baflvurusu, seçkin bilim insanlar›n›n titiz inceleme ve de¤erlendirmeleri sonras›nda,
desteklenmeye de¤er bulunmufl ve kabul edilmifltir.

Devlet iç borçlanma senetlerinin kaydilefltirilmesi sürecinin devam etti¤i bu dönemde,
baflta Merkezi Kaydi Sistem bilgi ifllem altyap›s›na iliflkin olmak üzere, Kuruluflun
ihtiyac› olan mal ve hizmet al›mlar› gerçeklefltirilmifl, yat›r›mlar› sürdürülmüfltür.

Merkezi Kaydi Sistem’in faaliyete geçmesi ile birlikte, saklama komisyonlar›na
iliflkin tarifelerde büyük indirimler yap›lm›fl, sistemin di¤er avantajlar›n›n yan› s›ra
mali avantajlar› da yat›r›mc› ve üyelere yans›t›lm›flt›r. Bununla birlikte, maliyet
yönetimindeki etkin yap›lanma ile, 2006 y›l› rasyolar›nda aç›kça görüldü¤ü üzere
sa¤lam ve verimli bir mali yap› oluflturulmufltur.

2005 y›l›ndan devreden 4.337 bin YTL ve y›l içinde yeni yap›lan 818 bin YTL ile
birlikte toplam 5.155 bin YTL olan leasing borç stoku, 2.899 bin YTL ödenmek
suretiyle 2006 y›l› sonunda 2.256 bin YTL'ye gerilemifltir.
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Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu Hizmetleri
Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu (Fon), Sermaye Piyasas› Kanunu uyar›nca MKK taraf›ndan
idare ve temsil olunmaktad›r. Sermaye Piyasas› Kurulu taraf›ndan tedrici tasfiyelerine
karar verilen arac› kurumlar›n tasfiye ifllemleri ve mevzuatla verilmifl di¤er görevler,
MKK taraf›ndan Fon ad›na ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde yürütülmektedir.

Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu mevzuat›n›n AB müktesebat›
ile uyumlulaflt›r›lmas› konusunda yap›lan çal›flmalar
tamamlanm›flt›r. Düzenlemelerin yasalaflmas›yla birlikte
tüm sermaye piyasas› araçlar› koruma kapsam›na al›nacak
ve bu sayede yat›r›mc›lar aç›s›ndan güvenli bir sermaye
piyasas› oluflacakt›r.

Fon'un oluflturulmas›n›n temel amac›, arac› kurumlar›n mali durumlar›n›n bozulmas›
nedeniyle, yat›r›mc›lar›n hisse senedi ifllemlerinden kaynaklanan zararlar›n› tazmin
edecek bir sistemin yarat›lmas›; bu sayede, sermaye piyasalar›na olan güvenin
art›r›lmas›d›r.

Fon varl›¤›n›n bafllang›ç kayna¤› olan 10.000.000 YTL, ‹MKB taraf›ndan, 2001
y›l› içinde Fon hesab›na yat›r›lm›flt›r.

 Gelir Unsurlar› Tutar (YTL)    Gelir Oran› (%)

Y›ll›k Ödentiler 6.346.067 31,74

Kurul Taraf›ndan Verilen ‹dari Para Cezalar› (01.06.2005 öncesi olup,
Kabahatler Kanunu'na tabi olmayan) 251.337 1,26

Fon Varl›¤›n›n De¤erlendirilmesi ‹le Elde Edilen Gelirler 13.238.648 66,21

Di¤er Gelirler 158.861 0,79

Toplam   19.994.913 100

2006 Y›l› Fon Gelirlerinin Da¤›l›m›

Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu Mevzuat›n›n AB Müktesebat› ile Uyumlulaflt›r›lmas›
Sermaye piyasalar›m›z›n küreselleflen finansal piyasalara entegrasyonunun sa¤lanmas›,
en küçük tasarrufun bile ülke ekonomisine olan katk›s›n›n art›r›lmas›, yat›r›mc›
ma¤duriyetlerinin önlenmesi, yat›r›mc›lar›n varl›klar›n›n güvence alt›na al›nabilmesi
ile yerli ve yabanc› yat›r›mc›lar›n piyasalar›m›za güvenlerinin art›r›lmas› için,
uluslararas› geliflmeleri yak›ndan takip etmek ve ilgili standartlar› ülkemizde de
uygulamak amac›yla, Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu tazmin kapsam›n›n geniflletilerek
yat›r›mc›lar›n tüm sermaye piyasas› ifllemlerinin kapsama al›nmas› ve daha etkin
koruma sa¤layan yat›r›mc› tazmin sisteminin gelifltirilmesi kaç›n›lmazd›r.

Fon gelirleri, yasa
uyar›nca arac›
kurulufllar›n
yat›rd›klar› y›ll›k
ödentiler, Fon
varl›¤›n›n getirisi ve
di¤er gelirlerden
oluflmaktad›r. Fon,
sermaye piyasas›
sektöründeki
kaynaklar ile
yukar›da belirtilen
tüm görevleri yerine
getirirken, genel
bütçeden herhangi bir
pay almamaktad›r.



Yat›r›mc›lar›
Koruma Fonu'nun
tedrici tasfiye
(tazmin) sisteminde
görülen baflar›s›n›n
hisse senetleri
sahas›nda
kalmamas›, koruma
kapsam›
geniflletilerek di¤er
finansal araç
yat›r›mc›lar› için de
güvence
mekanizmas›
oluflturulmas› ve
yat›r›mc›lar›n güven
içinde piyasada
ifllemlerini
sürdürebilmeleri,
"yat›r›mc›lar›n her
alanda korunmas›"
ve "sermaye
piyasalar›nda güven
ve fleffafl›k"
ilkeleriyle
gerçekleflecektir.
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AB taraf›ndan mali olarak desteklenen efllefltirme projesi, ayn› zamanda sermaye
piyasalar› alan›nda bir ilk olup, sermaye piyasalar› mevzuat›m›z›n, AB müktesebat›
ile uyumu amaçlanmaktad›r. Avrupa Birli¤i direktifleri; yat›r›m flirketleri, menkul
k›ymetler ve yat›r›m fonlar› ile ilgili flartlar› düzenleyerek, Birlik içinde tek menkul
k›ymet pazar› oluflturmay› hedeflemektedir. AB müktesebat›n›n efllefltirilmesi projesi
(Twinning Project), uyum çabalar›n›n desteklenmesi ve AB sermaye piyasalar›
standartlar›na tam uyumun sa¤lanmas›na yönelik çal›flmalardan oluflmaktad›r.

Türk ve Federal Alman kurumlar› aras›ndaki iflbirli¤i, Avrupa Komisyonu'nun idareler
aras›nda kurulan uzun vadeli ortakl›klara dayal› iflbirli¤i arac› olan bir efllefltirme
projesi arac›l›¤›yla yürütülmektedir. Bu çerçevede, Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu
mevzuat›n›n AB müktesebat› ile uyumlulaflt›r›lmas› konusunda mevzuat de¤iflikli¤ine
gidilmifltir. AB müktesebat› ile Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu mevzuat›n›n
uyumlulaflt›r›lmas› çerçevesinde, kat›l›m zorunlulu¤u, finansal enstrümanlar, yat›r›m
hizmetleri, zaman temelinde koruma kapsam›, koruma kapsam› periyodu, kara para,
koruma kapsam› limiti, koruma kapsam› d›fl›nda b›rak›lanlar, tazmin sistemine üye
kurulufllar›n ihlallerine karfl› önlemler, koruma kapsam›nda yat›r›mc›lar›n müflterek
ve ortak hesaplar›, zaman s›n›rlamalar›, yat›r›mc›n›n bilgilendirilmesi ve ilanlar,
halefiyet, yat›r›mc›n›n hukuki haklar›, vb. konular ele al›nm›flt›r.

Fon'un koruma kapsam›na dahil finansal araçlar, tazmin sisteminin ne zaman hangi
flekilde devreye girece¤i, AB direktifleri çerçevesinde belirlenmifl olup, AB mevzuat›yla
tam uyumlu mevzuat çal›flmalar› yap›larak, Fon'un yasal dayanaklar›, idari yap›s›,
yönetimi, Fon'un görevleri, Fon'dan yap›lan harcamalar, Fon'un gelirleri, Fon
varl›¤›n›n yönetimi, Fon'a kat›l›m ve üyeler, Fon'un yasal mevzuat›, Fon'un denetimi
hakk›nda di¤er AB ülkelerinin uygulamalar› ile karfl›laflt›rmalar yap›larak ayr›nt›l›
mevzuat düzenlemeleri üzerinde çal›fl›lm›flt›r.

Ödenen %87

Ödenmeyen %13 %86 Cebri takipte.

%14 Yürütmeyi durdurma ve/veya iptal kararlar› ile
bafllanan cebri takipler durmufltur.

Sermaye Piyasas› Kanunu'na Tabi ‹dari Para Cezalar› Tahsili Tablosu

Ödenen %26

Ödenmeyen %74 %54 Vergi dairelerine gönderildi.

%36 Tebligat ve kanun yoluna baflvurma nedeni ile
kesinleflme beklenmektedir.

%10 ‹lgililerin itiraz› sonucu yarg› karar› ile iptal edilmifltir.

Kabahatler Kanunu'na Tabi ‹dari Para Cezalar› Tahsili Tablosu

Sermaye piyasas›
mevzuat›n›n AB
müktesebat›na uyumu
çerçevesinde
yat›r›mc›n›n
korunmas› ve
yat›r›mc› tazmin
sistemi konusundaki
çal›flmalar
tamamlanm›fl olup,
kanunun yasama
organ›na sevki
beklenmektedir.

Tasfiyedeki Arac› Kurumlara Yönelik Davalardaki Geliflmeler
SPKn.'nun 46/B maddesi hükmü uyar›nca Fon taraf›ndan tedrici tasfiye ifllemleri
yürütülen arac› kurumlar›n yarg›ya intikal etmifl uyuflmazl›klar›, arac› kurumlar
hakk›nda tedrici tasfiye karar› verildi¤i tarihten itibaren, Fon taraf›ndan takip
edilmektedir. 13.03.2003 tarihli Kurul karar› ile tedrici tasfiye kapsam›na al›nm›fl
olan ve tedrici tasfiyesi halen devam eden Data Menkul K›ymetler Ticareti A.fi.'yi
temsilen Fon taraf›ndan yürütülen dava ve takip say›s› 42 olup, bunlar›n toplam
tutar› 10.044.870,36 YTL'dir. Dava ve takiplerden leh ve aleyhe sonuçlananlar
oldu¤u gibi, halen yarg›lamas› devam etmekte olanlar da bulunmaktad›r. Sonuçlanan
davalardan ise henüz yarg› karar› kesinleflen dosya bulunmamaktad›r.

Tedrici tasfiyesi 14.10.2005 tarihinde kapat›lm›fl olan Karon Menkul K›ymetler
A.fi.'ye iliflkin olarak ise Fon taraf›ndan tedrici tasfiyenin kapan›fl›n› takiben ‹stanbul
8. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde aç›lan iflas davas› olumlu sonuçlanm›fl ve Arac›
Kurumun iflas› 11.04.2006 tarihinde aç›lm›fl olup, söz konusu iflas karar›
kesinleflmifltir. Müflis Arac› Kurumun tasfiyesi, ‹stanbul 1. ‹flas Müdürlü¤ü'nün E.
2006/5 say›l› dosyas›ndan yürütülmektedir.

‹dari Para Cezalar›
01.06.2005 tarihinde yürürlü¤e giren 5326 say›l› Kabahatler Kanunu ve 16.12.2005
tarihi itibariyle yürürlü¤e giren 437 seri no'lu Tahsilat Genel Tebli¤i (Tebli¤) uyar›nca,
01.06.2005 tarihinden önce yürürlü¤e girmifl olan tüm kanunlarda yer alan idari
para cezalar› hakk›nda Kabahatler Kanunu'nun genel hükümleri uygulanmakta olup,
bu çerçevede Sermaye Piyasas› Kanunu'nun (SPKn.'nun) 47/A maddesi uyar›nca
Sermaye Piyasas› Kurulu taraf›ndan 01.06.2005 tarihinden sonra verilen idari para
cezalar› Kabahatler Kanunu hükümlerine tabi k›l›nm›fl, böylece SPKn.'nun 46/A
maddesi ile Fon'un gelirleri aras›nda yer alan ve yine SPKn.'nun 47/A maddesi
uyar›nca Fon taraf›ndan AATUHK hükümlerine göre takip ve tahsil olunan idari
para cezalar›ndan Kurul taraf›ndan verilenler, 01.06.2005 tarihi itibar› ile Fon'un
geliri olmaktan ç›km›fl ve devletin gelirleri aras›na al›nm›flt›r.
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31 ARALIK 2006 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE B‹LANÇO

Dipnot 31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
CAR‹/DÖNEN VARLIKLAR Referanslar› YTL YTL

Haz›r de¤erler 4 3.888.433 915.597
Menkul k›ymetler 5 2.676.510 -

Finansal borçlar 6 - -
Ticari alacaklar (net) 7 4.614.226 2.023.606
Finansal kiralama alacaklar› 8 - -
‹liflkili taraflardan alacaklar 9 18.948 19.184
Di¤er alacaklar 10 - -
Ertelenen vergi varl›klar› 14 - -
Di¤er cari/dönen varl›klar 15 242.566 142.006

Cari/Dönen Varl›klar Toplam› 11.440.683 3.100.393

CAR‹ OLMAYAN / DURAN VARLIKLAR

Ticari alacaklar 7 - -
Finansal kiralama alacaklar› 8 - -
‹liflkili taraflardan alacaklar 9 - -
Di¤er alacaklar 10 15.475 15.475
Finansal varl›klar 16 - -
Maddi varl›klar (net) 18 4.117.856 5.567.089
Maddi olmayan varl›klar (net) 19 2.758.208 1.992.458
Ertelenen vergi varl›klar› 14 - -
Di¤er cari olmayan / duran varl›klar 15 - -

Cari Olmayan / Duran Varl›klar Toplam› 6.891.539 7.575.022

TOPLAM VARLIKLAR 18.332.222 10.675.415
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31 ARALIK 2006 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE B‹LANÇO

Dipnot 31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
ÖZSERMAYE Referanslar› YTL YTL

Sermaye 22 6.000.000 6.000.000
Sermaye yedekleri 23 1.310.415 1.310.415

Hisse senedi ihraç primleri - -
Hisse senedi iptal kârlar› - -
Yeniden de¤erleme fonu - -
Finansal varl›klar de¤er art›fl fonu - -
Özsermaye enflasyon düzeltmesi farklar› 1.310.415 1.310.415

Kâr yedekleri 24
Yasal yedekler 148.663 148.663
Statü yedekleri 57.885 57.885
Ola¤anüstü yedekler - -
Özel yedekler - -
Sermayeye eklenecek ifltirak hisseleri ve
gayrimenkul sat›fl kazançlar› - -
Yabanc› para çevrim farklar› - -

Net dönem kâr›/zarar› 8.289.674 (1.978.112)
Geçmifl y›llar kâr/zararlar› 25 (1.492.060) 486.052

Toplam Özsermaye 14.314.577 6.024.903

TOPLAM ÖZSERMAYE VE YÜKÜMLÜLÜKLER 18.332.222 10.675.415
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Dipnot 31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
KISA VADEL‹ YÜKÜMLÜLÜKLER Referanslar› YTL YTL

Finansal borçlar 6 - -
Uzun vadeli finansal borçlar›n
k›sa vadeli k›s›mlar› 6 - -
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar 8 1.907.912 2.179.442
Di¤er finansal yükümlülükler 10 - -
Ticari borçlar (net) 7 45.528 154.924
‹liflkili taraflara borçlar 9 95.671 2.601
Al›nan avanslar 20 - -
Devam eden inflaat sözleflmeleri hakedifl bedelleri 13 - -
Borç karfl›l›klar› 21 468.630 -
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü 14 - -
Di¤er yükümlülükler 10 916.738 475.138

K›sa Vadeli Yükümlülükler Toplam› 3.434.479 2.812.105

UZUN VADEL‹ YÜKÜMLÜLÜKLER

Finansal borçlar 6 - -
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar 8 162.822 1.640.036
Di¤er finansal yükümlülükler 10 - -
Ticari borçlar (net) 7 - -
‹liflkili taraflara borçlar 9 - -
Al›nan avanslar 20 - -
Borç karfl›l›klar› 21 181.935 60.676
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü 14 238.409 137.695
Di¤er yükümlülükler 10 - -

Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplam› 583.166 1.838.407
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1 Ocak - 1 Ocak - 
Dipnot 31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005

Referanslar› YTL YTL

Esas Faaliyet Gelirleri

Hizmet gelirleri 32 24.405.169 3.664.591
Hizmet maliyeti 32 (10.761.351) (1.957.667)
Esas faaliyetlerden di¤er gelirler/faiz+temettü+kira 32 779.237 570.380

Brüt Esas Faaliyet Kâr›/Zarar› 14.423.055 2.277.304

Faaliyet giderleri 33 (5.026.181) (4.677.918)

Net Esas Faaliyet Kâr›/Zarar› 9.396.874 (2.400.614)

Di¤er faaliyetlerden gelir ve kârlar 34 826.854 1.051.447
Di¤er faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 34 (98.720) (48.861)
Finansman giderleri (-) 35 (529.412) (561.503)

Faaliyet Kâr›/Zarar› 9.595.596 (1.959.531)

Net Parasal Pozisyon Kâr›/Zarar› 36 - -

Vergi Öncesi Kâr/Zarar 9.595.596 (1.959.531)

Vergiler 37 (1.305.922) (18.581)

Net Dönem Kâr›/Zarar› 8.289.674 (1.978.112)

Hisse Bafl›na Kazanç 38 - -
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31 ARALIK 2006 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
NAK‹T AKIM TABLOSU
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1 Ocak - 1 Ocak-
‹fiLETME FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN Dipnot 31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
NAK‹T AKIMI Referanslar› YTL YTL

Net dönem kâr›/(zarar›) 8.289.674 (1.978.112)
Net dönem kâr›n› iflletme faaliyetlerinde kullan›lan
nakit ak›m›na getirmek için yap›lan düzeltmeler:

Maddi duran varl›klar›n amortisman› 18 1.624.269 1.036.284
Maddi olmayan duran varl›klar›n itfa paylar› 19 939.024 446.078
K›dem tazminat› karfl›l›¤›ndaki de¤iflim 21 121.259 29.934
Menkul k›ymet faiz tahakkuku (129.297) 202
Parasal kazanç ile netlefltirilmifl vergi karfl›l›¤› 1.305.922 3.197.398

‹flletme sermayesindeki de¤iflim öncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit ak›m› 12.150.851 2.731.784

‹flletme sermayesinde gerçekleflen de¤iflimler 40 72.917 (2.277.849)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 12.223.768 453.935

Ödenen vergiler (3.075.163) (3.178.819)
Ödenen k›dem tazminat› 21 - -

‹flletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullan›lan) nakit 9.148.605 (2.724.884)
Menkul k›ymetlerdeki de¤iflim (net) (2.547.215) 4.065.403
Maddi duran varl›klardaki de¤iflim (net) 18 (175.035) (3.928.118)
Maddi olmayan duran varl›klardaki de¤iflim (net) 19 (1.704.774) (1.868.101)

Yat›r›m faaliyetlerinde kullan›lan nakit (4.427.024) (1.730.816)

F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN
KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Sermaye art›r›m› - -
Finansal kiralama borçlar›ndaki de¤iflim (1.748.745) 1.813.773

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit (1.748.745) 1.813.773

HAZIR DE⁄ERLERDEK‹ NET DE⁄‹fi‹M 2.972.836 (2.641.927)

DÖNEM BAfiI HAZIR DE⁄ERLER 4 915.597 3.557.524

DÖNEM SONU HAZIR DE⁄ERLER 4 3.888.433 915.597

31 ARALIK 2006 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
MAL‹ TABLOLARA ‹L‹fiK‹N D‹PNOTLAR

1. fi‹RKET'‹N ORGAN‹ZASYONU VE FAAL‹YET KONUSU

Merkezi Kay›t Kuruluflu A.fi. ("fiirket") ihraçç›lar, arac› kurulufllar ve hak sahipleri itibariyle kayd› tutulan sermaye piyasas›
araçlar› ve bunlara iliflkin haklar› kayden izleyerek, üye gruplar› itibariyle tutulan kay›tlar›n birbiriyle tutarl›l›¤›n› kontrol etmek
ve Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu'nu idare ve temsil etmek amac›yla kurulmufl ve 3 Haziran 2002 tarihinde faaliyete bafllam›flt›r.

fiirket, 4487 say›l› Kanun ile Sermaye Piyasas› Kanunu'na eklenen 10/A ve Geçici 6'nc› ve 7'nci maddeleri, 21 Haziran 2001
tarihli Merkezi Kay›t Kuruluflunun Kurulufl, Faaliyet, Çal›flma ve Denetim Esaslar› Hakk›nda Yönetmelik ile Sermaye Piyasas›
Kurulu'nun 22 Aral›k 2002 tarihli Seri: IV, No: 28 say›l› Kaydilefltirilen Sermaye Piyasas› Araçlar›na ‹liflkin Kay›tlar›n
Tutulmas›n›n Usul ve Esaslar Tebli¤inde yer alan esaslar› dikkate alarak faaliyetlerini sürdürmektedir.

fiirket'in sermaye yap›s› afla¤›daki gibidir:

Pay Sahibi Pay Oran› (%)

‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 64,9
‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas› 30,0
Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i 5,0
Di¤er 0,1
Toplam 100,0

2. MAL‹ TABLOLARIN SUNUMUNA ‹L‹fiK‹N ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar›
Sermaye Piyasas› Kurulu ("SPK"), 15 Kas›m 2003 tarihinde Seri: XI, No: 25 say›l› "Sermaye Piyasas›nda Muhasebe Standartlar›
Hakk›nda Tebli¤"i ("Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤") yay›mlam›fl bulunmaktad›r. Bu Tebli¤, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona
eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yay›m› tarihinde yürürlü¤e girmifltir.

fiirket, defterlerini ve kanuni mali tablolar›n› ("Kanuni Mali Tablolar") Türk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuat›nca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve haz›rlamaktad›r. Ekli mali tablolar SPK taraf›ndan yay›mlanan
Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤e uygun olarak fiirket'in yasal kay›tlar›na yap›lan düzeltmeleri ve s›n›flamalar› da içermektedir.

fiirket mali tablolar›n›, SPK taraf›ndan yay›mlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar›) uygun
olarak haz›rlamaktad›r.

Mali Tablolar›n Haz›rlanma Esaslar›
SPK, Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤ ile kapsaml› bir muhasebe ilkeleri seti yay›mlam›flt›r. An›lan Tebli¤de, alternatif olarak
Uluslararas› Muhasebe Standartlar› Kurulu (IASB) ve Uluslararas› Muhasebe Standartlar› Komitesi (IASC) taraf›ndan ç›kar›lm›fl
olan muhasebe standartlar›n›n uygulanmas›n›n da, SPK Muhasebe Standartlar›na uyulmufl say›laca¤› belirtilmifltir. Ekli mali
tablolar ve dipnotlar, yukar›da bahsedilen SPK'n›n Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤i çerçevesinde haz›rlanm›fl ve SPK taraf›ndan
20 Aral›k 2004 tarihli duyuru ile uygulanmas› zorunlu k›l›nan formatlara uygun olarak sunulmufltur.

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tablolar›n Düzeltilmesi
1 Ocak 2005 tarihinden önceki dönemlerde düzenlenen mali tablolarda, Türk Liras›'n›n sat›n alma gücündeki de¤ifliminin
gösterilmesi amac›yla, Seri: XI, No: 20 say›l› "Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tablolar›n Düzeltilmesine ‹liflkin Usul ve
Esaslar Hakk›nda Tebli¤" ("Seri: XI, No: 20 say›l› Tebli¤") hükümlerince öngörüldü¤ü üzere genel fiyat endeksleri kullan›larak
enflasyon düzeltmeleri yap›lm›flt›r.

SPK'n›n 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say›l› toplant›s›nda, Seri: XI, No: 20 say›l› Tebli¤in 6'nc› maddesi ile Seri: XI,
No: 25 say›l› Tebli¤in buna tekabül eden 375'inci maddesi uyar›nca, yüksek enflasyon döneminin sona erdi¤i; ayr›ca, yüksek
enflasyon döneminin devam›na iliflkin di¤er emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalkt›¤› hususlar› çerçevesinde, 2005 y›l›ndan
itibaren mali tablolar›n enflasyona göre düzeltilmesi uygulamas›na son verilmesine karar verilmifl, dolay›s›yla 1 Ocak -
31 Aral›k 2006 dönemlerine ait mali tablolarda enflasyon muhasebesi uygulanmam›flt›r.
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ç. fiirket Bünyesinde Oluflturulan Araflt›rma ve Gelifltirme Maliyetleri
Araflt›rma safhas›nda oluflan maliyetler, olufltu¤u dönemde gider kaydedilmektedir.

fiirket bünyesinde oluflturulan ve fiirket taraf›ndan kullan›lan yaz›l›mlar›n gelifltirme safhas›ndaki maliyetleri, afla¤›daki kriterlerin
oluflmas› durumunda gelifltirme maliyetleri olarak maddi olmayan duran varl›klar alt›nda muhasebelefltirilmektedir:

a) Maddi olmayan duran varl›¤›n oluflturulmas› ve tan›mlanabilir bir varl›k olmas›
b) Gelifltirme sürecinde maddi olmayan varl›kla ilgili yap›lan harcamalar›n güvenilir bir flekilde ölçülür olmas›
c) Maddi olmayan varl›¤›n muhtemel ekonomik fayday› nas›l oluflturaca¤›n›n belirli olmas›

fiirket bünyesinde maddi olmayan varl›k olarak tan›mlanmayan gelifltirme giderleri, olufltu¤u dönemde gider kaydedilmektedir.
‹tfa paylar›, normal amortisman metoduna göre 5-4 y›lda itfa edilmektedir. ‹tfa süreleri projenin bitifl tarihine göre tespit
edilmektedir.

d. Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü
Ertelenmifl vergi aktifi ve finansal varl›klar d›fl›ndaki her varl›k, her bir bilanço tarihinde, sözkonusu varl›¤a iliflkin de¤er
kayb›n›n oldu¤una dair herhangi bir gösterge olup olmad›¤›n›n tespiti için de¤erlendirilir. Bir varl›¤›n kay›tl› de¤eri, tahmini
ikame de¤erinden büyük ise de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ay›rmak gerekmektedir. ‹kame de¤eri, varl›¤›n net sat›fl de¤eri ile kullan›m
de¤erinden yüksek olan› olarak kabul edilir. Kullan›m de¤eri, varl›¤›n sürekli kullan›m› sonucu gelecekte elde edilecek tahmini
nakit girifllerinin ve kullan›m ömrü sonundaki sat›fl de¤erinin toplam›n›n bugünkü de¤eridir.

e. Borçlanma Maliyetleri
Tüm finansman giderleri, olufltuklar› dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Araçlar
Finansal araçlar, finansal varl›k ve finansal yükümlülükleri kapsamaktad›r. Finansal araçlar, fiirket'in mali tablolar› üzerinde
likidite, tahsilat ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve azaltabilecek niteliktedir. Tüm finansal varl›klar, de¤er düflüklü¤ü
riskine karfl› incelenir.

Kay›tlara ilk al›nd›ktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yat›r›mlar, aktif piyasalarda borsa fiyat› bulunmayan
ve güvenilir bir flekilde de¤eri ölçülemeyen varl›klar d›fl›ndaki bütün finansal aktifler makul de¤erleriyle de¤erlenmektedir.
Makul de¤erleriyle de¤erlenmeyen ve vadeleri sabit olan varl›klar iskonto edilmifl de¤erleriyle, vadeleri sabit olmayanlar
maliyetleriyle muhasebelefltirilir. Finansal varl›klar›n de¤erlemeleri, de¤er düflüfl karfl›l›¤› için periyodik olarak kontrol edilir.

Makul de¤er, istekli al›c› ve sat›c›lar›n biraraya geldi¤i piyasalarda bir aktifin baflka bir varl›kla de¤ifltirilebilece¤i veya bir
taahhüdün yerine getirilebilece¤i de¤erdir. Bir finansal arac›n piyasa de¤eri, aktif bir pazar›n mevcudiyeti durumunda, sat›fltan
elde edilebilecek tutara veya sat›n almadan do¤abilecek borca eflittir.

Finansal araçlar›n tahmini makul de¤eri fiirket taraf›ndan piyasalara iliflkin bilgiler ve gerekli de¤erleme yöntemleri kullan›larak
belirlenmifltir. Ancak, makul de¤erin belirlenmesinde kullan›lan piyasa verilerinin yorumlanmas›na gerek duyulmaktad›r. Bu
nedenle, bu raporda sunulan tahminler, fiirket'in varl›klar›n› elden ç›karmas› durumunda cari piyasa koflullar›nda elde edebilece¤i
de¤erler olmayabilir.

Banka mevduat› ve alacaklar karfl› taraf›n anlaflman›n flartlar›n› yerine getirememesi durumunda, fiirket'in finansal durumunu
olumsuz yönde etkileyebilecek önemli finansal araçlard›r.

Baz› menkul de¤erlerin maliyet de¤erine eflit olan kay›tl› de¤erlerinin, k›sa vadeli nitelikleri nedeniyle makul de¤erlerine eflit
oldu¤u varsay›lmaktad›r.

Afla¤›da her mali arac›n tahmini makul de¤erini belirlemede kullan›lan yöntemler ve varsay›mlar belirtilmifltir.

Haz›r De¤erler: Bilançodaki nakit ile bankadaki mevduat›n mevcut de¤eri, bu varl›klar›n tahmini makul de¤erleridir.

31 Aral›k 2004 tarihi itibariyle enflasyona göre yap›lan düzeltmeler, Devlet ‹statistik Enstitüsü (D‹E) taraf›ndan yay›mlanan
toptan eflya fiyat endeksi (TEFE) endeksleri kullan›larak endekslenmifltir.

31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas› taraf›ndan aç›klanan dolar kuru 1 Amerikan Dolar› =
1,4056 YTL'dir. (31 Aral›k 2005: 1 Amerikan Dolar› = 1,3418 YTL)

Karfl›laflt›rmal› Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tablolar›n Düzeltilmesi
Mali tablolardaki say›sal veriler önceki dönemle karfl›laflt›rmal› olarak sunulmaktad›r. Mali tablolar›n kalemlerinin gösterimi
veya s›n›fland›r›lmas› de¤iflti¤inde karfl›laflt›r›labilirli¤i sa¤lamak amac›yla, önceki dönem mali tablolar› da buna uygun olarak
yeniden s›n›fland›r›l›r.

Netlefltirme/Mahsup
Finansal varl›klar ve yükümlülükler, yasal olarak netlefltirme hakk› var olmas›, net olarak ödenmesi veya tahsilinin mümkün
olmas› veya varl›¤›n elde edilmesi ile yükümlülü¤ün yerine getirilmesinin eflzamanl› olarak gerçekleflebilmesi halinde, bilançoda
net de¤erleri ile gösterilir.

3. UYGULANAN DE⁄ERLEME ‹LKELER‹ / MUHASEBE POL‹T‹KALARI

Ekteki mali tablolar›n haz›rlanmas›nda kullan›lan önemli de¤erleme ilkeleri afla¤›daki gibidir:

a. Has›lat
Dönem içinde iflletmenin ola¤an faaliyetlerinden sa¤lad›¤› ekonomik faydan›n brüt tutar›n› göstermektedir. Bafll›ca gelir
kaynaklar› kaydi saklama ücretleri, hak kullan›m ifllemleri ve hesap ücretlerinden oluflmaktad›r. Ayr›ca flirket, üyelerinden
komisyon geliri sa¤lamaktad›r.

b. Maddi Varl›klar
Maddi varl›klar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce sat›n al›nan kalemler için 31 Aral›k 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
göre düzeltilmifl maliyet de¤erlerinden ve 2005 ve 2006 y›llar›nda al›nan kalemler için sat›n al›m maliyet de¤erlerinden birikmifl
amortisman ve kal›c› de¤er düflüflleri ayr›larak kay›tlara yans›t›lm›flt›r.

Maddi varl›klara iliflkin amortismanlar, varl›klar›n faydal› ömürlerine göre varl›klara girifl veya montaj tarihleri esas al›narak
eflit tutarl›, do¤rusal amortisman yöntemi kullan›larak ayr›lm›flt›r. fiirket'in belirledi¤i ekonomik ömürler afla¤›daki gibidir:

Ekonomik Ömür (Y›l)

Tafl›tlar 5
Makine ve cihazlar 4
Döfleme ve demirbafllar 3-50
Araflt›rma-gelifltirme gideri 5-4
Haklar 3-5
Özel maliyet 5

c. Maddi Olmayan Varl›klar
Maddi olmayan varl›klar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce sat›n al›nan kalemler için enflasyonun etkilerine göre düzeltilmifl
maliyetlerinden ve 2005 ve 2006 y›llar›nda sat›n al›nan kalemler için sat›n al›m maliyet de¤erinden, birikmifl itfa ve tükenme
paylar› ile kal›c› de¤er kay›plar› düflülmüfl olarak gösterilir.

Maddi olmayan varl›k itfa paylar› gelir tablosunda, ilgili varl›klar›n tahmini ekonomik ömürleri üzerinden eflit tutarl›, do¤rusal
amortisman yöntemi kullan›larak hesaplanmas› sonucu muhasebelefltirilir. Maddi olmayan duran varl›klar kullan›ma haz›r
olduklar› tarihten itibaren itfa edilir. Maddi olmayan varl›klar›n ekonomik ömürleri 3 ile 5 y›l aras›ndad›r.
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l. Kiralama ‹fllemleri
Finansal kiralamayla elde edilen varl›klar, al›m tarihindeki makul de¤erleriyle fiirket'e ait bir varl›k olarak kaydedilmektedir.
Kiralayana karfl› yükümlülük, bilançoda finansal kiralama yükümlülü¤ü olarak gösterilir. Toplam finansal kiralama taahhüdü
ile varl›¤›n makul de¤eri aras›ndaki fark›n oluflturdu¤u finansal giderler, her muhasebe dönemine düflen yükümlülü¤ün sabit
faiz oran› ile da¤›t›lmas› suretiyle kiralama süresi boyunca olufltu¤u döneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

m. ‹liflkili Taraflar
Ekteki mali tablolarda fiirket'in hissedarlar›, onlar›n sahibi oldu¤u flirketler, bunlar›n yöneticileri ve iliflkili olduklar› bilinen
di¤er kifliler ve kurulufllar, iliflkili flirketler olarak tan›mlanm›flt›r.

n. Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanmas›
Bölümlere göre raporlamay› gerektirecek herhangi bir farkl› faaliyet alan› ve farkl› co¤rafi bölge bulunmamaktad›r.

o. Durdurulan Faaliyetler
31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibari ile durdurulan faaliyet bulunmamaktad›r.

ö. Devlet Teflvik ve Yard›mlar›
Bulunmamaktad›r.

p. Kurum Kazanc› Üzerinden Hesaplanan Vergiler
Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dönemin vergisi ile ertelenmifl vergilerdeki de¤iflimi içermektedir.

Mali tablolarda iflletmenin faaliyet sonuçlar›ndan do¤acak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara iliflkin yükümlülükler için
tahmini karfl›l›k ayr›lm›flt›r. Cari dönem vergisi, fiirket faaliyet sonuçlar› üzerinden vergisel aç›dan kabul edilmeyen giderler
ve istisnalar dikkate al›narak hesaplanmaktad›r.

Ertelenen vergi yükümlülü¤ü veya varl›¤›, varl›klar›n ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen de¤erleri ile yasal vergi
matrah› hesab›nda dikkate al›nan tutarlar› aras›ndaki geçici farkl›l›klar›n bilanço yöntemine göre ve yasalaflm›fl vergi oranlar›
dikkate al›narak hesaplanmas›yla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yükümlülü¤ü veya varl›¤›, sözkonusu geçici farkl›l›klar›n ortadan kalkaca¤› ilerideki dönemlerde ödenecek vergi
tutarlar›nda yapacaklar› tahmin edilen art›fl ve azal›fl oranlar›nda mali tablolara yans›t›lmaktad›r. Ertelenen vergi varl›¤›,
gelecek dönemlerde olas› vergi avantaj›n›n sa¤lanmas› durumlar›nda ayr›l›r. Bu varl›ktan yararlan›lamayaca¤›n›n anlafl›ld›¤›
oranda ise ilgili varl›ktan tenzil edilerek karfl›l›k ayr›l›r.

r. Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar / K›dem Tazminatlar›
Yürürlükteki kanunlara göre, fiirket, emeklilik dolay›s›yla veya istifa ve ‹fl Kanunu'nda belirtilen davran›fllar d›fl›ndaki sebeplerle
istihdam› sona eren çal›flanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. K›dem tazminat› karfl›l›¤›, tüm çal›flanlar›n
emeklilikleri dolay›s›yla ileride do¤acak yükümlülük tutarlar›n›n net bugünkü de¤erine göre hesaplanm›fl ve mali tablolara
yans›t›lm›flt›r.

fiirket ayr›ca kullan›lmam›fl izinler için mali tablolar›nda gerekli karfl›l›¤› ay›rm›flt›r.

s. Emeklilik Planlar›
31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibari ile emeklilik planlar› bulunmamaktad›r.

fl. Tar›msal Faaliyetler
31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibari ile tar›msal faaliyet bulunmamaktad›r.

t. Nakit Ak›m Tablosu
Nakit ak›m tablosunda, döneme iliflkin haz›r de¤erlerdeki de¤iflimler; esas, yat›r›m ve finansman faaliyetlerine dayal› bir biçimde
s›n›fland›r›larak raporlanm›flt›r. Haz›r de¤erler, k›sa vadeli yükümlülükler için elde bulundurulan ve yat›r›m amac›yla veya di¤er
amaçlarla kullan›lmayan kasa, banka gibi varl›klard›r.

Ticari Alacaklar ve Ticari Borçlar: Tahsili flüpheli alacaklar karfl›l›¤› sonras› ticari alacaklar ile ticari borçlar›n bilançodaki
mevcut de¤erleri, belirli kredi süreleri çerçevesinde tutulan alacak ve borçlar bugünkü de¤erlerine indirgenmifl olanlar d›fl›nda,
tahmini makul de¤erleridir.

‹liflkili Taraflardan Alacaklar/Borçlar: ‹liflkili flirketlerden alacaklar/borçlar›n bilanço de¤erleri, belirli kredi süreleri çerçevesinde
tutulan alacak ve borçlar bugünkü de¤erlerine indirgenmifl olanlar d›fl›nda, makul tahmini de¤erleridir.

Finansal Borçlar: Kullan›lan krediler, kullan›ld›klar› tarihte sabitlenen faiz oranlar›na tabidir. Banka kredileri, elde edilen nakit
tutar›ndan muhasebelefltirilir. Finansman giderleri, tahakkuk esas›na göre muhasebelefltirilir ve olufltuklar› dönemde ödenmeyen
k›s›m bilançodaki kredi tutar›na eklenir.

Kredi Riski
fiirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklar›ndan do¤abilmektedir. Ticari alacaklar, fiirket yönetimince geçmifl tecrübeler
ve cari ekonomik durum gözönüne al›narak de¤erlendirilmekte ve uygun oranda flüpheli alacak karfl›l›¤› ayr›ld›ktan sonra
bilançoda net olarak gösterilmektedir.

Piyasa Riski
Piyasa riski faiz oranlar›nda, kurlarda veya menkul k›ymetlerin ve di¤er finansal sözleflmelerin de¤erinde meydana gelecek ve
fiirket'i olumsuz etkileyecek de¤iflimlerdir. fiirket için esas önemli riskler kurdaki ve faizdeki de¤iflimlerdir.

Likidite Riski
fiirket genellikle k›sa vadeli finansal araçlar›n› nakite çevirerek; örne¤in alacaklar›n› tahsil ederek, menkul k›ymetlerini elden
ç›kararak, kendisine fon yaratmaktad›r. Bu araçlardan elde edilen tutarlar makul de¤erleri ile kay›tlarda yer almaktad›r.

g. ‹flletme Birleflmeleri
Bulunmamaktad›r.

h. Kur De¤ifliminin Etkileri
Bulunmamaktad›r.

›. Hisse Bafl›na Kazanç
Hisse bafl›na kazanç miktar›, dönem kâr/zarar›n›n fiirket hisselerinin dönem içindeki a¤›rl›kl› ortalama pay adedine bölünmesiyle
hesaplan›r.

i. Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; net dönem kâr›na iliflkin herhangi bir duyuru veya di¤er seçilmifl finansal bilgilerin kamuya
aç›klanmas›ndan sonra ortaya ç›km›fl olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yay›m› için yetkilendirilme tarihi aras›ndaki
tüm olaylar› kapsar.

fiirket; bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar›n ortaya ç›kmas› durumunda, mali tablolara al›nan tutarlar› bu
yeni duruma uygun flekilde düzeltir.

j. Karfl›l›klar, fiarta Ba¤l› Yükümlülükler ve fiarta Ba¤l› Varl›klar
Geçmifl olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya z›mni yükümlülü¤ün bulunmas›; yükümlülü¤ün yerine getirilmesi için
ekonomik fayda içeren kaynaklar›n iflletmeden ç›kmas›n›n muhtemel olmas› ve yükümlülük tutar›n›n güvenilir bir biçimde tahmin
edilebiliyor olmas› durumlar›nda karfl›l›k mali tablolarda yer almaktad›r.

k. Muhasebe Politikalar›, Muhasebe Tahminlerinde De¤ifliklik ve Hatalar
Muhasebe politikalar›nda yap›lan önemli de¤ifliklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hatalar› geriye dönük olarak uygulan›r
ve önceki dönem mali tablolar› yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki de¤ifliklikler, yaln›zca bir döneme iliflkin ise,
de¤iflikli¤in yap›ld›¤› cari dönemde, gelecek dönemlere iliflkin ise, hem de¤iflikli¤in yap›ld›¤› dönemde hem de gelecek dönemde,
ileriye yönelik olarak uygulan›r.
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Para Cinsi Faiz Oran› (%) Vade 31 Aral›k 2005 (YTL)

YTL 14   6 Ocak 2006 7.269
YTL 12 16 Ocak 2006 351.033

358.302

31 Aral›k 2006 ve 2005 itibariyle ters repolara iliflkin bilgiler afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2006
Maliyet (YTL) Makul De¤eri (YTL) Kay›tl› De¤eri (YTL)

Ters repo 457.518 457.995 457.995
3.005.209 3.134.505 3.134.505

31 Aral›k 2005
Maliyet (YTL) Makul De¤eri (YTL) Kay›tl› De¤eri (YTL)

Ters repo 346.840 347.042 347.042
346.840 347.042 347.042

5. MENKUL KIYMETLER (NET)

Al›m Sat›m Amaçl› 31 Aral›k 2006
Finansal Varl›klar Maliyet (YTL) Makul De¤eri (YTL) Kay›tl› De¤eri (YTL)

Devlet tahvili 2.547.691 2.676.510 2.676.510
2.547.691 2.676.510 2.676.510

31 Aral›k 2005 tarihi itibariyle menkul k›ymet bulunmamaktad›r.

6. F‹NANSAL BORÇLAR

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle finansal borçlar bulunmamaktad›r.  

7. T‹CAR‹ ALACAKLAR VE T‹CAR‹ BORÇLAR (NET)

Ticari Alacaklar (Net)
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Ticari alacaklar 4.684.072 2.047.191
Alacak senetleri reeskontu (69.846) (23.585)

4.614.226 2.023.606

fiirketin 31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihi itibari ile flüpheli alaca¤› bulunmamaktad›r.

Ticari Borçlar (Net)
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

K›sa vadeli ticari borçlar 45.528 154.924
45.528 154.924

u. Menkul K›ymetler
fiirket, menkul k›ymetler portföyünü afla¤›daki flekilde s›n›fland›rmaktad›r:

Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar:

Al›m sat›m amaçl› finansal varl›klar k›sa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere ba¤l› olarak kâr etmek amac›yla portföye
al›nan k›ymetlerdir. Kay›tlara al›nd›ktan sonra al›m sat›m amaçl› finansal varl›klar güvenilir bir flekilde ölçülebiliyor olmas›
kofluluyla makul de¤erleriyle de¤erlenmektedir. Al›m sat›m amaçl› finansal varl›klara iliflkin kâr veya zararlar ilgili dönemin
net kâr veya zarar› içerisinde gösterilmektedir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varl›klar, belirli bir vade yap›s› ve belirli tutardaki ödemeleri içeren ve fiirket'in vadesine
kadar elde tutma niyeti ve finansal gücü olan k›ymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varl›klar etkin faiz oran›
kullan›larak iskonto edilmifl de¤erleriyle de¤erlenmektedir.

Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar:

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varl›k olmayan veya (b) al›m sat›m amaçl› finansal
varl›k olmayan finansal varl›klardan oluflmaktad›r. Kay›tlara al›nd›ktan sonra sat›lmaya haz›r finansal varl›klar güvenilir bir
flekilde ölçülebiliyor olmas› kofluluyla makul de¤erleriyle de¤erlenmektedir. Makul de¤erleri güvenilir bir flekilde ölçülemeyen
menkul k›ymetler iskonto edilmifl de¤erleriyle gösterilmektedir. Sat›lmaya haz›r finansal varl›klara iliflkin kâr veya zararlar
ilgili dönemin net kâr veya zarar› içerisinde gösterilmektedir. Bu tür varl›klar›n makul de¤erinde meydana gelen de¤ifliklikler
özkaynak hesaplar› içinde gösterilmektedir. ‹lgili varl›¤›n elden ç›kar›lmas› durumunda makul de¤er uygulamas› sonucunda
özkaynak hesaplar›nda oluflan de¤er yat›r›m amaçl› menkul de¤erlerden kaynaklanan kâr/zarar olarak gelir tablosuna
yans›t›lmaktad›r.

4. HAZIR DE⁄ERLER

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Kasa 1.380 52
Verilen çekler ve ödeme emirleri - -
Ters repo 457.995 347.042
Vadesiz mevduat 495.574 210.201
Vadeli mevduat 2.933.484 358.302

3.888.433 915.597

31 Aral›k 2006 tarihindeki vadesiz mevduat›n 259.174 YTL'si maafl hesab›d›r
(2005: 198.791 YTL).

Vadeli Mevduat

Para Cinsi Faiz Oran› (%) Vade 31 Aral›k 2006 (YTL)

YTL 20,75  8 Ocak 2007 1.072.611
YTL 21 5 fiubat 2007 1.120.322
YTL 15 5 Ocak 2007 7.813
YTL 20,75 31 Ocak 2007 710.798
YTL 18,50 8 Ocak 2007 21.940

2.933.484
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10. D‹⁄ER ALACAKLAR, D‹⁄ER YÜKÜMLÜLÜKLER VE D‹⁄ER F‹NANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER

Di¤er Alacaklar

fiirket'in 31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle 15.475 YTL tutar›nda verilen
depozito teminat› bulunmaktad›r.

Di¤er Yükümlülükler

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Ödenecek vergi ve harçlar 429.302 292.974
Ödenecek SSK primleri 228.545 159.705
Di¤er yükümlülükler 258.891 22.459

916.738 475.138

11. CANLI VARLIKLAR

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle canl› varl›klar bulunmamaktad›r.

12. STOKLAR

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle stok bulunmamaktad›r.
 
13. DEVAM EDEN ‹NfiAAT SÖZLEfiMELER‹NDEN ALACAKLAR

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle devam eden inflaat sözleflmelerinden alacak
bulunmamaktad›r.

14. ERTELENEN VERG‹ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜ⁄Ü

Ertelenmifl Vergi

fiirket, vergiye esas yasal mali tablolar› ile Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤e göre haz›rlanm›fl mali tablolar› aras›ndaki farkl›l›klardan
kaynaklanan geçici zamanlama farklar› için ertelenmifl vergi varl›¤› ve yükümlülü¤ünü muhasebelefltirmektedir. Söz konusu
farkl›l›klar, genellikle baz› gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤e göre haz›rlanan
mali tablolarda farkl› dönemlerde yer almas›ndan kaynaklanmakta olup, bu farklar afla¤›da belirtilmektedir.

Ertelenmifl vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmas›nda kullan›lan vergi oran› %20'dir (2005: %30).

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Ertelenmifl Vergiye Baz Teflkil Eden
Zamanlama Farkl›l›klar›

Maddi duran varl›klar›n ekonomik ömür farklar› 1.299.430 997.300
Gelifltirme gideri zamanlama farkl›l›klar› 145.079 -
K›dem tazminat› karfl›l›¤› (54.018) (60.676)
Kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› (127.917) -
Alacak ve borç reeskontu (70.531) (23.585)
Yat›r›m indirimi - (454.053)

1.192.043 458.986

8. F‹NANSAL K‹RALAMA ALACAKLARI ve F‹NANSAL K‹RALAMA ‹fiLEMLER‹NDEN BORÇLAR

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar 2.236.426 4.404.340
Ertelenmifl finansal kiralama borcu (-) (165.692) (584.862)

2.070.734 3.819.478

K›sa vadeli finansal kiralama borçlar› 1.907.912 2.179.442
Uzun vadeli finansal kiralama borçlar› 162.822 1.640.036

2.070.734 3.819.478

Finansal Kiralama Borçlar›n›n Vade Da¤›l›m› (Net)

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

2006 - 2.179.442
2007 1.907.912 1.640.036
2008 162.822 -

2.070.734 3.819.478

9. ‹L‹fiK‹L‹ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

‹liflkili Taraflardan Alacaklar
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 11.886 15.440
Personelden alacaklar 7.062 3.744

18.948 19.184

‹liflkili Taraflara Borçlar
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 91.923 272
Personele borçlar 3.748 2.329

95.671 2.601

2006 (YTL) 2005 (YTL)

‹liflkili Taraflardan Komisyon Gelirleri
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 11.886 15.440

11.886 15.440

2006 (YTL) 2005 (YTL)

‹iflkili Taraflardan Al›nan Hizmet Giderleri
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 91.923 272

91.923 272

2006 (YTL) 2005 (YTL)

‹iflkili Taraflara Ödenen Saklama Komisyon Gideri
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 1.050.000 -
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Ertelenmifl Vergi (Aktifleri)/Pasifleri

Maddi duran varl›klar›n ekonomik
ömür farklar› 259.886 299.190
Gelifltirme gideri zamanlama farkl›l›klar› 29.016 -
K›dem tazminat› karfl›l›¤› (10.804) (18.203)
Kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› (25.583) -
Alacak ve borç reeskontu (14.106) (7.076)
Yat›r›m indirimi - (136.216)

238.409 137.695

Ertelenmifl Vergi Pasifi Hareketleri

Aç›l›fl bakiyesi, 1 Ocak 137.695 119.114
Vergi oran›ndaki de¤iflikli¤in etkisi (45.899) -
Ertelenmifl vergi gideri 146.613 18.581
Kapan›fl bakiyesi, 31 Aral›k 238.409 137.695

15. D‹⁄ER CAR‹/DÖNEN VARLIKLAR ve D‹⁄ER CAR‹ OLMAYAN / DURAN VARLIKLAR

Di¤er Cari/Dönen Varl›klar

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Peflin ödenen giderler 228.128 71.287
Peflin ödenen vergiler - 50.087
‹fl avanslar› 14.438 20.632

242.566 142.006

16. F‹NANSAL VARLIKLAR

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle finansal varl›klar bulunmamaktad›r.

17. YATIRIM AMAÇLI GAYR‹MENKULLER

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle yat›r›m amaçl› gayrimenkuller
bulunmamaktad›r.
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19. MADD‹ OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Aktiflefltirilen
Haklar (YTL) Gelifltirme Gideri (YTL) Toplam (YTL)

Maliyet De¤eri

1 Ocak 2006 aç›l›fl bakiyesi 1.216.156 1.378.901 2.595.057
Al›mlar 279.350 494.693 774.043
Transferler* - 934.743 934.743
Ç›k›fllar (7.080) - (7.080)
31 Aral›k 2006 kapan›fl bakiyesi 1.488.426 2.808.337 4.296.763

Birikmifl ‹tfa Paylar›

1 Ocak 2006 aç›l›fl bakiyesi 454.290 148.309 602.599
Dönem gideri 454.814 484.210 939.024
Ç›k›fllar (3.068) - (3.068)
31 Aral›k 2006 kapan›fl bakiyesi 906.036 632.519 1.538.555

31 Aral›k 2006 itibariyle net defter de¤eri 582.390          2.175.818 2.758.208

*Yap›lmakta olan yat›r›mlardan transfer edilmifltir.

Aktiflefltirilen
Haklar (YTL) Gelifltirme Gideri (YTL) Toplam (YTL)

Maliyet De¤eri

1 Ocak 2005 aç›l›fl bakiyesi 732.011 -        732.011
Al›mlar 499.309 1.378.901     1.878.210
Ç›k›fllar (15.164) -          (15.164)
31 Aral›k 2005 kapan›fl bakiyesi 1.216.156 1.378.901     2.595.057

Birikmifl ‹tfa Paylar›

1 Ocak 2005 aç›l›fl bakiyesi 161.576 - 161.576
Dönem gideri 297.769 148.309 446.078
Ç›k›fllar (5.055) - (5.055)
31 Aral›k 2005 kapan›fl bakiyesi 454.290 148.309 602.599

-
31 Aral›k 2005 itibariyle net defter de¤eri 761.866 1.230.592     1.992.458
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fiirketlerin 2006, 2007 ve 2008 y›llar›n›n kurumlar vergisi hesab›nda, tafl›nan yat›r›m indirimini vergilendirilebilir kazançlar›ndan
düfltükleri takdirde uygulayacaklar› kurumlar vergisi oran› %30 olacakt›r. Tafl›nan yat›r›m indiriminden faydalan›lmamas›
durumunda ise kurumlar vergisi oran› %20 olarak dikkate al›nacak ve faydalan›lmayan yat›r›m indirimi hakk› ortadan kalkacakt›r.

fiirket yönetimi yat›r›m indiriminden faydalanmay› planlamad›¤›ndan 31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle kurumlar vergisi oran›n›
%20 olarak uygulam›flt›r.

Enflasyona Göre Düzeltilmifl Vergi Hesaplamas›
2003 y›l› ve önceki dönemlerde, sabit k›ymetlerin ve buna ba¤l› olarak amortismanlar›n›n senelik olarak yeniden de¤erlemeye
tabi tutulmalar› haricinde; vergiye esas dönem kâr› enflasyona göre düzeltilmifl tutarlar› üzerinden hesaplanmamaktayd›. 30
Aral›k 2003 tarih ve 25332 say›l› Resmi Gazete'de yay›mlanan 5024 say›l› Kanun ile Türkiye'de enflasyon muhasebesi
uygulamas›n›n 2005 y›l› ve sonraki dönemlerde geçerli olacak flekilde; enflasyon oran›n›n kanunda belirlenen s›n›rlara ulaflmas›
durumunda uygulanmas› gerekmektedir. Vergi mevzuat›ndaki enflasyon muhasebesi ilkeleri SPK'n›n Seri: XI, No: 25 say›l›
Tebli¤i hükümlerden önemli ölçüde farkl›l›k göstermemektedir. 31 Aral›k 2004 y›l› itibariyle enflasyon belirli kriterleri aflt›¤›
için 5024 say›l› kanuna göre fiirket enflasyon düzeltmesi yapm›fl olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kay›tlar
için aç›l›fl bakiyesi olarak al›nm›flt›r. 2005 ve 2006 y›l›nda kanunun belirledi¤i kriterler gerçekleflmedi¤i için fiirket'in 2005
ve 2006 y›l› tarihli yasal mali tablolar›na enflasyon muhasebesi uygulanmam›flt›r.

Uzun Vadeli Borç Karfl›l›klar›

K›dem Tazminat› Karfl›l›¤›:
Türkiye'de mevcut kanunlar çerçevesinde, fiirket bir y›ll›k hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geçerli nedene ba¤l› olmaks›z›n
ifline son verilen, askerlik hizmeti için göreve ça¤r›lan, vefat eden, erkekler için 25 kad›nlar için 20 y›ll›k hizmet süresini
dolduran ya da emeklilik yafl›na gelmifl (kad›nlarda 58, erkeklerde 60 yafl) personeline k›dem tazminat› ödemesi yapmak
zorundad›r.

K›dem tazminat› ödemeleri, her hizmet y›l› için 30 günlük brüt maafl üzerinden hesaplanmaktad›r. ‹lgili bilanço tarihi itibariyle
ödenecek k›dem tazminat›, 2006 senesi için ayl›k 1.857,44 YTL tavan›na tabidir (31 Aral›k 2004: 1.727,15 YTL).

Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤, K›s›m 29 ("Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar") yükümlülü¤ün gelecek dönemlere ait oldu¤unu dikkate
alarak, yükümlülü¤ün muhasebelefltirilmesini daha aç›k hale getirmifltir:

• Netinin reel iskonto oran›n› verece¤i tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto oran› belirlenmelidir. Hesaplanan
reel iskonto oran› gelecekte ödenecek k›dem tazminat› ödemelerinin bilanço tarihi itibariyle bugünkü de¤erlerinin hesaplanmas›nda
kullan›lmal›d›r.

• ‹ste¤e ba¤l› iflten ayr›lmalar neticesinde ödenmeyip, fiirket'e kalacak olan k›dem tazminat› tutarlar›n›n tahmini oran› da
dikkate al›nmal›d›r.

Sonuç olarak, fiirket'in elemanlar›n›n gelecekteki emeklili¤inden kaynaklanan tahmini yükümlülü¤üne iliflkin karfl›l›k, bugünkü
de¤erlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yans›t›lm›flt›r.

K›dem tazminat› yükümlülü¤ü, y›ll›k %5 enflasyon ve %11 iskonto oran› tahmin edilerek hesaplanan y›ll›k yaklafl›k %5,71 reel
iskonto oran› kullan›larak belirlenmifltir. (31 Aral›k 2005: K›dem tazminat› yükümlülü¤ü y›ll›k %6,175 enflasyon ve %12
iskonto oran› tahmin edilerek hesaplanan y›ll›k %5,49 reel iskonto oran› kullan›larak belirlenmifltir.)

2006 (YTL) 2005 (YTL)

K›dem tazminat› karfl›l›¤› 54.018 60.676
Kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› 127.917 -

181.935 60.676
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20. ALINAN AVANSLAR

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle al›nan avans bulunmamaktad›r.

21. BORÇ KARfiILIKLARI

31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle kurumlar vergisi karfl›l›¤› 1.205.208 YTL'dir
(2005: Bulunmamaktad›r).

Cari Vergi Yükümlülü¤ü

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Cari kurumlar vergisi karfl›l›¤› 1.205.208 -
Eksi: Peflin ödenen vergiler ve fonlar (736.578) -

468.630 -

Kurumlar Vergisi
fiirket, Türkiye'de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. fiirket'in cari dönem faaliyet sonuçlar›na iliflkin tahmini vergi
yükümlülükleri için mali tablolarda gerekli karfl›l›klar ayr›lmaktad›r.

Vergiye tabi kurum kazanc› üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran›, ticari kazanc›n tespitinde gider yaz›lan vergi
matrah›ndan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerleflik flirketlerden al›nan temettüler, vergiye tabi olmayan
gelirler ve kullan›lan yat›r›m indirimleri düflüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktad›r.

2006 y›l›nda uygulanan efektif vergi oran› %20'dir (2005: %30).

Türkiye'de geçici vergi üçer ayl›k dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2006 y›l› kurum kazançlar›n›n
geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aflamas›nda kurum kazançlar› üzerinden %20 oran›nda geçici vergi hesaplanm›flt›r
(2005: %30).

Zararlar, gelecek y›llarda oluflacak vergilendirilebilir kârdan düflülmek üzere, maksimum 5 y›l tafl›nabilir. Ancak oluflan zararlar
geriye dönük olarak, önceki y›llarda oluflan kârlardan düflülemez.

Türkiye'de vergi de¤erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaflma prosedürü bulunmamaktad›r. fiirketler ilgili y›l›n
hesap kapama dönemini takip eden y›l 1 Nisan - 25 Nisan tarihleri aras›nda vergi beyannamelerini haz›rlamaktad›r. Vergi
Dairesi taraf›ndan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kay›tlar› 5 y›l içinde incelenerek de¤ifltirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj›
Kurumlar vergisine ek olarak, da¤›t›lmas› durumunda kâr pay› elde eden ve bu kâr paylar›n› kurum kazanc›na dahil ederek
beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabanc› flirketlerin Türkiye'deki flubelerine da¤›t›lanlar hariç olmak üzere kâr paylar›
üzerinden ayr›ca gelir vergisi stopaj› hesaplanmas› gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj› 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm
flirketlerde %10 olarak ilan edilmifltir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak de¤ifltirilmifltir. Da¤›t›lmay›p
sermayeye ilave edilen kâr paylar› gelir vergisi stopaj›na tabi de¤ildir. 24 Nisan 2003 tarihinden önce al›nm›fl yat›r›m teflvik
belgelerine istinaden yararlan›lan yat›r›m indirimi tutar› üzerinden %19,8 vergi tevkifat› yap›lmas› gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yap›lan teflvik belgesi yat›r›m harcamalar›ndan flirketlerin üretim faaliyetiyle do¤rudan ilgili olanlar›n %40'› vergilendirilebilir
kazançtan düflülebilir. Yararlan›lan teflvik belgesiz yat›r›m harcamalar›ndan vergi tevkifat› yap›lmamaktad›r.

Yat›r›m indirimi uygulamas› 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükten kald›r›lm›flt›r. Ancak, flirketlerin
vergilendirilebilir kazançlar›n›n yetersiz olmas› sebebiyle, 31 Aral›k 2005 tarihi itibariyle yararlanamad›¤› yat›r›m indirimi
tutar› sonraki y›llarda elde edilecek vergilendirilebilir kazançlardan düflülmek üzere sonraki y›llara tafl›nabilir. Bununla birlikte,
tafl›nan yat›r›m indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 y›llar›na ait kazançlar›ndan indirebilirler. 2008 y›l› kurum kazanc›ndan
indirilemeyen yat›r›m indirimi tutar›n›n sonraki dönemlere devri mümkün de¤ildir.
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26. YABANCI PARA POZ‹SYONU

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle yabanc› para alacak ve borcu bulunmamaktad›r.

27. DEVLET TEfiV‹K VE YARDIMLARI

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle devlet teflvik ve yard›m› bulunmamaktad›r.

28. KARfiILIKLAR, fiARTA BA⁄LI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Al›nan Teminatlar

Teminat mektubu 390.229 469.901
390.229 469.901

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Verilen Teminatlar

Teminat mektubu 21.600 21.600
21.600 21.600

Al›nan teminat mektuplar›n›n 6.350 YTL'si Esolutions Yaz›l›m Ürünleri Limited fiirketi'nden, 24.045 YTL ve 351.399 YTL'si
(250.000 USD) Hewlett-Packard Teknoloji Çözümleri Limited fiirketi'nden ve 8.435 YTL'si (6.000 USD) CS Enformasyon
Teknoloji Limited fiirketi'nden al›nm›flt›r. (2005: Hewlett-Packard Teknoloji Çözümleri Limited fiirketi 359.495 YTL, Türkiye
Bilimsel ve Teknik Araflt›rma Kurumu Bilgi Teknolojileri ve Elektronik Araflt›rma Enstitüsü 98.756 YTL ve di¤er 11.650 YTL)

Verilen teminat mektubu 21.600 YTL'dir. (Türk Telekomünikasyon A.fi.)

29. ‹fiLETME B‹RLEfiMELER‹

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle iflletme birleflmesi bulunmamaktad›r.

29. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

fiirket sadece Türkiye'de ve menkul k›ymet kay›t ifllemleri alan›nda faaliyet gösterdi¤inden,
bölümlere göre raporlamay› gerektirecek aç›klamalar bulunmamaktad›r.

30. B‹LANÇO TAR‹H‹NDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle bilanço sonras› husus bulunmamaktad›r.

31. DURDURULAN FAAL‹YETLER

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyet bulunmamaktad›r.
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2006 (YTL) 2005 (YTL)

1 Ocak itibariyle karfl›l›k 60.676 30.742
Dönem gideri 121.259 29.934
31 Aral›k itibariyle karfl›l›k 181.935 60.676

31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle fiirket bünyesinde istihdam edilen personel 119
(31 Aral›k 2005: 94) kiflidir.

22. SERMAYE

31 Aral›k 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle sermaye yap›s› afla¤›daki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aral›k 2006 (YTL) (%) 31 Aral›k 2005 (YTL)

‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 64,9 3.893.999  64,9 3.893.999
‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas› 30 1.800.000 30 1.800.000
Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar Birli¤i 5 300.000 5 300.000
‹stanbul Alt›n Borsas› 0,1 6.000 0,1 6.000
Di¤er <1 1 <1 1
Tarihi de¤erle sermaye 100,0 6.000.000 100,0 6.000.000

23. SERMAYE YEDEKLER‹

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle özsermaye enflasyon düzeltmesi farklar› 
afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Özsermaye enflasyon düzeltme farklar› 1.310.415 1.310.415
1.310.415 1.310.415

24. KÂR YEDEKLER‹

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle kâr yedekleri afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Yasal yedekler 148.663 148.663
Statü yedekleri 57.885 57.885

206.548 206.548

Yasal yedekler, Türk Ticaret Kanunu'na göre ayr›lan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluflmaktad›r. Birinci tertip yasal
yedekler, tüm yedekler enflasyona göre düzeltilmifl mali tablolarda yer alan ödenmifl sermayenin %20'sine eriflene kadar, geçmifl
dönem ticari kâr›ndan y›ll›k %5 oran›nda ayr›l›r. ‹kinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra,
tüm nakdi temettü da¤›t›mlar› üzerinden y›ll›k %10 oran›nda ayr›l›r.

25. GEÇM‹fi YILLAR KÂR/ZARARLARI

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Geçmifl y›llar kâr›/(zararlar›) (1.492.060) 486.052
(1.492.060) 486.052
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34. D‹⁄ER FAAL‹YETLERDEN GEL‹R/G‹DER VE KÂR/ZARARLAR

Di¤er Faaliyetlerden Gelir ve Kârlar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Faiz gelirleri 770.714 755.686
Konusu kalmayan karfl›l›klar 15.843 -
Di¤er ola¤and›fl› gelir ve kârlar 40.297 94.689
Menkul k›ymet sat›fl kâr› - 3
Önceki dönem gelir ve kârlar› - 201.069

826.854 1.051.447

Di¤er Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Önceki dönem gider ve zararlar› 10.680 1.806
Reeskont faiz gideri 46.261 23.585
Karfl›l›k gideri 15.843 -
Di¤er 25.936 23.470

98.720 48.861

35. F‹NANSMAN G‹DERLER‹

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Finansal kiralama gideri (-) 529.412 561.503
529.412 561.503

36. NET PARASAL POZ‹SYON KÂR/ZARARI

Sermaye Piyasas› Kurulu Karar Organ›n›n 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say›l› toplant›s›nda ald›¤› karar uyar›nca 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamas›na son verildi¤inden dolay› ekli mali tablolarda 31 Aral›k 2006
tarihi itibariyle parasal kâr ya da zarar oluflmam›flt›r (2005: Bulunmamaktad›r).

37. VERG‹LER

1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi Karfl›l›¤› 31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Cari kurumlar vergisi karfl›l›¤› 1.205.208 -
Ertelenmifl vergi (faydas›)/gideri 100.714 18.581

1.305.922 18.581

38. H‹SSE BAfiINA KÂR

Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤in 16. k›sm›n›n 412. maddesine göre, hisse senetleri borsada ifllem görmeyen iflletmeler hisse
bafl›na kazanç aç›klamak zorunda de¤ildirler. fiirket'in hisseleri borsada ifllem görmedi¤inden dolay›, ekli mali tablolarda hisse
bafl›na kazanç/zarar hesaplanmam›flt›r.
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32. ESAS FAAL‹YET GEL‹RLER‹

Hizmet Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Yurtiçi sat›fllar 24.405.169             3.664.591
Yurtd›fl› sat›fllar - -

24.405.169 3.664.591

Hizmet Maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Sat›lan hizmet maliyeti 10.761.351 1.957.667
10.761.351 1.957.667

Esas Faaliyetlerden Di¤er Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Yat›r›mc›y› Koruma Fonu kat›lma pay› 779.237 570.380
779.237 570.380

33. FAAL‹YET G‹DERLER‹
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Genel yönetim giderleri (-) 5.026.181 4.677.918
5.026.181 4.677.918

Genel Yönetim Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral›k 2006 (YTL) 31 Aral›k 2005 (YTL)

Amortisman ve itfa pay› gideri 2.228.248 1.255.171
Personel gideri 1.415.703 1.604.332
Kira gideri 269.399 672.790
Sosyal yard›mlar 200.094 278.908
Sosyal güvenlik kesintileri 223.393 394.824
Bak›m onar›m gideri 14.859 73.601
Haberleflme gideri 137.712 54.870
Dan›flmanl›k gideri 33.102 51.347
Seyahat gideri 87.110 50.593
K›dem tazminat› ve kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› gideri 121.259 29.934
Vergiler 32.833 36.523
D›flar›dan sa¤lanan di¤er fayda ve hizmet 70.672 29.501
Di¤er genel yönetim gideri 191.797 145.524

5.026.181 4.677.918
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39. NAK‹T AKIM TABLOSU

‹flletme Sermayesinde Gerçekleflen De¤iflim

2006 (YTL) 2005 (YTL)

Ticari alacaklar (2.590.620) (2.023.606)
‹liflkili taraflardan alacaklar (3.508) (16.372)
Di¤er cari/dönen dönen varl›klar 2.978.348 (11.574)
Ticari borçlar (109.396) 124.061
‹liflkili taraflara borçlar 95.399 1.932
Borç karfl›l›klar› ve di¤er yükümlülükler (297.306) (352.290)

72.917 (2.277.849)

40. MAL‹ TABLOLARI ÖNEML‹ ÖLÇÜDE ETK‹LEYEN YA DA MAL‹ TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANAB‹L‹R VE
ANLAfiILAB‹L‹R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKL‹ OLAN D‹⁄ER HUSUSLAR

31 Aral›k 2006 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibariyle aç›klanmas› gerekli olan di¤er husus
bulunmamaktad›r.
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