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“2005 y›l›, sermaye piyasalar›m›zda,
ihraçç›lardan yat›r›mc›lara uzanan zincirde, tüm
piyasa aktörlerinin modern ve güvenilir bir kaydi
merkezi menkul k›ymet saklama altyap›s›ndan,
düflük maliyetlerle ve uluslararas› standartlarda
hizmet almaya bafllad›klar› kilometretafllar›ndan
biri olmufltur.”



Yönetim Kurulu Baflkan›'n›n Mesaj›
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2005 y›l›, ülke ekonomimizin makroekonomik göstergeler itibariyle istikrar kazand›¤› ve beraberinde tatminkar bir büyüme
sergiledi¤i y›l olmufltur. Ekonomideki bu olumlu seyre, birincil ve ikincil menkul k›ymet piyasalar›nda artan ifllem hacimleri
ve yükselen ‹MKB endeksi ile sermaye piyasalar› efllik etmifltir. 3 Ekim 2005 tarihinde, beklendi¤i üzere, Avrupa Birli¤i'nin
ülkemizle kat›l›m müzakerelerine bafllama karar›n› almas›, bu olumlu sürecin devam› için güçlü bir ivme sa¤lam›flt›r.

Avrupa Birli¤i'ne kat›l›m sürecinin kazand›rd›¤› ivme, sermaye piyasalar›m›z›n büyüme potansiyeli aç›s›ndan önemli f›rsatlar
sunarken, sürecin getirece¤i rekabetçi ortama ve konsolidasyon e¤ilimlerine tüm kurumlar›yla haz›rlanmas›n› da gerektirmektedir.
Altyap› kurumlar› olan takas ve merkezi saklama kurumlar›n›n modernizasyonu, sermaye piyasalar›m›z›n daha rekabetçi bir
yap›ya kavuflmas›nda kritik önem arz etmektedir.

‹ki y›l› aflan yo¤un bir proje döneminin sonunda, Kuruluflumuz bünyesinde gelifltirilen Merkezi Kaydi Sistem, 2005 y›l›nda
iflletmeye aç›lm›flt›r. Faaliyete geçiflinin ard›ndan, likit fon d›fl›nda kalan yat›r›m fonu kat›lma belgelerinin ve hisse senetlerinin
halka aç›k k›sm›n›n kaydilefltirilmesi, y›l sonu itibariyle sonuçland›r›lm›flt›r. Böylece 2005 y›l›, sermaye piyasalar›m›zda,
ihraçç›lardan yat›r›mc›lara uzanan zincirde, tüm piyasa aktörlerinin modern ve güvenilir bir kaydi merkezi menkul k›ymet
saklama altyap›s›ndan, düflük maliyetlerle ve uluslararas› standartlarda hizmet almaya bafllad›klar› kilometretafllar›ndan biri
olmufltur.

‹kinci temel misyonumuz olan Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu'ndaki faaliyetlerimiz, mevcut gelirlerin toplanmas› ve fonlar›n etkin
yönetimi üzerine yo¤unlaflm›flt›r. Fon yönetiminde, standart endekslerle mukayese edildi¤inde son derece yüksek bir performans
sergiledi¤imiz görülmektedir. Düzenleyici kurumlar›m›z›n öngördü¤ü güvenlik mekanizmalar› ve arac›l›k sektörümüzün
kurumsallaflmas›ndaki geliflmelerin de etkisiyle, geçen y›l, yat›r›mc› varl›klar›n›n suistimaline ba¤l› tedrici tasfiye örnekleri
yaflanmam›flt›r. Geçmifl y›llardan gelen tedrici tasfiye uygulamalar› kapsam›nda uyuflmazl›klar›n takibi ve alacaklar›n tahsili
konusunda önemli ilerlemeler kaydedilmifltir.

Kuruluflumuz, Merkezi Kaydi Sistem projesini hayata geçirmekle, üyelerimiz olan ihraçç› flirketler, arac› kurumlar, saklamac›
bankalar, portföy yönetim flirketleri ve yat›r›m fonu kurucular›na ciddi maliyet tasarruflar› ve katma de¤erli yeni hizmetler
sa¤larken, hissedarlar›m›z için, ulaflt›¤› fon üretme kapasitesi sayesinde varl›klar›n›n de¤eri her geçen gün artan bir firma halini
almaya bafllam›flt›r.

Sermaye piyasalar›m›z›n modern bir elektronik merkezi kaydi saklama sistemi kazand›¤› 2005 y›l›ndaki baflar›m›z›, her fleyden
önce yönetici ve çal›flanlar›m›z›n özverili çal›flmalar›na borçluyuz. Üyelerimiz, projenin her aflamas›nda iflbirli¤ine aç›k bir tutum
göstermifl olup, yeni sistemin nihai aflamas› olan testlerde de sab›r ve desteklerini esirgememifllerdir. Kaydi sistemin usul ve
esaslar›n› belirleyen Sermaye Piyasas› Kurulu'nun, düzenlemeleri hayata geçirmemizde önemli katk›s› ve deste¤i olmufltur.
Takasbank ile kurulan entegrasyon sayesinde, evvelce tek kurum ve sistemde yürütülen takas ve saklama ifllevlerinin, üyelerimiz
aç›s›ndan ayn› etkinlikle sürdürülmesi mümkün olmufltur. Bu entegrasyonun sa¤lanmas›nda Takasbank'›n deneyimi ve gösterdi¤i
iflbirli¤i büyük rol oynam›flt›r.

Tüm çaba ve destekleri için yönetici ve çal›flanlar›m›z ile  Sermaye Piyasas› Kurulu, TSPAKB, ‹MKB, Takasbank ve üyelerimize,
flahs›m ve Yönetim Kurulumuz ad›na teflekkürlerimi sunar›m.

N. Hülya KEMAHLI
Yönetim Kurulu Baflkan›



“2005 y›l›, Kuruluflumuz için ilklerin y›l›
olmufltur. Merkezi Kaydi Sistem faaliyete
geçirilmifltir. Önce pilot bir yat›r›m fonu seçilerek
kat›lma belgeleri kaydilefltirilmifltir. Ard›ndan,
her fon kurucusu banka ve arac› kurumun bir
yat›r›m fonunun kat›lma belgeleri
kaydilefltirilmifltir. Böylece, yat›r›m fonu kat›lma
belgeleri, ilk kez merkezi saklama ve da¤›t›m
flemsiyesi alt›na girmifltir.”



2005 y›l›, Kuruluflumuz için ilklerin y›l› olmufltur. Merkezi Kaydi Sistem faaliyete geçirilmifltir. Önce pilot bir yat›r›m fonu
seçilerek kat›lma belgeleri kaydilefltirilmifltir. Ard›ndan, her fon kurucusu banka ve arac› kurumun bir yat›r›m fonunun kat›lma
belgeleri kaydilefltirilmifltir. Böylece, yat›r›m fonu kat›lma belgeleri, ilk kez merkezi saklama ve da¤›t›m flemsiyesi alt›na girmifltir.
Nihayet, ‹MKB'de ifllem görmekte olup Takasbank'ta müflteri baz›nda mislen saklanmakta olan 20,8 milyon hisse senedi sertifikas›
kaydilefltirilip, karfl›l›¤›nda ihraçç›lar, arac› kurumlar ve hak sahibi yat›r›mc›lar baz›nda, Kuruluflumuzun sisteminde, yat›r›mc›
hesaplar›nda kaydi paylar oluflturulmufltur.

Yat›r›mc›lar, ilk günden itibaren, MKK Web sitesi ve sesi tan›yan MKK Sesli Yan›t Sistemi vas›tas›yla, hesaplar› üzerinde
kontrol sahibi olmufllard›r. Dileyen yat›r›mc›lar›m›z, hesaplar›ndaki her hareketten, ücretsiz SMS ve elektronik posta mesajlar›yla
haberdar olmaya bafllam›fllard›r. ‹steyen yat›r›mc›m›z›n, Otomatik Yat›r›mc› Blokaj› uygulamam›z sayesinde, hesab›na giren
paylar, kontrolü d›fl›ndaki tüm hareketlere otomatikman kapat›lm›flt›r.

Banka ve arac› kurumlar, yeni fiyat tarifemizle, ifllem maliyetlerinde minimum %50 ve maksimum %93 oran›nda tasarruf
sa¤lam›fllard›r. ‹fllemlerini elektronik imzayla iletip teyitleri Kuruluflumuzun elektronik imzas›yla güvenli bir flekilde alm›fllard›r.
Ana sistemimiz  ile MERN‹S Merkezi Kimlik Paylafl›m Sistemi aras›ndaki  gerçek zamanl› ve online entegrasyon sayesinde,
sadece beyanla, yat›r›mc› hesaplar›n› %100 do¤rulukta açabilmifllerdir. Bu flekilde sistemimizde açt›klar› 9 milyon hesab›n 5,1
milyonunu MERN‹S kimlik bilgisiyle efllefltirmifllerdir.

‹hraçç›lar, art›k sermaye piyasas› ihrac›nda, de¤erli ka¤›t ithal edip basarak hak sahiplerine da¤›tma ve haklar›, de¤erli ka¤›t
ve kuponlar›n ibraz› üzerinden kulland›rma külfet ve risklerinden kurtulmufllard›r. Merkezi Kaydi Sistem'e elektronik ortamda
iletecekleri bir mesaj, güvenli bir flekilde tüm bu ifllemleri gerçeklefltirmeleri için yeterli olmufltur. Merkezi Kaydi Sistem'den
elektronik yolla pay sahibi bilgilerini al›p pay defterlerini güncelleme ve halka aç›k k›s›mdaki ortaklar›n› tan›ma imkan›
bulmufllard›r.

Takasbank ile tüm ifllemlerimiz, elektronik mesaj al›flverifli üzerine kurulmufltur. Böylece üyelerimiz, takas borç kapatma -
alacak da¤›t›m›, flartl› virman, ödünç ifllemlerinde emir iletme - eflleflme ve eflleflme sonras› hesaplararas› transfer gibi, Kuruluflumuz
ile Takasbank'›n sistemlerinin ortaklafla yürüttü¤ü ifllerde, yüksek performansla, güvenli, düflük maliyetli ve kullan›c› dostu
prosedürlere dayal› bir flekilde ifllemlerini yürütmüfllerdir.

‹flletmeye ald›¤›m›z yeni yaz›l›m uygulamam›z, d›fla hiçbir ba¤›ml›l›¤› olmayan, en basit yat›r›mc›dan en geliflmifl sisteme sahip
arac› kuruma kadar herkese farkl› eriflim ve entegrasyon kanallar›ndan ulaflabilen bir mimaride infla edilmifltir. Sistem, günlük
3 milyonu bulan ifllem kay›t say›s›yla, yüksek hacimlerde, %100'e varan seviyede kesintisiz hizmet vermifltir. MERN‹S entegrasyonu
ve elektronik imzadaki yüksek ifllem hacmi ile, ülkemizin ilk ve örnek uygulamalar›ndan olmufltur.

Merkezi Kaydi Sistem için, donan›mla ilgili muhtemel operasyonel riskleri karfl›layacak flekilde gerekli tüm yat›r›mlar yap›lm›flt›r.
Kuruluflumuzun merkezindeki ana sistem, her parças›yla yedekli kurulmufltur. Ayr›ca, bina içinde ikinci bir veri yedekleme
merkezi, bina d›fl›nda ‹stanbul'da ikinci bir yerde yedek operasyon merkezi kurulmufltur. Dördüncü bir veri yedekleme merkezi
olarak, ‹stanbul d›fl›nda gerçek zamana yak›n seviyede verilerin güncellendi¤i bir veri kurtarma merkezi oluflturulmufltur.

Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu'nu temsil ve idare etme misyonumuz çerçevesinde, önceki y›llarda çok k›sa sürelerde Fon'dan tazmin
yoluyla yat›r›mc›lar›n ma¤duriyeti giderilmifltir. Tasfiye için yönetimini devrald›¤›m›z arac› kurumlardan Karon Menkul De¤erler
A.fi.'nin sermaye piyasas›ndan kaynaklanan borçlar› tasfiye edilerek tedrici tasfiyesi sonuçland›r›lm›flt›r. Tasfiyesi devam eden
Data Menkul K›ymetler A.fi.'nin uyuflmazl›klar›n›n yarg› yoluyla takibinde önemli aflamalar kaydedilmifltir.

En de¤erli varl›klar›m›z, çal›flma arkadafllar›m›z olmufltur. Profesyonel görev anlay›fl› ve sorumlulu¤un ötesinde, uluslararas›
arenada örnek gösterilecek bir sistemi gelifltirip hizmete sunman›n heyecan› içinde, özverili bir flekilde çaba harcam›fllard›r.
‹ki farkl› kurumun sistemlerinin tek bir sistemmifl gibi hizmet verecek flekilde entegrasyonu için, Takasbank yönetimi ve çal›flanlar›
ile örnek bir iflbirli¤i ortam›nda çal›fl›lm›flt›r. Sistemin testlerinin gerçek ortama yak›n bir flekilde yap›labilmesi amac›yla,
üyelerimiz, günlük operasyonlar›na paralel olarak Kuruluflumuzun testlerine de kat›l›p, test sonuçlar›na iliflkin geri dönüflleriyle
bize yol göstermifllerdir. Tüm bu üstün gayret ve destekleri dolay›s›yla, çal›flanlar›m›za ve üyelerimize teflekkürlerimi sunar›m.

Remzi ÖZBAY
Genel Müdür

Genel Müdür'ün Mesaj›
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De¤er Zincirinde
Yeni Bir Halka

Merkezi Saklama ve
Hesaplararas› Transfer
‹fllemleri



Yat›r›mc›lar

Arac› Kurulufllar



28.11.2005 Tarihli Bas›n Bülteni
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28 Kas›m 2005 Pazartesi
günü, as›rl›k fiziki sistemin
sona ererek yerini elektronik
menkul k›ymet sistemine
b›rakt›¤› tarih olmufltur.

Hisse Senetlerindeki Dönüflüm
Kaydilefltirmeye geçiflle birlikte, Takasbank'tan devir al›nan
hisse senetleri Merkezi Kaydi Sistem (MKS) uygulamas›nda
kaydilefltirilmifl hisse senedi olarak kaydedilmifl olup, fiziki
hisse senetlerinin kaydilefltirme süreci, MKS uygulamas›
üzerinden devam etmektedir.

Kaydilefltirilmemifl paylar, MKS uygulamas›nda ihraçç›
kuruluflun fiziki bilinmeyen ortak hesab›nda izlenmektedir.
Yat›r›mc›lar›n baflvurular› üzerine ihraçç› ve arac› kurumlar,
MKS uygulamas›na seri numara bilgilerini aktard›klar› fiziki
sertifikalar› Takasbank'a teslim ederek kaydilefltirmektedir.
Üye kurulufl taraf›ndan sisteme girilen verilerin Takasbank
taraf›ndan fiziki sertifikalar ile karfl›laflt›r›lmas› ve onaylanmas›
sonucunda, kay›tlar›n müflteri hesaplar›na aktar›m›
sa¤lanmaktad›r.

Yat›r›m Fonu Kat›lma Belgelerindeki Dönüflüm
Herhangi bir yat›r›m fonuna ait kat›lma belgelerinin
kaydilefltirilmesi aflamas›nda, kurucular, kat›lma belgelerini,
MKK ad›na k›ymet teslim alma hizmetleri veren Takasbank'a
iptal edilmek üzere teslim etmektedirler. Takasbank taraf›ndan
bu flekilde teslim al›nan kat›lma belgelerine iliflkin bilgi

Kuruluflumuza iletilmekte ve iletilen bilgi çerçevesinde, MKS'de
kurucunun sat›labilir paylar havuz hesab›nda, kaydi olarak
yat›r›m fonu paylar› (fon pay›) yarat›lmaktad›r.

Bir sonraki aflama, kurucular›n, hak sahibi müflterilerinin
MKS'de açt›klar› hesaplara kaydi fon paylar›n› aktarmalar›d›r.
Bu ifllemi, kurucular, MKS'nin kendilerine sundu¤u dosya
aktar›m imkanlar›n› kullanarak, kolayl›kla ve h›zl› bir flekilde
yerine getirebilmektedirler.

Kurucu taraf›ndan bu ifllem yap›ld›¤› s›rada, ellerinde fiziki
olarak kat›lma belgesi bulunduran yat›r›mc›lar›n, kat›lma
belgelerini bilahare Takasbank'a teslim etmek suretiyle MKS
uygulamas› üzerinden kaydilefltirmeleri mümkündür. Münferit
kat›lma belgesi kaydilefltirme ifllemleri, hisse senedi
kaydilefltirme ifllemleri ile ayn› flekilde yap›labilmektedir.

25 Nisan Temmuz

Merkezi Kaydi Sistem’in ‹lk Ad›m›
Pilot Fon Kaydilefltirilmesi

Sermaye Piyasas› Arac›: Yat›r›m fonu kat›lma pay›
Kaydi Fon: Gedik Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi. (Pilot fon)
Hesap Say›s›: 198
Sertifika Say›s›: 77.500
Pay Say›s›: 3 milyon
De¤eri: 147.000.000 YTL

Fon Kurucular›n›n Sisteme ‹lk Ad›m›

Sermaye Piyasas› Arac›: Yat›r›m fonu kat›lma pay›
Kaydi Fon: 67 banka ve arac› kurumun fon paylar›
Fon Say›s›: 77
Hesap Say›s›: 27.655
Sertifika Say›s›: 31.789.308.780
Pay Say›s›: 31,8 milyon
De¤eri: 3.283.442.162 YTL

Fiziki Sertifikan›n Kaydi Paya Dönüflümü



Kaydilefltirme Hizmetleri
Hisse senetlerinin kaydilefltirilmesi yönündeki tüm hedeflere bir hafta sonunda baflar›yla ulafl›lm›flt›r. 28 Kas›m 2005 Pazartesi
günü, as›rl›k fiziki sistemin sona ererek yerini elektronik menkul k›ymet sistemine b›rakt›¤› tarih olmufltur.

Kaydi sistemle birlikte,
• Bas›l› hisse senetleri ve kat›lma belgeleri, iptal edilerek hukuki geçerlili¤ini yitirmifltir.
• Yeni ihraçlar, sadece kaydi olarak yap›lmaya bafllanm›flt›r.
• Kaydileflen hisse senedi ve kat›lma belgeleri için çal›nma ve sahtecilik riskleri ortadan kalkm›flt›r.
• Hak sahibinin sertifikas›n› MKK'ya teslimi ile bunun kaydilefltirilerek hakk›n kayden izlenmesi eflzamanl› ve anl›k bir dönüflüm

sürecine ba¤lanarak, herhangi bir bekleme süresi olmas› engellenmifltir.
• fiirketler, bedelli bedelsiz sermaye art›r›m› ve temettü ifllemlerini Kuruluflumuz vas›tas›yla tek merkezden tüm yat›r›mc›lara 

ulaflarak gerçeklefltirmeye bafllam›flt›r.
• Yat›r›mc›lar, temettü alacaklar›n› daha k›sa zamanda alabilir ve bedelli kullan›m haklar›n› daha genifl bir sürede kullanabilir

duruma gelmifllerdir.
• Kaydi sistem çok güçlü bir kabul görmüfl; 1 milyon yat›r›mc›dan ikisi hariç tamam›, kaydi sisteme gönüllü olarak girmifltir.

28 Kas›m Aral›k

Bir Anda

Sermaye Piyasas› Arac›: Hisse senedi
Kaydileflen Paylar: ‹MKB’ye kote tüm flirketlerin paylar›
‹hraçç› Say›s›: 305
Sertifika Say›s›: 20,8 milyon
De¤eri: 61.996.026.794 YTL
Yat›r›mc› Say›s›: 1.011.000

Kaydilefltirmede Sona Do¤ru Yaklafl›rken

Sermaye Piyasas› Arac›: Yat›r›m fonu kat›lma pay›
Kaydileflen Fon: 67 banka ve arac› kurumun fon paylar›
Fon Say›s›: 166
Hesap Say›s›: 526.000
Pay Say›s›: 231.934.176
De¤eri: 33.212.406.724 YTL

28.11.2005 tarihinden sonra devam eden kaydilefltirme ifllemlerinde,
132 adet hisse senedinde toplam 867.525.436 YTL de¤erinde 90.518
adet sertifika daha iptal edilerek kaydilefltirilmifltir.

1/A) Yat›r›mc› veya orta¤›n, ihraçç›, arac› kurum veya bankaya 
kaydilefltirme baflvurusu yapmas›

1/B) Yat›r›mc› veya orta¤›n teslim etti¤i sertifika bilgilerinin 
MKK’ya MKS üzerinden bildirimi

2) ‹hraçç›, arac› kurum veya bankan›n, yat›r›mc› veya ortaktan
teslim ald›¤› sertifikalar›Takasbank’a teslim etmesi

3/A) Takasbank’›n, teslim edilen sertifikalarla iletilen bilgileri 
kontrol edip onay vermesi

3/B) MKK nezdinde bulunan kurum alt›ndaki yat›r›mc› hesab›na 
kaydi k›ymet oluflturulmas›
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‹hraçç›

Arac› Kurum

Banka

MKK

Yat›r›mc› Hesab›

Dijital Sertifika

Yat›r›mc›

1/A

1/B

Banka Arac› Kurum ‹hraçç›

3/B

2

Sertifika

‹ptal ve ‹mha
Deposu

3/A



MKK, hisse senetleri için merkezi saklama ifllevini baflar›yla
yerine getiren ana orta¤› Takasbank'tan, bu ifllevi 28 Kas›m
2005 tarihinde devralm›flt›r. ‹lk etapta fon paylar› eklenerek,
bu ifllevin kapsam› geniflletilmifltir.

Yeni merkezi saklama sistemiyle birlikte,
• Tüm sermaye piyasas› araçlar› için tek bir merkezin yolu 

aç›lm›flt›r.
• Hisse senedi ve fon pay› ifllemlerinde, Türkiye'de ilk kez 

uluslararas› k›ymet ve piyasa tan›m standartlar› kullan›lmaya
bafllanm›flt›r.

• ‹hraçç› kurulufllar da merkezi saklama sisteminin birer 
kat›l›mc›s› haline gelmifltir.

• Tercih eden üyelerin ifllemlerini baflka üyeler arac›l›¤› ile 
yapmalar›na imkan tan›nm›flt›r.

• Kurum tercihine ba¤l› olarak, her ihtiyaca uygun farkl› 
virman tipleri oluflturulmufltur.

• K›ymet transfer ifllemleri, ileri valörlü olarak 
gerçeklefltirilebilmektedir.

• Üye kullan›c›lar›n ak›ll› kartlar ile sisteme eriflmeleri koflulu
getirilerek, üst düzeyde güvenlik sa¤lanm›flt›r.

• Günlük 2 milyon kay›t, elektronik imzayla gerçeklefltirilmektedir.
• Üye kullan›c›lar›n kifli baz›nda sisteme tan›t›lmalar›, kifliye

özel flifrelerle sisteme eriflmeleri ve yapacaklar› ifllemler 
baz›nda flirket yetkilileri taraf›ndan yetkilendirilmeleri 
zorunlulu¤u getirilerek, uluslararas› standartlarda güvenli 
bir yap› kurulmufltur.

• Üyelere, ekranlar d›fl›nda, sistem entegrasyonu yöntemiyle 
ifllem yapabilme imkan› tan›nm›flt›r.

• Üyelerin vergi düzenlemeleri gere¤i, maliyet bilgisi paylafl›m
imkan› sunulmufltur.

• Hesap aç›m ifllemlerinde, kimlik bildirimi, tamamen elektronik
olarak yap›lmaya bafllanm›fl; fiziki evrak dolafl›m›na son 
verilmifltir.

• Kimlik bildirimiyle, yat›r›mc›lar›n temettü alacaklar›na iliflkin
vergi yükümlülüklerini belirleme imkan› getirilmifltir.

• MERN‹S ile kurulan online ve gerçek zamanl› mutabakat 
sayesinde, yat›r›mc›lar›n sistemde hatas›z tan›mlanmalar› 
sa¤lanm›flt›r.

• Halka kapal› paylar, müflteri ismine saklan›r hale gelmifltir.
• Fon pay› sahipleri de hisse senedi sahipleri gibi hesaplar› 

üzerinde kontrol imkan›na kavuflmufllard›r.
• Yat›r›m fonu kat›lma belgeleri de hisse senetleri gibi kaydi

sisteme kat›larak merkezi bir saklama sistemine kavuflmufltur.
• Takasbank Ödünç Pay Senedi Piyasas›n›n takas›, ifllem an›nda

gerçeklefltirilmeye bafllanm›flt›r.

28.11.2005-31.12.2005 döneminde,
• toplam 243.505 adet, günlük ortalama 9.740 adet k›ymet transferi
• toplam 19.625 adet, günlük ortalama 785 adet flartl› virman
• toplam 337.222 adet, günlük ortalama 13.489 adet rehin teminat ifllemi
• toplam 421 adet, günlük ortalama 17 adet  ÖPSP ifllemi
yap›lm›flt›r.

Tüm sermaye piyasas› araçlar›
için tek bir merkezin yolu
aç›lm›flt›r. Günlük 2 milyon
kay›t, elektronik imzayla
gerçeklefltirilmektedir.
Merkezi Saklama Hizmetleri

Kaydi sistemin devreye girmesiyle, 10 milyona yak›n yat›r›mc› hesab›, tek bir merkezde aç›lm›flt›r. Bakiyeli hesap say›s› 1.466.314
adet olup, hesaplarda 550 de¤iflik k›ymet saklanmaktad›r. Saklanan k›ymetlerin 31.12.2005 tarihi itibariyle de¤eri 80.107.523.513
YTL'dir.

Saklanan k›ymetlerin 70.397.649.836 YTL'lik k›sm› kaydi pay, 9.709.873.677 YTL'lik k›sm› ise fon pay›d›r. Kaydi pay bakiyesi
bulunan hesap say›s› 952.676 olup, fon pay› bakiyeli hesap say›s› ise 513.638'dir.



MKK Üyelik ve Hesap Yap›s›
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‹HRAÇÇILAR

HAVUZ HESABI
‹hraç edilecek kaydi sermaye piyasas› araçlar›n›n halka arz süresi boyunca
takibi havuz hesab›nda yap›l›r ve halka arz süresinde kaydi sermaye piyasas›
araçlar›n›n sat›lmas› ile sat›fla konu olan tutarlar, ilgili hesaplara yap›lacak
kay›t neticesinde bu hesaptan düflülür.

ORTAK HESABI
Ortak hesab›na sadece daha önce borsada ifllem görmemifl paylar›n kay›tlar›
yap›labilir. Bu hesaptaki kaydi sermaye piyasas› araçlar›, ihraçç›n›n verdi¤i
bilgiler do¤rultusunda türleri ve hak sahipleri itibariyle tutulur.

B‹L‹NMEYEN ORTAK HESABI
Bilinmeyen ortak hesab›, kaydi dönüfltürme aflamas›nda, hak sahiplerinin
ihraçç› taraf›ndan bilinmemesi durumunda, bu nitelikteki paylar›n toplu
olarak izlenmesi amac› ile oluflturulur. Bu hesapta izlenen sermaye piyasas›
araçlar›n›n fiilen kaydilefltirilmesi durumunda, ihraçç›, hak sahiplerine
iliflkin kay›tlar›n tutulmas› amac› ile MKK’ya bildirimde bulunur. MKK,
dönüflüm üzerine, hak sahiplerinin talebine ba¤l› olarak, ilgili hesaba kayd›
gerçeklefltirir.

TAKASBANK A.fi.

TAKAS HAVUZ HESABI
Takas havuz hesab›, takas ve saklama kuruluflunun, vekil s›fat›yla üyelerin
takas ifllemlerini gerçeklefltirmesi için kullan›l›r.

HAVUZ HESABI
Havuz hesab›, yetkili takas ve saklama kuruluflunun hesap sahibinin vekili
s›fat›yla takas ifllemlerini yerine getirmesi için kullan›l›r.

YATIRIMCI
Yat›r›mc› hesab›, hak sahibi ad›na aç›lm›fl, nama ve hamiline haklar›n
izlendi¤i hesapt›r.

ARACI KURUM
BANKA/PORTFÖY YÖNET‹M fi‹RKET‹

KATILIM BANKALARI

HAVUZ HESABI
Havuz hesab›, yetkili takas ve saklama kuruluflunun hesap
sahibinin vekili s›fat›yla takas ifllemlerini yerine getirmesi için kullan›l›r.

YATIRIMCI HESABI
Yat›r›mc› hesab›, hak sahibi ad›na aç›lm›fl haklar›n izlendi¤i hesapt›r.
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Al›m Sat›m Sonras› Transfer Hizmetleri
‹MKB'de gerçekleflen ifllemlerin takas›n›n menkul k›ymet baca¤›, Kuruluflumuzun sistemi üzerinden yürütülmektedir. Piyasalar›m›z›n
operasyonel iflleyifli aç›s›ndan son derece kritik olan bu ifllevi yürütmek için, Takasbank sistemiyle online ve gerçek zamanl›
tam entegrasyon kurulmufltur.

Takasbank ile entegre yeni Merkezi Kaydi Sistem'de,
• ‹MKB’deki al›m sat›mlara ba¤l› hesaplararas› transferler, borsa üyelerinin ilave müdahaleleri olmadan, Merkezi Kaydi 

Sistem taraf›ndan otomatik flekilde sonuçland›r›labilmektedir.
• Üyelerin tercihine ba¤l› olarak, ilave bir iflleme gerek kalmaks›z›n, Otomatik Sat›fl Blokaj› imkan› sunulmufltur.
• Üye tercihine ba¤l› otomatik takas amaçl› virman yap›labilmektedir.
• Takasbank ile borç kapatma - alacak da¤›t›m›nda, elektronik mesaj bazl› tam otomasyona dayal› bir entegrasyon sa¤lanm›flt›r.
• Borsada ifllem yapan arac› kurumlar ile saklamac› kurumlar aras›nda ifllem mutabakat›n› kolaylaflt›racak altyap› sunulmufltur.
• Yat›r›m Fonu Piyasas› için, ihraçç›lar ile fon paylar›n›n da¤›t›m›na ve perakende sat›fl›na arac›l›k eden arac› kurum ve 

bankalar aras›nda, MKK sistemi üzerinden Otomatik Talep - Onay Bazl› Merkezi Da¤›t›m Hizmeti sunulmaktad›r.
• Borsa Yat›r›m Fonlar›na iliflkin online ve gerçek zamanl› Pay Yaratma (Creation) - Sonland›rma (Redemption) hizmetleri 

verilmektedir.

‹MKB’deki al›m sat›mlara ba¤l›
hesaplararas› transferler, borsa
üyelerinin ilave müdahaleleri
olmadan, Merkezi Kaydi Sistem
taraf›ndan otomatik flekilde
sonuçland›r›labilmektedir.

Yüksek Hacimde Üstün Performans

Avrupa Birli¤i'nin ülkemizle adayl›k müzakerelerini bafllatmas›n› izleyen y›l›n dördüncü çeyre¤inde, ‹MKB ifllem hacminde,
y›l›n önceki dönemlerine göre %10'luk art›fl kaydedilmifltir. Buna ba¤l› olarak, 28.11.2005 tarihinde devreye giren MKS,
takasa konu ifllem adetlerinde y›ll›k ortalamalar›n %20'sini aflan ifllem say›lar›n›, sistemin kapasite ve performans›nda herhangi
bir kay›p veya kesintiye sebep olmadan kolayl›kla karfl›layabilmifltir.



MKS'de Gerçekleflen Kaydi Pay Takas ‹fllemleri (28 Kas›m - 31 Aral›k 2005)

MKK'n›n faaliyette oldu¤u bir ayl›k sürede, takas ifllemleri dolay›s›yla, toplam 11,5 milyar YTL de¤erinde kaydi pay, Merkezi Kaydi
Sistem'de el de¤ifltirmifltir. ‹fllem tutar ve adetlerinde genifl çapl› dalgalanmalar olmas›na karfl›n, sistem, kullan›c›lar›na kesintisiz ve
yüksek performansla hizmet vermifltir.

Toplam Günlük Ortalama Minimum Maksimum

Takasa Konu
K›ymet De¤eri (YTL) 11.538.602.816 461.544.113 164.773.491 2.235.914.623

Takasa Konu
Hesap Adedi 450.551 18.022 696 95.339

Takasa Konu
‹fllem Adedi 180.780 7.231 7.723 8.801
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1

Hisse Senedi Al›m Sat›m ‹fllem Ak›fllar›

Yat›r›mc›

Yat›r›mc›

Alan Arac› Kurum / Banka

Satan Arac› Kurum / Banka

1

3 2

23 8

8

‹fllem Günü (T+0)

Yat›r›mc›lar›n, al›m sat›m emirlerini arac› kurum ve bankalara iletmeleri

Arac› kurum ve bankalar›n, müflterilerinden ald›klar› hisse senedi al›m sat›m taleplerini elektronik olarak ‹MKB’ye iletmeleri

‹MKB’nin, arac› kurumlara eflleflmifl sözleflme bilgilerini bildirmesi

‹MKB’nin, brüt ifllem bilgilerini Takasbank’a iletmesi

Takasbank’›n, brüt ifllemleri netlefltirmesi ve net ifllem bilgilerini MKK’ya bildirmesi

Takasbank’›n, arac› kurumlara ilgili ifllem gününe ait net pozisyonlar› bildirmesi

MKK’n›n, yat›r›mc› baz›nda net al›m sat›m kay›tlar›n› oluflturmas›

‹fllem Düzeltme Günü (T+1)

Arac› kurumlar›n, ifllem düzeltme bilgilerini ‹MKB’ye iletmesi

‹MKB’nin, gün sonunda düzeltme bilgilerini Takasbank’a iletmesi

Takasbank’›n, düzeltme bilgilerini MKK’ya iletmesi

MKK’n›n, yat›r›mc› baz›ndaki net al›m sat›m bilgilerini güncellemesi

Takas Günü (T+2)

Sat›fl yapan yat›r›mc›lar›n MKS sistemindeki hesaplar›nda bulunan k›ymetlerle otomatik olarak borçlar›n kapanmas›

Takasbank’›n bildirimine istinaden alacakl› arac› kurumlara alacak da¤›t›m› yap›lmas› ve alacakl› yat›r›mc›lar›n k›ymetlerini

almalar›

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

T+2 Takas Döngüsü

6

6

4

9

10

5

12

13

117
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Hisse Senetleri Piyasas›nda Tam Otomasyon

Al›m sat›m ifllemlerinin takas› ve temerrüt ifllemleri, MKS ile Takasbank aras›ndaki entegre sistem arac›l›¤›yla gerçeklefltirilmektedir.
Borsada müflteri baz›nda gerçekleflen tüm al›m sat›m ifllemleri, Takasbank taraf›ndan, her bir müflteri için, k›ymet baz›nda,
borç/alacak durumuna göre netlefltirilip listelenmektedir. Bu liste, Yat›r›mc› Baz›nda Netlefltirme Raporu olarak adland›r›lmaktad›r.

Fon Paylar›

‹lk kaydilefltirme tarihi olan 25.04.2005 tarihinden itibaren,
toplam 245 adet fonda, 315.572 adet al›m sat›ma ba¤l› fon
pay› MKS'de el de¤ifltirmifltir. Yap›lan ortalama günlük ifllem
say›s› 1.793 olmufltur.

Fon kurucular›na MKS üzerinden kurulan da¤›t›m a¤›
vas›tas›yla, 148 adet fonun paylar›, kurucular› d›fl›ndaki üyelerce
de al›m sat›ma konu edilebilmifltir. Böylece 94.274 hesap, fon
paylar›n› teslim alma ve fon kurucusuna iade ifllemlerini, MKS
üzerinden gerçeklefltirmifltir.

Otomatik Fon Pay› Da¤›t›m A¤›

Fon kurucular, gerek kendi müflterilerine, gerekse baflka üyelerin
müflterilerine, MKS üzerinden elektronik olarak, menkul k›ymet
yat›r›m fonu kat›lma belgesi satma ve bunlardan geri al›m
yapma imkan›na sahiptirler. ‹hraçç›lar d›fl›ndaki üye kurulufllar,
ihraçç›lara MKS üzerinden ilettikleri taleplerin yine ihraçç›lar
taraf›ndan onaylanmas› ile, menkul k›ymet yat›r›m fonu kat›lma
belgesi (fon pay›) al›m sat›m› yapabilmektedirler.

Fon Pay› Al›m Sat›m Süreci

1/A) Borç kapama iflleminin gerçeklefltirilmesi
1/B) Borç kapama bilgisinin Takasbank’a iletilmesi
2/A) Alacak da¤›t›m› bilgisinin Takasbank taraf›ndan MKK’ya iletilmesi
2/B) Alacak da¤›t›m› iflleminin gerçeklefltirilmesi

Yat›r›mc›
Hesaplar›

Nakit ‹fllemleri

Takasbank

Arac› Kurum
Nakit Hesaplar›

MKK

K›ymet ‹fllemleri

Arac› Kurum

Kurum Takas
HavuzuT-2

Takasbank

Takasbank
Takas Havuzu

Borç Kapama Bilgisi

Alacak Da¤›t›m› Bilgisi

1/B 

Borç
Kapama

Alacak
Da¤›t›m›

T+2

1/A

2/B

2/A 

Yeni Takas Süreci

MKK

Kurucu (Banka ve Arac› Kurumlar) Distribütör

Yat›r›mc› 1

Yat›r›mc› 2

Yat›r›mc› 3

Yat›r›mc› 4

Yat›r›mc› 5

Yat›r›mc› 6



‹hraçç› Hizmetleri
MKS sonras›, ihraçç›lar ortaklar›na art›k daha yak›n olmufl; pay sahiplerindeki de¤iflikli¤i izleme ve ortaklar›n›n gruplar itibariyle
flirketteki geliflmelere karfl› reaksiyonlar›n› ölçme imkan› bulmufllard›r.

MKS ile birlikte,
• ‹hraçç›lara güncel ortakl›k pay defteri tutma imkan› sunulmufltur.
• Fiziki sertifika bas›m›na son verilerek, kontrol, takip ve saklama maliyetleri kald›r›lm›fl; sahte ve çal›nt› riski önlenmifltir.
• ‹hraçç›lara da merkezi saklama üyelik imkan› getirilmifl; böylece ortaklar›n, paylar›n› kendi flirketleri vas›tas›yla saklatmalar›n›n

yolu aç›lm›flt›r.
• Halka arz ifllemlerinde halka arz edilen paylar›n arac› kurumlara transferini tek tuflla gerçeklefltirme altyap›s› sa¤lanm›flt›r.
• ‹hraçç›lar›n, sermaye art›r›m› ve temettü ödemeleri ile ilgili bilgileri raporlamalar› ve bedelli kullan›m ifllemlerini hak sahipleri

(ortak) hesab›nda gerçeklefltirmeleri mümkün k›l›nm›flt›r.
• ‹hraçç›lar›n, k›ymet transferi ifllemleri yapmalar› mümkün hale gelmifltir.
• Rehin ve teminat ifllemleri, MKS üzerinden ihraçç›lar taraf›ndan gerçeklefltirilebilir hale gelmifltir.
• ‹hraçç›lar, genel kurul bilgilerini sisteme iletme ve genel kurullara kat›lacak ortaklar›n›n listesini edinme imkan›na kavuflmufllard›r.
• Bedelsiz sermaye art›r›mlar›, kaydi sistemle birlikte, herhangi bir fiziki bas›ma gerek kalmaks›z›n gerçekleflmekte; ihraçç› taraf›ndan

Kuruluflumuza iletilen oran üzerinden hesaplardaki bakiyeler otomatik olarak artmaktad›r.
• Bedelli art›r›m ifllemlerinde, rüçhan haklar›, hesaplarda otomatik olarak oluflturulmakta; kullan›lan haklar, otomatik olarak kaydi 

paya dönüflmektedir.
• ‹MKB kupon pazar›nda al›m sat›m ifllemlerinin tasfiyesi, yine yat›r›mc› hesab› baz›nda kaydi paylarla ayn› esaslarda  gerçeklefltirilmektedir.

Kullan›lmayan rüçhan haklar› iptal edilmektedir.
• Yat›r›mc›lar, bedelli kullan›m son gününe kadar haklar›n› kullanabilmekte; günlük olarak kullan›lan bedelli tutar›, herhangi bir 

masraf al›nmaks›z›n, Kuruluflumuz taraf›ndan ihraçç› hesaplar›na transfer edilmektedir.
• Genel kurul ifllemleri konusunda, Kuruluflumuz, ihraçç›lara, hazirun cetveline esas teflkil edebilecek ortak listesini sa¤larken,

yat›r›mc›lara, Ça¤r› Merkezi, Sesli Yan›t Sistemi ve Web'den "Genel Kurul Blokaj›" imkan› sunmaktad›r.
• Yat›r›m fonu kurucular›na, çok düflük maliyetle genifl bir da¤›t›m a¤›na ulaflma imkan› sa¤lanm›flt›r.

28.11.2005-31.12.2005 döneminde, 6 adet bedelli sermaye art›r›m›nda, 51.228.765 YTL ihraçç›lara aktar›lm›fl;
76.763.601 adet kaydi pay ihrac› gerçeklefltirilmifl; 11 adet bedelsiz art›r›m iflleminde, 176.126.462 adet kaydi pay
ihraç edilmifl; 2 adet temettü iflleminde, yat›r›mc›lara 18.068.248 YTL aktar›lm›fl ve 11 adet genel kurul ifllemine
hizmet verilmifltir.

Fiziki sertifika bas›m›na son
verilerek, kontrol, takip ve saklama
maliyetleri kald›r›lm›fl; sahte ve
çal›nt› riski önlenmifltir.



Yat›r›mc› Hizmetleri
Yat›r›mc›lar›n sermaye piyasalar›na güveninin korunmas›, MKK'n›n temel hedeflerinden biri olmufltur. Bu nedenle, MKS'de
yat›r›mc› ifllemlerini yapan üyelere h›zl› ve kolay ifllem imkan› sa¤lan›rken, yat›r›mc›lara da kendi hesaplar› için maksimum
kontrol arac› sunulmufltur. Daha önce sadece hisse senetleri için söz konusu olan bu imkan, MKS ile birlikte, fon paylar›n› da
içerecek flekilde yat›r›mc›lara sunulmaya bafllanm›flt›r.

Yat›r›mc›lar, tercihlerine göre SMS mesaj› veya e-posta ile, hesaplar›ndaki de¤iflikliklerden haberdar edilmektedirler. Ayr›ca,
Otomatik Hesap Blokaj› yöntemiyle hesaba giren her k›ymetin her türlü transfere kapal› hale getirilmesi; MKS'de ilk hesap
aç›ld›¤›nda tahsis edilen flifreyle ‹nternet, Sesli Yan›t Sistemi ve Ça¤r› Merkezi üzerinden MKS'ye eriflilebilmesi gibi yeni hizmetler
sayesinde, hesaplar› üzerinde daha fazla kontrol sahibi olmufllard›r.

AloMKK Sesli Yan›t Sistemi'nde, geleneksel tufllu sisteme ek olarak, eflanl› konuflma tan›ma ve konuflma sentezleme özellikleri
olan Sesli Yan›t Sistemi gelifltirilmifl olup, Türkiye'de ilk defa tüm menülerde konuflma tan›ma ile seslendirme yap›lmaktad›r.

Genel kurula kat›lmak isteyen yat›r›mc›lar›n ‹nternet üzerinden bu arzular›n› sisteme iletmeleri, Genel Kurul Blokaj›’n›n yap›lmas›
için yeterli olmufltur.

MKK yeni bir kurum olmas›na karfl›n, yat›r›mc›lar, kendilerine sunulan Sesli Yan›t, Web sitesi ve Ça¤r› Merkezi hizmetlerini,
artan bir ilgiyle kullanmaya bafllam›fllard›r.

Otomatik Hesap Blokaj› uygulamas›,
• Bakiyenin mevcut olmas› durumunda blokaj koyulabilmesi
• Blokaj koyma ifllemi için, günün belli bir zaman diliminde sisteme eriflilmesi
• Blokaj koyma iflleminin sürekli takip edilmesi ve koyulmas›
gibi dezavantajlar› yok etmek üzere, MKK taraf›ndan, gerek zamandan, gerekse ifllevsellikten kazan›m sa¤layacak
flekilde iflletilmektedir.

Yat›r›mc›lar, tercihlerine göre
SMS mesaj› veya e-posta ile,
hesaplar›ndaki de¤iflikliklerden
haberdar edilmektedirler.

MKK 2005 FAAL‹YET RAPORU 27



7 gün 24 saat 365 gün...
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Teknoloji

MKK, sermaye piyasalar›n›n altyap› zinciri içindeki kritik fonksiyonunun bilinciyle, yaz›l›m ve donan›m yat›r›mlar›n›, endüstri
standartlar›n›n üstünde yapm›flt›r. Yaz›l›m fonksiyonlar›, tümüyle MKK bünyesinde gelifltirilmifltir. Bu uygulama, d›fla hiçbir
ba¤›ml›l›k yarat›lmadan, yurtd›fl›ndaki emsallerinin çok alt›nda bir maliyetle, k›sa sürede ve baflar›yla üretim ortam›na al›nm›flt›r.

Merkezi Kaydi Sistem (MKS) olarak isimlendirilen teknolojinin temel özellikleri afla¤›da yer almaktad›r:
• Üyeler için s›f›r kurulumlu yap›dad›r. Üyeler, neredeyse bir bankan›n ‹nternet flubesini kullanan mudisi düzeyinde ve ihmal 

edilebilir seviyede düflük kurulum ve bak›m maliyetiyle, ancak, yüksek güvenlik sistemi içinde sistemi kullanmaktad›rlar.
• Web tabanl› ve üç katmanl› mimari yap›dad›r. Üç katmanl› mimari, ölçeklenebilirlik, bak›m kolayl›¤›, güvenilirlik, ulafl›labilirlik,

geniflletilebilirlik, performans, yönetilebilirlik, ba¤lanabilirlik ve güvenlik özellikleri nedeniyle, bir kuflak önceki istemci-sunucu
mimari yap›lara göre üstünlük sa¤lamaktad›r.

• Web servisleri ile entegrasyon, ekran kullan›m›, Web ve Sesli Yan›t Sistemi ile bilgilendirme, mesaj bazl› entegrasyon, sistemin
özellikleri aras›nda olup, XML ve J2EE gibi ça¤dafl teknolojiler kullan›lm›flt›r.

• Elektronik imza, elektronik imzaya dayal› ifllem ve teyit, MKK sistemini tan›ma ve yetkilendirme ad›mlar›nda PKI altyap›s› 
kullan›lm›flt›r. Bu kapsamda, Kuruluflumuz çal›flanlar› ve üyelerimizin temsilcileri, sisteme sadece ak›ll› kart ve/veya sunucu 
sertifikas› ile ba¤lanabilmektedirler. Üyelerin yapt›klar› ifllemleri, üyenin ak›ll› kart› veya sunucu sertifikas› sayesinde say›sal
imzayla imzalamas› sa¤lanm›flt›r. ‹mzas› do¤rulanmayan ifllemler, sistemde çal›flt›r›lmamaktad›r.

Üyenin yapt›¤› her ifllem, kendi elektronik imzas›yla teyit edilmektedir. Böylece,
• ‹fllemin sahibi, her zaman bellidir.
• Bir ifllem, sadece üyeden bafllayabilir.
• Sistemdeki sonuçlar›n sebepleri (bafllang›ç noktas›) otomatik olarak incelenebilir.

• Ölçeklenebilir donan›m mimarisi kurulmufltur. Kritik sistemlerde UNIX iflletim sistemi, veritaban› ve uygulama sunucular›nda
kümeleme yap›s› kullan›lmaktad›r. Kümeleme özelli¤i sayesinde, gereksinim duyulan yerlerde donan›m ilaveleriyle, ölçeklenebilir
bir yap› kurulmufltur.

• Çokkanall› eriflime ve di¤er kurumlar›n sistemleriyle kolay ve h›zl› online entegrasyona aç›k mimari yap›dad›r.

Uygulama (‹fl) Katman›

Veri Katman›

MERN‹S

Maliye Verileri

Takasbank Üyeler ‹hraçç›
fiirketler

Yat›r›mc›lar Di¤er
Kurulufllar

Sunum Katman›

MERN‹S

Bildirim Sistemi

MKK
‹fl Katman›

Maliye VerileriVeritaban›

Ekran

Web Servisleri, CSV

Web Sayfalar›

E-Posta
Web Servisleri

SMS
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• Takasbank ile gerçek zamanl› ve online entegrasyon sayesinde, hisse senetleri ifllemleri, sistemleraras› mesajlaflmayla 
gerçeklefltirilmektedir.

• MERN‹S Kimlik Paylafl›m Sistemi ile online entegrasyon devreye al›nm›flt›r.

• Düzenleyici kurumlara uzaktan eriflim ve raporlama olanaklar› sa¤lanmaktad›r. Ayr›ca, ifl zekas› uygulamalar›yla, ihtiyaca
uygun analizler, kapsaml› ve h›zl› bir flekilde yap›lmaktad›r.

• Yaz›l›mda modüler gelifltirme yöntemi benimsenmifltir. Modüllerdeki herhangi bir de¤iflikli¤e adaptasyon için merkezi sisteme
ekranlardan eriflen üyelerin, ayr›ca bir ifllem yapmalar›na ihtiyaç yoktur.

Merkezi Kaydi Sistem'in Fonksiyonlar›

Sistemin çal›flma yüzdesi 99,99679'dur.

Merkezi Kaydi Sistem'in 2005 Performans›ndan Al›nt›lar

     Maksimumlar Tarih

Mesaj Say›s› 25.183 28 Kas›m 2005
Talimat Say›s› 511.664 29 Aral›k 2005
‹fllem Kay›t Say›s› 532.115 29 Aral›k 2005
Üretilen Bildirim Say›s› 1.528.374 29 Aral›k 2005
Gönderilen Bildirim Say›s› 50.914 2 Aralk 2005
Yat›r›mc› Baz›nda Netlefltirilmifl Al›m Sat›m Say›s› 103.675 30 Aral›k 2005
Rehin/Teminat Hareket Say›s› 41.498 30 Aral›k 2005
Virman Say›s› 26.273 6 Aral›k 2005
Hak Kullan›m 16.614 27 Aral›k 2005
fiartl› Virman 1.257 2 Aral›k 2005
Çekilen Rapor Say›s› 10.053 28 Kas›m 2005

Maksimumlar Tarih

Yat›r›mc› ‹fllemleri: Web - IVR - e-CAS - Yat›r›mc› Blokaj› - Ça¤r› Merkezi

Yat›r›m Fon GEDAV Yat›r›mc› ‹flas ETF

‹fllem Yasa¤› Serbest Virman Hapis Hisse fiartl› Virman

Hak Kullan›m› Ortak ‹fllemler Hisse Al›m/Sat›m

Genel Kurul Hisse ‹ntifa Rehin/Teminat Hisse Temerrüt

Bilinmeyen Pay Halka Arz Haciz ÖPSP

Tan›mlar (Üye, K›ymet, Hesap, Kullan›c›, Parametre)
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Kaydi sistem, 7 gün 24 saat çal›flacak flekilde gelifltirilmifl olup, yat›r›mc›lar›n eriflimi ve periyodik ifllemler, 7 gün 24
saat sürdürülmektedir. Üyelerimizden gelen talepler nedeniyle, üyelerin sisteme eriflimi, 08.45-21.00 saatleri aras›nda
olmaktad›r. Hisse senedi ifllemlerinde, 28.11.2005-31.12.2005 tarihleri aras›nda, 18.375 dakikal›k (306 saat 15
dakika) sürede toplam 59 dakikal›k kesinti yaflanm›flt›r. Kesintilerin büyük k›sm›, performans art›r›c› ifllemlerin hemen
uygulamaya al›nmas› amaçl› ve planl› kesintilerdir.

‹fl Süreklili¤i

• Merkezde kurulan altyap›da, tüm sistem, network (iletiflim a¤›) ve di¤er bileflenler, yedekli bir yap›da olacak 
biçimde tasarlanm›fl; güvenli ve süreklili¤i sa¤layacak bir yap› kurulmufltur. Bunun yan› s›ra merkeze yak›n bir 
bölgede, veri depolama sisteminin anl›k yede¤i, iki farkl› yöntemle oluflturulmaktad›r.

• ‹stanbul'da ikinci bir operasyon merkezi kurularak, uzun süreli kesinti ve ola¤anüstü durumlarda bu merkezden 
çal›fl›lmas› için gerekli yap›lar oluflturulmufltur.

• ‹fl süreklili¤i ile ilgili yap›lar, faaliyetin ilk gününden itibaren devreye al›nm›flt›r.
• ‹stanbul d›fl›nda, günlük olarak günsonu verilerinin aktar›laca¤› veri yedekleme sistemi kurulmufl olup, 2006 y›l›n›n

ilk yar›s›nda devreye al›nacakt›r.
• ‹fl süreklili¤i çal›flmalar› çerçevesinde, senaryo ve planlar güncel halde tutulmakta ve Kuruluflumuzun gereksinimlerine
 ba¤l› olarak gerekli düzenlemeler yap›lmakta olup, belirli aral›klarla testler tekrarlanacakt›r.

‹fl Süreklili¤i

Merkez
‹fl Süreklili¤i Merkezi

(‹stanbul ‹çi)

Veri Yedekleme
Veri Yedekleme
(‹stanbul D›fl›)

Fiziksel Yedekleme

Veri
Kopyalama

Mant›ksal
Yedekleme

Fiziksel
Yedekleme
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Hukuki Hizmetler

Kaydi sistemle birlikte, 21. yüzy›l ihtiyaç ve teknolojisine uygun ka¤›ts›z k›ymetli haklar sistemine geçilmifltir. Kaydi sistem,
sahtecili¤in önlenmesi, gerçek hak sahipleri ile kay›tlardaki hak sahipleri aras›ndaki uyumun sa¤lanmas›, hak sahipli¤ine iliflkin
devir zincirinin kesintisiz kay›t alt›na al›nmas› gibi, piyasan›n hukuki iflleyifli için gerekli temel güvenceleri sa¤lam›flt›r.
Kuruluflumuza bildirilen icra takiplerinde üyelerle mutabakat sa¤lanmas›na dayal› bir ifl modeli oluflturulmufltur.

Adli ve idari merciler taraf›ndan gönderilen haciz bildirileri, Kurul taraf›ndan gönderilen ifllem yasaklar› yan›nda, düzenleyici
kurumlar›n bilgi talepleri karfl›lanm›flt›r. Kuruluflumuz taraf›ndan, kaydi sistem hukuku ve operasyonel yap›s› hakk›nda, üyelerimiz
çal›flanlar›na, genifl kat›l›ml› ve zengin içerikli e¤itimler verilmifltir.

Kaydi sisteme geçiflle birlikte, adli ve idari merciler taraf›ndan gönderilen toplam 1.020 kifli/kurum ad›na gelen 437 adet
haciz bildirisine / malvarl›¤› araflt›rmas›na cevap verilmifltir. Yap›lan sorgulamalar sonucunda, 26 haciz ifllemi tesis
edilmifltir. Di¤er yandan, bu dönemde Kurul taraf›ndan haklar›nda ifllem yasa¤› karar› verilen 20 yat›r›mc›n›n hesaplar›na
yasakl›l›k kayd› ifllenmifl; an›lan kararlar, üyelere genel mektuplar arac›l›¤›yla duyurulmufltur.

Kaydi sistemle birlikte,
21. yüzy›l ihtiyaç ve teknolojisine
uygun ka¤›ts›z k›ymetli haklar
sistemine geçilmifltir.
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Risk Yönetimi
Teknolojinin ana omurgas›n› oluflturdu¤u Merkezi Kaydi Sistem'in etkin ve kesintisiz olarak piyasam›z›n hizmetinde tutulabilmesi
amac›, Kuruluflumuz aç›s›ndan risk yönetiminin önemini daha da  art›rmaktad›r. Bütün ifl ve ifllemlerimizde risk yönetimi,
kurumsal kültürümüzün ayr›lmaz bir parças› olarak alg›lanmaktad›r.

Baflta Basel II olmak üzere, uluslararas› operasyonel risk yönetimi modelleri çerçevesinde, risk tan›mlama, de¤erlendirme, risk
ölçümleri, risk kontrol yöntemleri gibi risk yönetimi araç ve teknikleri gelifltirilmifltir. Görevlerin ayr›flt›r›lmas›, varl›k ve
sistemlere girifl kontrolleri, yetkilendirme ve onay kontrolleri, bilgi sistemlerine özel kontroller gibi çeflitli kontrol faaliyetlerini
içeren risk yönetimi, iç kontrol ve güvenlik politika, prosedür ve standartlar› oluflturulup uygulamaya bafllanm›flt›r.

Risk yönetimi sistemiyle, Kuruluflumuzun karfl›laflabilece¤i risklerin tan›mlanmas›, belirlenmesi, s›n›fland›r›lmas›, de¤erlendirilmesi
ve kontrol edilmesine yönelik gerekli risk alg›lama ve yönetme sistem ve tekniklerinin oluflturulmas› amaçlanmaktad›r. Bu amaç
çerçevesinde, mevcut sistem, faaliyet, süreç, hizmet ve ürünlere yönelik riskler tan›mlanmakta; risklerin gerçekleflme ihtimali,
s›kl›¤› ve muhtemel etkisi tahmin edilmekte; bu risklerin fayda/maliyet analizi çerçevesinde kontrol edilmesine yönelik politikalar
tespit edilmektedir. ‹fl ve faaliyet baz›nda risklerin belirlenmesi ve yönetilmesi konusunda süreçler gelifltirilmekte; çal›flanlar›m›za
gerekli risk yönetimi e¤itimi sunulmakta ve operasyonel faaliyetler s›ras›nda, çal›flanlar›n, ifl baz›nda risk azalt›c› tedbirler
almalar›n› sa¤lamaya dönük dan›flmanl›k hizmeti verilmektedir.

Risklerin yönetilmesine yönelik olarak ayr›ca, risklerin baflka bir taraf ve alana transferi, risklerin sigortalanmas›, ifl süreklili¤i
ve acil durum planlar›n›n oluflturulmas›, fiziksel ve bilgi sistemleri güvenlik teknolojilerine yat›r›m gibi, çeflitli risk yönetimi
araç ve teknikleri kullan›lmaktad›r.

Bütün ifl ve ifllemlerimizde risk
yönetimi, kurumsal
kültürümüzün ayr›lmaz bir
parças› olarak alg›lanmaktad›r.
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Özgün Türköz
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Gül Özcan
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Serkan fiahin
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Yetenekli ve
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hayallerini
yaflamaya
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W. Arthur Porter



Alper Karagöz
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Berna Öztan
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Ça¤atay Duruk
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Koray Kantarc›o¤lu
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Teoman Çavuflo¤lu
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Ercan Gülhan
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Mustafa Gülmüfl
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Banu Yobafl
Bilgi Teknolojileri
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Gökhan Koç
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Fatih Temizkan
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Gürhan Özdemir
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Gamze Erdal
Bilgi Teknolojileri

Yeflim Y›ld›r›m
Bilgi Teknolojileri

Melike Petek Gözüm
Yat›r›mc› ‹letiflim Merkezi
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‹nsan Kaynaklar›, ‹dari ve Mali ‹fller
Merkezi Kaydi Sistem'in (MKS) esas mimarlar›, ça¤dafl insan kaynaklar› politikalar› do¤rultusunda titiz bir çal›flmayla bir araya
getirilen, genç, iyi e¤itimli, ekip ruhuna ve baflar›s›na inanm›fl çal›flanlar›m›zd›r. ‹leri teknolojiyi en iyi flekilde kullanma hedefimize
uygun olarak, kurumiçi ve kurumd›fl› e¤itim programlar›yla, çal›flanlar›m›z›n mesleki geliflimleri sa¤lanmaktad›r.

Gerek MKS bilgi ifllem altyap›s›n›n oluflturulmas›na yönelik yat›r›mlar›n planlanmas›, al›mlar›n gerçeklefltirilmesi ve kuruluma
yönelik ifllerin ikmali, gerekse di¤er ola¤an faaliyetlerimize iliflkin destek hizmetleri, Kuruluflumuzun kaynaklar›n›n en etkin
biçimde planlan›p kullan›ld›¤› yöntemler dahilinde gerçeklefltirilmifltir.

Kuruluflumuzun kurumsal kimli¤inin oluflturulmas›na iliflkin düzenleme ve uygulamalar gelifltirilmifltir.

Yönetimin mali politikalar› çerçevesinde, bütçe oluflturulmas› ve uygulanmas›, mali ve finansal analiz raporlar›n›n haz›rlanmas›,
fon ak›m ve nakit ak›m analiz çal›flmalar› yürütülmektedir.

Kuruluflumuzca yürütülen Merkezi Kaydi Sistem projesinin, hizmet kalitesini ve standartlar›n› yükselten, maliyetleri düflüren,
yeni tekniklerin kullan›ld›¤›, özgün bir tasar›m ve yaz›l›m çal›flmas›, dolay›s›yla da bir Ar-Ge faaliyeti oldu¤u, TÜB‹TAK taraf›ndan
tescil edilmifl; bu çerçevede, Maliye Bakanl›¤›'nca vergiye iliflkin ilave avantajlar tan›nm›flt›r.

Kuruluflumuz SPK standartlar›na tabi olup, mali tablolar bu standartlara göre düzenlenmifltir. Bu çerçevede, baz› finansal
göstergeler ve rasyolar afla¤›da belirtilmifltir.

MKK 2005 FAAL‹YET RAPORU 39

Baz› Finansal Göstergeler

B‹LANÇO 2005 2004

Aktif Toplam› 10.675.415 11.002.064
Dönen Varl›klar 3.100.393 7.756.374
Duran Varl›klar 7.575.022 3.245.690
Pasif Toplam› 10.675.415 11.002.064
Özkaynaklar 6.024.903 8.003.015
Yabanc› Kaynaklar 4.650.512 2.999.049
Faaliyet Kâr› -1.978.112 2.965.104

GEL‹R TABLOSU 2005 2004

Esas Faaliyet Gelirleri 3.664.591 7.271.815
Hizmet Maliyeti -1.957.667 -1.811.611
Di¤er Gelirler 570.380 251.202
Brüt Faaliyet Kâr› 2.277.304 5.711.406
Faaliyet Giderleri -4.677.918 -2.589.546
Esas Faaliyet Kâr› -2.400.614 3.121.860
Di¤er Gelirler/Giderler 441.083 337.506
Dönem Kâr›/Zarar› -1.959.531 3.459.366
Vergi -18.581 -494.262
Net Kâr -1.978.112 2.965.104

BAZI F‹NANSAL RASYOLAR 2005 2004

Cari Oran 1,10 4,34
Faaliyet Kâr›/Toplam Aktifler %-19 %27
Özsermaye/Toplam Aktifler %56 %73
Faaliyet Kâr›/Özsermaye %-33 %37
Toplam Yükümlülükler/Toplam Varl›klar %44 %27
Aktiflerdeki Büyüme %-3 %630



Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu (YKF) Hizmetleri

Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu (Fon), SPKn uyar›nca MKK taraf›ndan idare ve temsil olunmaktad›r. Sermaye Piyasas› Kurulu
taraf›ndan tedrici tasfiyelerine karar verilen arac› kurumlar›n tasfiye ifllemleri ve bunun yan› s›ra mevzuatla verilmifl di¤er
görevler, MKK taraf›ndan Fon ad›na ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde yürütülmektedir.

Fon'un oluflturulmas›n›n temel amac›, arac› kurumlar›n mali durumlar›n›n bozulmas› nedeniyle, yat›r›mc›lar›n hisse senedi
ifllemlerinden kaynaklanan zararlar›n› tazmin edecek bir sistemin yarat›lmas›; bu sayede, sermaye piyasalar›na olan güvenin
art›r›lmas›d›r.

Fon varl›¤›n›n bafllang›ç kayna¤› olan 10.000.000 YTL, ‹MKB taraf›ndan, 2001 y›l› içinde Fon hesab›na yat›r›lm›flt›r. Fon
gelirleri, yasa uyar›nca arac› kurumlar›n yat›rd›klar› y›ll›k ödentiler; Kurul, TSPAKB ve ‹MKB taraf›ndan verilen idari para
cezalar›; Fon varl›¤›n›n getirisi ve di¤er gelirlerden oluflmaktad›r. Fon, sermaye piyasas› sektöründeki kaynaklar ile yukar›da
belirtilen tüm görevleri yerine getirirken, genel bütçeden herhangi bir pay almamaktad›r.

Fon'un oluflturulmas›n›n temel amac›,
arac› kurumlar›n mali durumlar›n›n
bozulmas› nedeniyle, yat›r›mc›lar›n
hisse senedi ifllemlerinden kaynaklanan
zararlar›n› tazmin edecek bir sistemin
yarat›lmas›; bu sayede, sermaye
piyasalar›na olan güvenin art›r›lmas›d›r.

Karfl›laflt›rmal› De¤erlendirmelere Göre Fon Varl›k Yönetimi Performans›

Fon Varl›¤›n›n Mali Y›l 12 Ay Vadeli Y›ll›k Ortalama
Para A¤›rl›kl› Y›ll›k Mevduat Faiz Hazine ‹hale
Bileflik Getiri Oran› (%) Oran› (%) Faizi Oran› (%)

Ekim 2001 - Aral›k 2001 2001 (Aral›k) 2001
105,56 62,50 99,6

Ocak 2002 - Aral›k 2002 2002 (Aral›k) 2002
75,82 48,19 62,7

Ocak 2003 - Aral›k 2003 2003 (Aral›k) 2003
59,24 28,59 46,0

Ocak 2004 - Aral›k 2004 2004 (Aral›k) 2004
33,26 22,06 24,7

Ocak 2005 - Aral›k 2005 2005 (Aral›k) 2005
23,45 20,38 16,03

Kaynak: TCMB Kaynak: Hazine
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Tasfiyedeki Arac› Kurumlara Yönelik Davalardaki Geliflmeler

SPKn.'nun 46/B maddesi hükmü uyar›nca Fon taraf›ndan tedrici tasfiye ifllemleri yürütülen arac› kurumlar›n yarg›ya intikal
etmifl uyuflmazl›klar›, arac› kurumlar hakk›nda tedrici tasfiye karar› verildi¤i tarihten itibaren, Fon taraf›ndan takip edilmektedir.
Tedrici tasfiyesi devam eden arac› kurumlar› temsilen 2005 y›l›nda takip edilen uyuflmazl›k say›s› 166 olup, bu uyuflmazl›klar›n
101'inde Karon Menkul K›ymetler A.fi. (Karon), 65'inde ise Data Menkul K›ymetler Ticareti A.fi. (Data) taraft›r.

Karon'u temsilen, Fon taraf›ndan, 32 adedi hukuk davas› ve 69 adedi icra takibi olmak üzere toplam 101 uyuflmazl›k takip
edilmifltir. Karon'un tedrici tasfiyesi 14.10.2005 tarihinde kapat›lm›flt›r. Kapan›fl›n› takiben Fon ad›na aç›lan iflas davas› halen
devam etmektedir. Data'y› temsilen Fon taraf›ndan 65 uyuflmazl›k takip edilmektedir.

01.06.2005 tarihinde yürürlü¤e giren Kabahatler Kanunu ile birlikte, idari para cezalar›, Fon'un geliri olmaktan ç›km›flt›r. Bu
tarihten önce idari para cezalar› hakk›nda Kabahatler Kanunu hükümleri uygulanmad›¤›ndan, ödenmemifl eski para cezalar›n›n
tahsiline yönelik çal›flmalar›m›z devam etmifltir.

2005 Y›l› Fon Gelirlerinin Da¤›l›m›

Gelir Unsurlar› Tutar (YTL) Gelir Oran› (%)

Y›ll›k Ödentiler 4.333.089 20,78
Kurul Taraf›ndan Verilen ‹dari Para Cezalar› 907.549 4,35
TSPAKB Taraf›ndan Verilen ‹dari Para Cezalar› 5.430 0,02
‹MKB Taraf›ndan Verilen ‹dari Para Cezalar› 13.188 0,06
Fon Varl›¤›n›n De¤erlendirilmesi ‹le Elde Edilen Gelirler 15.584.745 74,7
Di¤er Gelirler 19.026 0,09

Toplam 20.863.027 100

Sermaye Piyasas› Kanunu'na Tabi ‹dari Para Cezalar› Tahsili

Kabahatler Kanunu'na Tabi ‹dari Para Cezalar› Tahsili

Ödenen
%85

Ödenmeyen
%15

%77 Cebri takipte

%23 Yürütmeyi durdurma ve/veya iptal kararlar› ile bafllanan
cebri takipler durmufltur.

Ödenen
%20,38

Ödenmeyen
%79,62

%61,40 Vergi dairelerine gönderilmifltir.

%38,60 Yürütmeyi durdurma ve/veya iptal kararlar› ile
bafllanan cebri takipler durmufltur.



MERKEZ‹ KAYIT KURULUfiU A.fi.
31 ARALIK 2005 TAR‹H‹ ‹T‹BARIYLA

DENET‹M RAPORLARI ve MAL‹ TABLOLAR







Dipnot 31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
Referanslar› YTL YTL

CAR‹/DÖNEN VARLIKLAR

Haz›r de¤erler 4 568.555 3.557.524
Menkul k›ymetler 5 347.042 4.065.604
Finansal borçlar 6 - -
Ticari alacaklar (net) 7 2.023.606 -
Finansal kiralama alacaklar› 8 - -
‹liflkili taraflardan alacaklar 9 19.184 2.812
Di¤er alacaklar 10 - 966
Ertelenen vergi varl›klar› 14 - -
Di¤er cari/dönen varl›klar 15 142.006 129.468

Cari/Dönen Varl›klar Toplam› 3.100.393 7.756.374

CAR‹ OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR

Ticari alacaklar 7 - -
Finansal kiralama alacaklar› 8 - -
‹liflkili taraflardan alacaklar 9 - -
Di¤er alacaklar 10 15.475 -
Finansal varl›klar 16 - -
Maddi varl›klar (net) 18 5.567.089 2.675.255
Maddi olmayan varl›klar (net) 19 1.992.458 570.435
Ertelenen vergi varl›klar› 14 - -
Di¤er cari olmayan/duran varl›klar 15 - -

Cari Olmayan/Duran Varl›klar Toplam› 7.575.022 3.245.690

TOPLAM VARLIKLAR 10.675.415 11.002.064

31 Aral›k 2005 Tarihi ‹tibar›yla Bilanço
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Dipnot 31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
Referanslar› YTL YTL

KISA VADEL‹ YÜKÜMLÜLÜKLER

Finansal borçlar 6 - -
Uzun vadeli finansal borçlar›n k›sa
vadeli k›s›mlar› 6 - -
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar 8 2.179.442 943.239
Di¤er finansal yükümlülükler 10 -
Ticari borçlar (net) 7 154.924 30.863
‹liflkili taraflara borçlar 9 2.601 669
Al›nan avanslar 20 - -
Devam eden inflaat sözleflmeleri
hakedifl bedelleri 13 - -
Borç karfl›l›klar› 21 - 388.706
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü 14 - -
Di¤er yükümlülükler 10 475.138 423.250

K›sa Vadeli Yükümlülükler Toplam› 2.812.105 1.786.727

UZUN VADEL‹ YÜKÜMLÜLÜKLER

Finansal borçlar 6 - -
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar 8 1.640.036 1.062.466
Di¤er finansal yükümlülükler 10 - -
Ticari borçlar (net) 7 - -
‹liflkili taraflara borçlar 9 - -
Al›nan avanslar 20 - -
Borç karfl›l›klar› 21 60.676 30.742
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü 14 137.695 119.114
Di¤er yükümlülükler 10 - -

Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplam› 1.838.407 1.212.322



Dipnot 31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
Referanslar› YTL YTL

ÖZSERMAYE

Sermaye 22 6.000.000 6.000.000
Sermaye yedekleri 23 1.310.415 1.310.415

Hisse senedi ihraç primleri - -
Hisse senedi iptal kârlar› - -
Yeniden de¤erleme fonu - -
Finansal varl›klar de¤er art›fl fonu - -
Özsermaye enflasyon düzeltmesi
farklar› 1.310.415 1.310.415

Kâr yedekleri 24
Yasal yedekler 148.663 11.338
Statü yedekleri 57.885 43.083
Ola¤anüstü yedekler - -
Özel yedekler - -
Sermayeye eklenecek ifltirak
hisseleri ve gayrimenkul sat›fl kazançlar› - -
Yabanc› para çevrim farklar› - -

Net dönem kâr›/zarar› (1.978.112) 2.981.883
Geçmifl y›llar kâr/zararlar› 25 486.052 (2.343.704)

Özsermaye Toplam› 6.024.903 8.003.015

TOPLAM ÖZSERMAYE VE
YÜKÜMLÜLÜKLER 10.675.415 11.002.064
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Dipnot 31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
Referanslar› YTL YTL

Esas Faaliyet Gelirleri
Hizmet gelirleri 33 3.664.591 7.271.815
Hizmet maliyeti 33 (1.957.667) (1.811.611)

Esas faaliyetlerden di¤er
gelirler/faiz+temettü+kira 33 570.380 251.202

Brüt Esas Faaliyet Kâr›/Zarar› 2.277.304 5.711.406

Faaliyet giderleri 34 (4.677.918) (2.589.546)

Net Esas Faaliyet Kâr›/Zarar› (2.400.614) 3.121.860

Di¤er faaliyetlerden gelir ve kârlar 35 1.051.447 499.745
Di¤er faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 35 (48.861) -
Finansman giderleri (-) 36 (561.503) (162.239)

Faaliyet Kâr›/Zarar› (1.959.531) 3.459.366

Net Parasal Pozisyon Kâr›/Zarar› 37 - 16.779

Vergi Öncesi Kâr/Zarar (1.959.531) 3.476.145

Vergiler 38 (18.581) (494.262)

Net Dönem Kâr›/Zarar› (1.978.112) 2.981.883

Hisse Bafl›na Kazanç 39 - -

31 Aral›k 2005 Tarihinde Sona Eren Y›la Ait Gelir Tablosu
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Dipnot 31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
Referanslar› YTL YTL

‹fiLETME FAAL‹YETLER‹NDEN
KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Net dönem kâr›/(zarar›) (1.978.112) 2.981.883
Net dönem kâr›n› iflletme faaliyetlerinde
kullan›lan nakit ak›m›na getirmek için
yap›lan düzeltmeler:

Maddi duran varl›klar›n amortisman› 18 1.036.284 375.718
Maddi olmayan duran varl›klar›n itfa paylar› 19 446.078 141.286
K›dem tazminat› karfl›l›¤›ndaki de¤iflim 21 29.934 22.657
Menkul k›ymet faiz tahakkuku 202 130.667
Parasal kazanç ile netlefltirilmifl vergi karfl›l›¤› 3.197.398 2.616.646

‹flletme sermayesindeki de¤iflim öncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit ak›m› 2.731.784 6.268.857

‹flletme sermayesinde gerçekleflen de¤iflimler 40 (2.277.849) 769.850
Faaliyetlerden elde edilen nakit 453.935 7.038.707

Ödenen vergiler (3.178.819) (2.512.966)
Ödenen k›dem tazminat› 21 - -

‹flletme faaliyetlerinden elde edilen/
(kullan›lan) nakit (2.724.884) 4.525.741

Menkul k›ymetlerdeki de¤iflim (net) 3.718.361 (2.898.867)
Maddi duran varl›k al›mlar› 18 (3.928.118)        (2.703.479)
Maddi olmayan duran varl›k al›mlar› 19 (1.868.101)           (586.986)

Yat›r›m faaliyetlerinde kullan›lan nakit (2.077.858) (6.189.332)

F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN
KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Sermaye art›r›m› - 3.124.941
Finansal kiralama borçlar›ndaki de¤iflim 1.813.773 2.005.705

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 1.813.773 5.130.646

HAZIR DE⁄ERLERDEK‹ NET DE⁄‹fi‹M (2.988.969) 3.467.055

DÖNEM BAfiI HAZIR DE⁄ERLER 4 3.557.524 90.469

DÖNEM SONU HAZIR DE⁄ERLER 4 568.555 3.557.524

31 Aral›k 2005 Tarihinde Sona Eren Y›la Ait Nakit Ak›m Tablosu



1. fi‹RKET'‹N ORGAN‹ZASYONU VE FAAL‹YET KONUSU

Merkezi Kay›t Kuruluflu A.fi. ("fiirket") ihraçç›lar, arac› kurulufllar ve hak sahipleri itibar›yla kayd› tutulan s
piyasas› araçlar› ve bunlara iliflkin haklar› kayden izleyerek, üye gruplar› itibar›yla tutulan kay›tlar›n bi
tutarl›l›¤›n› kontrol etmek ve Yat›r›mc›lar› Koruma Fonu'nu idare ve temsil etmek amac›yla kurulmufl ve 3 H
2002 tarihinde faaliyete bafllam›flt›r.

fiirket, 4487 say›l› Kanun ile Sermaye Piyasas› Kanunu'na eklenen 10/A ve Geçici 6'nc› ve 7'nci maddeleri, 21.0
tarihli Merkezi Kay›t Kuruluflunun Kurulufl, Faaliyet, Çal›flma ve Denetim Esaslar› Hakk›nda Yönetmelik ile S
Piyasas› Kurulu'nun 22.12.2002 tarihli Seri: IV, No: 28 say›l› Kaydilefltirilen Sermaye Piyasas› Araçlar›na
Kay›tlar›n Tutulmas›n›n Usul ve Esaslar Tebli¤i'nde yer alan esaslar› dikkate alarak faaliyetlerini sürdürme

fiirket'in sermaye yap›s› afla¤›daki gibidir:

Pay Sahibi Pay Oran› (%)

‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 64,9
‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas› 30,0
Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i 5,0
Di¤er 0,1
Toplam 100,0

2. MAL‹ TABLOLARIN SUNUMUNA ‹L‹fiK‹N ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar›
Sermaye Piyasas› Kurulu ("SPK"), 15 Kas›m 2003 tarihinde Seri: XI, No: 25 say›l› "Sermaye Piyasas›nda Mu
Standartlar› Hakk›nda Tebli¤"i ("Seri XI, No:25 say›l› Tebli¤") yay›mlam›fl bulunmaktad›r. Bu Tebli¤, 1 Oca
tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yay›m› tarihinde yürürlü¤e gir

fiirket, defterlerini ve kanuni mali tablolar›n› ("Kanuni Mali Tablolar") Türk Ticaret Kanunu ("TTK") v
mevzuat›nca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve haz›rlamaktad›r. Ekli mali tablola
taraf›ndan yay›mlanan Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤e uygun olarak fiirket'in yasal kay›tlar›na yap›lan düzel
ve s›n›flamalar› da içermektedir.

fiirket mali tablolar›n›, SPK taraf›ndan yay›mlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Stand
uygun olarak haz›rlamaktad›r.

Mali Tablolar›n Haz›rlanma Esaslar›
SPK, Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤ ile kapsaml› bir muhasebe ilkeleri seti yay›mlam›flt›r. An›lan Tebli¤de, al
olarak Uluslararas› Muhasebe Standartlar› Kurulu (IASB) ve Uluslararas› Muhasebe Standartlar› Komitesi 
taraf›ndan ç›kar›lm›fl olan muhasebe standartlar›n›n uygulanmas›n›n da, SPK Muhasebe Standartlar›na u
say›laca¤› belirtilmifltir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, yukar›da bahsedilen SPK'n›n Seri: XI, No: 25 say›l›
çerçevesinde haz›rlanm›fl ve SPK taraf›ndan 20 Aral›k 2004 tarihli duyuru ile uygulanmas› zorunlu k›l›nan form
uygun olarak sunulmufltur.

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tablolar›n Düzeltilmesi
1 Ocak 2005 tarihinden önceki dönemlerde düzenlenen mali tablolarda, Türk Liras›'n›n sat›n alma güc
de¤ifliminin gösterilmesi amac›yla, Seri: XI, No: 20 say›l› "Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tab
Düzeltilmesine ‹liflkin Usul ve Esaslar Hakk›nda Tebli¤" ("Seri: XI, No: 20 say›l› Tebli¤") hükümlerince öngö
üzere genel fiyat endeksleri kullan›larak enflasyon düzeltmeleri yap›lm›flt›r.
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su 31 Aral›k 2005 Tarihi ‹tibar›yla Mali Tablolara ‹liflkin Dip



SPK'n›n 17.03.2005 tarih ve 11/367 say›l› toplant›s›nda, Seri: XI, No: 20 say›l› Tebli¤in 6'nc› maddesi ile
Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤in buna tekabül eden 375'inci maddesi uyar›nca, yüksek enflasyon döneminin sona
erdi¤i; ayr›ca, yüksek enflasyon döneminin devam›na iliflkin di¤er emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalkt›¤›
hususlar› çerçevesinde, 2005 y›l›nda mali tablolar›n enflasyona göre düzeltilmesi uygulamas›na son verilmesine
karar verilmifl, dolay›s›yla 1 Ocak - 31 Aral›k 2005 dönemine ait mali tablolarda enflasyon muhasebesi
uygulanmam›flt›r.

31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla enflasyona göre yap›lan düzeltmeler, Devlet ‹statistik Enstitüsü (D‹E) taraf›ndan
yay›mlanan Toptan Eflya Fiyat Endeksi (TEFE) endeksleri kullan›larak endekslenmifltir.

31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla ekte sunulan mali tablolar›n düzeltilmesinde kullan›lan endeks ve katsay›lar afla¤›da
belirtilmifltir:

Endeks Katsay›

31 Aral›k 2001 4.951,7 1,6972
31 Aral›k 2002 6.478,8 1,2971
31 Aral›k 2003 7.382,1 1,1384
31 Aral›k 2004 8.403,8 1,0000

Türk Liras›'n›n Amerikan Dolar› karfl›s›ndaki y›ll›k de¤ifliminin, Türkiye'deki Toptan Eflya Fiyat Endeksiyle
karfl›laflt›r›lmas› afla¤›daki gibidir:

2005 2004 2003 2002 2001
ABD Dolar›
de¤iflim oran› - (%) (0,02) (3,8) (14,6) 13,6 114,3

TEFE enflasyon oran› - (%) 4,5 13,8 13,9 30,8 88,6

31 Aral›k 2005 tarihi itibar›yla Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas› taraf›ndan aç›klanan dolar kuru 1 Amerikan Dolar› =
1,3418 YTL'dir. (31 Aral›k 2004: 1 Amerikan Dolar› = 1,3421 YTL).

31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla endeksleme ifllemleri ana hatlar› ile afla¤›daki gibidir:

• 31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla sat›nalma gücü ile gösterilenler d›fl›ndaki tüm kalemler 31 Aral›k 2004
tarihli genel fiyat endeksi (TEFE) katsay›lar› kullan›larak endekslenmifltir.

• 31 Aral›k 2004 tarihli mali tablolardaki parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihindeki sat›nalma gücü
ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmam›flt›r. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak 
al›nacak veya ödenecek kalemlerdir.

• 31 Aral›k 2004 tarihli mali tablolardaki parasal olmayan aktif ve pasifler sat›nalma veya ilk kayda al›nma
tarihinden bilanço tarihine kadar olan süre içerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen de¤iflikliklerin
al›m maliyetlerine ve birikmifl amortisman tutarlar›na yans›t›lmas› suretiyle yeniden ifade edilmifltir. Böylece
maddi ve maddi olmayan varl›klar ve benzeri aktifler piyasa de¤erlerini geçmeyecek flekilde al›m de¤erleri
üzerinden endekslenmifltir. Amortismanlar da benzeri flekilde yeniden düzeltilmifltir. Özkaynaklar›n içerisinde
yer alan tutarlar, bu tutarlar›n fiirket'e kat›ld›¤› veya fiirket içerisinde olufltu¤u dönemlerdeki genel fiyat
endekslerinin uygulanmas› neticesinde yeniden düzeltilmifltir.

• 31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla, gelir tablosunda yer alan tüm kalemler, gelir ve gider hesaplar›n›n mali
tablolara ilk olarak yans›t›ld›klar› dönemler üzerinden hesaplanan katsay›lar ile endekslenmifltir. 31 Aral›k
2004 tarihi itibar›yla, parasal olmayan bilanço kalemlerinin düzeltilmesine ba¤l› amortisman, sabit k›ymet
sat›fl kâr›/(zarar›) gibi özellik tafl›yan gelir tablosu kalemleri endekslenmifl de¤erleriyle gelir tablosunda yer
alm›flt›r.

• 31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla, net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon neticesinde oluflan kazanç
veya kay›p, parasal olmayan aktiflere, özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplar›na yap›lan düzeltmelerin
fark›d›r. Net parasal pozisyon üzerinden hesaplanan bu kazanç veya kay›p net kâra dahil edilmifltir.



Yeni Türk Liras›
1 Ocak 2005 tarihinde yürürlü¤e giren 5083 say›l› Türkiye Cumhuriyeti'nin Para Birimi Hakk›nda Kanun ile bu
tarihten itibaren Türkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimi "Yeni Türk Liras›" (YTL) ve alt birimi ise "Yeni Kurufl"
(YKr) olarak tan›mlanm›flt›r. Sözkonusu Kanun ile Türk Liras› yeni para birimi olan Yeni Türk Liras›'na dönüfltürülmüfl
ve Türk Liras›'ndan alt› s›f›r kald›r›larak, bir milyon Türk Liras› eflittir bir Yeni Türk Liras› (1.000.000 TL=
1 YTL) de¤iflim oran›nda yeni bir de¤er getirilmifltir. SPK'n›n MSD-10/832-43399 say›l› ve 1 Aral›k 2004 tarihli
yaz›s›nda aç›kland›¤› üzere, 2005 y›l› içerisinde kamuya aç›klanacak olan hesap dönemlerine iliflkin mali tablolar›n,
karfl›laflt›rma amac›yla kullan›lacak olan bir önceki döneme ait finansal veriler de dahil olmak üzere, YTL cinsinden
sunulmas› gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali tablolar YTL cinsinden haz›rlanm›flt›r.

Karfl›laflt›rmal› Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tablolar›n Düzeltilmesi
fiirket, mali tablolar›n› karfl›laflt›rmal› olarak SPK taraf›ndan yay›mlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun
olarak haz›rlamaktad›r.

Netlefltirme/Mahsup
Finansal varl›klar ve yükümlülükler, yasal olarak netlefltirme hakk› var olmas›, net olarak ödenmesi veya tahsilinin
mümkün olmas› veya varl›¤›n elde edilmesi ile yükümlülü¤ün yerine getirilmesinin eflzamanl› olarak gerçekleflebilmesi
halinde, bilançoda net de¤erleri ile gösterilir.

3. UYGULANAN DE⁄ERLEME ‹LKELER‹/MUHASEBE POL‹T‹KALARI

Ekteki mali tablolar›n haz›rlanmas›nda kullan›lan önemli de¤erleme ilkeleri afla¤›daki gibidir:

a. Has›lat
Dönem içinde iflletmenin ola¤an faaliyetlerinden sa¤lad›¤› ekonomik faydan›n brüt tutar›n› göstermektedir.

b. Maddi Varl›klar
Maddi varl›klar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce sat›n al›nan kalemler için 31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla enflasyonun
etkilerine göre düzeltilmifl maliyet de¤erlerinden ve 2005 y›l›nda al›nan kalemler için sat›n al›m maliyet de¤erlerinden
birikmifl amortisman ve kal›c› de¤er düflüflleri ayr›larak kay›tlara yans›t›lm›flt›r.

Maddi varl›klara iliflkin amortismanlar, varl›klar›n faydal› ömürlerine göre varl›klara girifl veya montaj tarihleri
esas al›narak eflit tutarl›, do¤rusal amortisman yöntemi kullan›larak ayr›lm›flt›r. fiirket'in kulland›¤›/belirledi¤i
ekonomik ömürler afla¤›daki gibidir:

Ekonomik Ömür (Y›l)
Tafl›tlar 5
Makine ve Cihazlar 4
Döfleme ve Demirbafllar 3-10
Özel Maliyet 5

c. Maddi Olmayan Varl›klar
Maddi olmayan varl›klar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce sat›n al›nan kalemler için enflasyonun etkilerine göre
düzeltilmifl maliyetlerinden ve 2005 y›l›nda sat›n al›nan kalemler için sat›n al›m maliyet de¤erinden, birikmifl itfa
ve tükenme paylar› ile kal›c› de¤er kay›plar› düflülmüfl olarak gösterilir.

Maddi olmayan varl›k itfa paylar› gelir tablosunda, ilgili varl›klar›n tahmini ekonomik ömürleri üzerinden eflit
tutarl›,do¤rusal amortisman yöntemi kullan›larak hesaplanmas› sonucu muhasebelefltirilir. Maddi olmayan duran
varl›klar kullan›ma haz›r olduklar› tarihten itibaren itfa edilir. Maddi olmayan varl›klar›n ekonomik ömürleri 3
ile 5 y›l aras›ndad›r.
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d. fiirket Bünyesinde Oluflturulan Araflt›rma ve Gelifltirme Maliyetleri
Araflt›rma safhas›nda oluflan maliyetler olufltu¤u dönemde gider kaydedilmektedir.

fiirket, bünyesinde oluflturulan ve fiirket taraf›ndan kullan›lan yaz›l›mlar›n gelifltirme safhas›ndaki maliyetleri,
afla¤›daki kriterlerin oluflmas› durumunda gelifltirme maliyetleri olarak maddi olmayan duran varl›klar alt›nda
muhasebelefltirilmektedir:

a) Maddi olmayan duran varl›¤›n oluflturulmas› ve tan›mlanabilir bir varl›k olmas›,
b) Gelifltirme sürecinde maddi olmayan varl›kla ilgili yap›lan harcamalar›n güvenilir bir flekilde ölçülür olmas›,
c) Maddi olmayan varl›¤›n muhtemel ekonomik fayday› nas›l oluflturaca¤›n›n belirli olmas›.

fiirket bünyesinde maddi olmayan varl›k olarak tan›mlanmayan gelifltirme giderleri, olufltu¤u dönemde gider
kaydedilmektedir. ‹tfa paylar›, normal amortisman metoduna göre 5 y›lda itfa edilmektedir.

e. Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü
Ertelenmifl vergi aktifi ve finansal varl›klar d›fl›ndaki her varl›k, her bir bilanço tarihinde, sözkonusu varl›¤a iliflkin
de¤er kayb›n›n oldu¤una dair herhangi bir gösterge olup olmad›¤›n›n tespiti için de¤erlendirilir. Bir varl›¤›n kay›tl›
de¤eri, tahmini ikame de¤erinden büyük ise de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ay›rmak gerekmektedir. ‹kame de¤eri, varl›¤›n
net sat›fl de¤eri ile kullan›m de¤erinden yüksek olan› olarak kabul edilir. Kullan›m de¤eri, varl›¤›n sürekli kullan›m›
sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girifllerinin ve kullan›m ömrü sonundaki sat›fl de¤erinin toplam›n›n
bugünkü de¤eridir.

f. Borçlanma Maliyetleri
Tüm finansman giderleri, olufltuklar› dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

g. Finansal Araçlar
Finansal araçlar, finansal varl›k ve finansal yükümlülükleri kapsamaktad›r. Finansal araçlar, fiirket'in mali tablolar›
üzerinde likidite, tahsilat ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve azaltabilecek niteliktedir. Tüm finansal
varl›klar, de¤er düflüklü¤ü riskine karfl› incelenir.

Kay›tlara ilk al›nd›ktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yat›r›mlar, aktif piyasalarda borsa
fiyat› bulunmayan ve güvenilir bir flekilde de¤eri ölçülemeyen varl›klar d›fl›ndaki bütün finansal aktifler makul
de¤erleriyle de¤erlenmektedir. Makul de¤erleriyle de¤erlenmeyen ve vadeleri sabit olan varl›klar iskonto edilmifl
de¤erleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle muhasebelefltirilir. Finansal varl›klar›n de¤erlemeleri de¤er
düflüfl karfl›l›¤› için periyodik olarak kontrol edilir.

Makul de¤er, istekli al›c› ve sat›c›lar›n biraraya geldi¤i piyasalarda bir aktifin baflka bir varl›kla de¤ifltirilebilece¤i
veya bir taahhütün yerine getirilebilece¤i de¤erdir. Bir finansal arac›n piyasa de¤eri, aktif bir pazar›n mevcudiyeti
durumunda, sat›fltan elde edilebilecek tutara veya sat›n almadan do¤abilecek borca eflittir.

Finansal araçlar›n tahmini makul de¤eri fiirket taraf›ndan piyasalara iliflkin bilgiler ve gerekli de¤erleme yöntemleri
kullan›larak belirlenmifltir. Ancak, makul de¤erin belirlenmesinde kullan›lan piyasa verilerinin yorumlanmas›na
gerek duyulmaktad›r. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler fiirket'in varl›klar›n› elden ç›karmas› durumunda
cari piyasa koflullar›nda elde edebilece¤i de¤erler olmayabilir.

Banka mevduat› ve alacaklar, karfl› taraf›n anlaflman›n flartlar›n› yerine getirememesi durumunda, fiirket'in finansal
durumunu olumsuz yönde etkileyebilecek önemli finansal araçlard›r.

Baz› menkul de¤erlerin maliyet de¤erine eflit olan kay›tl› de¤erlerinin, k›sa vadeli nitelikleri nedeniyle makul
de¤erlerine eflit oldu¤u varsay›lmaktad›r.



Afla¤›da her mali arac›n tahmini makul de¤erini belirlemede kullan›lan yöntemler ve varsay›mlar belirtilmifltir.

Haz›r De¤erler: Yabanc› para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri dönem sonu kurundan de¤erlenmifltir.
Bilançodaki nakit ile bankadaki mevduat›n mevcut de¤eri, bu varl›klar›n tahmini makul de¤erleridir.

Ticari Alacaklar ve Ticari Borçlar: Tahsili flüpheli alacaklar karfl›l›¤› sonras› ticari alacaklar ile ticari borçlar›n
bilançodaki mevcut de¤erleri, belirli kredi süreleri çerçevesinde tutulan alacak ve borçlar bugünkü de¤erlerine
indirgenmifl olanlar d›fl›nda, tahmini makul de¤erleridir.

‹liflkili Taraflardan Alacaklar/Borçlar: ‹liflkili flirketlerden alacaklar/borçlar›n bilanço de¤erleri, belirli kredi süreleri
çerçevesinde tutulan alacak ve borçlar bugünkü de¤erlerine indirgenmifl olanlar d›fl›nda, makul tahmini de¤erleridir.

Finansal Borçlar: Kullan›lan krediler, kullan›ld›klar› tarihte sabitlenen faiz oranlar›na tabidir. Banka kredileri,
elde edilen nakit tutar›ndan muhasebelefltirilir. Finansman giderleri, tahakkuk esas›na göre muhasebelefltirilir ve
olufltuklar› dönemde ödenmeyen k›s›m bilançodaki kredi tutar›na eklenir.

Kredi Riski
fiirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklar›ndan do¤abilmektedir. Ticari alacaklar, fiirket yönetimince geçmifl
tecrübeler ve cari ekonomik durum gözönüne al›narak de¤erlendirilmekte ve uygun oranda flüpheli alacak karfl›l›¤›
ayr›ld›ktan sonra bilançoda net olarak gösterilmektedir.

Piyasa Riski
Piyasa riski faiz oranlar›nda, kurlarda veya menkul k›ymetlerin ve di¤er finansal sözleflmelerin de¤erinde meydana
gelecek ve fiirket'i olumsuz etkileyecek de¤iflimlerdir. fiirket için esas önemli riskler kurdaki ve faizdeki de¤iflimlerdir.

Likidite Riski
fiirket genellikle k›sa vadeli finansal araçlar›n› nakite çevirerek; örne¤in alacaklar›n› tahsil ederek, menkul
k›ymetlerini elden ç›kararak, kendisine fon yaratmaktad›r. Bu araçlardan elde edilen tutarlar, makul de¤erleri ile
kay›tlarda yer almaktad›r.

h. ‹flletme Birleflmeleri
Bulunmamaktad›r.

›. Kur De¤ifliminin Etkileri
Bulunmamaktad›r.

i. Hisse Bafl›na Kazanç
Hisse bafl›na kazanç miktar›, dönem kâr/zarar›n›n fiirket hisselerinin dönem içindeki a¤›rl›kl› ortalama pay adedine
bölünmesiyle hesaplan›r.

j. Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; net dönem kâr›na iliflkin herhangi bir duyuru veya di¤er seçilmifl finansal
bilgilerin kamuya aç›klanmas›ndan sonra ortaya ç›km›fl olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yay›m› için
yetkilendirilme tarihi aras›ndaki tüm olaylar› kapsar.

fiirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar›n ortaya ç›kmas› durumunda, mali tablolara al›nan
tutarlar› bu yeni duruma uygun flekilde düzeltir.

k. Karfl›l›klar, fiarta Ba¤l› Yükümlülükler ve fiarta Ba¤l› Varl›klar
Geçmifl olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya z›mni yükümlülü¤ün bulunmas›; yükümlülü¤ün yerine
getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynaklar›n iflletmeden ç›kmas›n›n muhtemel olmas› ve yükümlülük tutar›n›n
güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olmas› durumlar›nda karfl›l›k mali tablolarda yer almaktad›r.
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l. Muhasebe Politikalar›, Muhasebe Tahminlerinde De¤ifliklik ve Hatalar
Muhasebe politikalar›nda yap›lan önemli de¤ifliklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hatalar› geriye dönük olarak
uygulan›r ve önceki dönem mali tablolar› yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki de¤ifliklikler, yaln›zca bir
döneme iliflkin ise, de¤iflikli¤in yap›ld›¤› cari dönemde, gelecek dönemlere iliflkin ise, hem de¤iflikli¤in yap›ld›¤›
dönemde, hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulan›r.

m. Kiralama ‹fllemleri
Finansal kiralamayla elde edilen varl›klar, al›m tarihindeki makul de¤erleriyle fiirket'e ait bir varl›k olarak
kaydedilmektedir. Kiralayana karfl› yükümlülük, bilançoda finansal kiralama yükümlülü¤ü olarak gösterilir. Toplam
finansal kiralama taahhütü ile varl›¤›n makul de¤eri aras›ndaki fark›n oluflturdu¤u finansal giderler, her muhasebe
dönemine düflen yükümlülü¤ün sabit faiz oran› ile da¤›t›lmas› suretiyle kiralama süresi boyunca olufltu¤u döneme
ait gelir tablosuna kaydedilir.

n. ‹liflkili Taraflar
Ekteki mali tablolarda fiirket'in hissedarlar›, onlar›n sahibi oldu¤u flirketler, bunlar›n yöneticileri ve iliflkili olduklar›
bilinen di¤er kifliler ve kurulufllar, iliflkili flirketler olarak tan›mlanm›flt›r.

o. Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanmas›
Bölümlere göre raporlamay› gerektirecek herhangi bir farkl› faaliyet alan› ve farkl› co¤rafi bölge bulunmamaktad›r.

p. Durdurulan Faaliyetler
31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla durdurulan faaliyet bulunmamaktad›r.

r. Devlet Teflvik ve Yard›mlar›
Bulunmamaktad›r.

s. Kurum Kazanc› Üzerinden Hesaplanan Vergiler
Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dönemin vergisi ile ertelenmifl vergilerdeki de¤iflimi içermektedir.

Mali tablolarda iflletmenin faaliyet sonuçlar›ndan do¤acak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara iliflkin
yükümlülükler için tahmini karfl›l›k ayr›lm›flt›r. Cari dönem vergisi, fiirket faaliyet sonuçlar› üzerinden vergisel
aç›dan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate al›narak hesaplanmaktad›r.

Ertelenen vergi yükümlülü¤ü veya varl›¤›, varl›klar›n ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen de¤erleri ile
yasal vergi matrah› hesab›nda dikkate al›nan tutarlar› aras›ndaki geçici farkl›l›klar›n bilanço yöntemine göre ve
yasalaflm›fl vergi oranlar› dikkate al›narak hesaplanmas›yla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yükümlülü¤ü veya varl›¤›, sözkonusu geçici farkl›l›klar›n ortadan kalkaca¤› ilerideki dönemlerde
ödenecek vergi tutarlar›nda yapacaklar› tahmin edilen art›fl ve azal›fl oranlar›nda mali tablolara yans›t›lmaktad›r.
Ertelenen vergi varl›¤›, gelecek dönemlerde olas› vergi avantaj›n›n sa¤lanmas› durumlar›nda ayr›l›r. Bu varl›ktan
yararlan›lamayaca¤›n›n anlafl›ld›¤› oranda ise ilgili varl›ktan tenzil edilerek karfl›l›k ayr›l›r.

t. Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar/K›dem Tazminatlar›:
Yürürlükteki kanunlara göre, fiirket, emeklilik dolay›s›yla veya istifa ve ‹fl Kanunu'nda belirtilen davran›fllar
d›fl›ndaki sebeplerle istihdam› sona eren çal›flanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. K›dem tazminat›
karfl›l›¤›, tüm çal›flanlar›n emeklilikleri dolay›s›yla ileride do¤acak yükümlülük tutarlar›n›n net bugünkü de¤erine
göre hesaplanm›fl ve mali tablolara yans›t›lm›flt›r.

u. Emeklilik Planlar›
31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla emeklilik planlar› bulunmamaktad›r.

v. Tar›msal Faaliyetler
31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla tar›msal faaliyet bulunmamaktad›r.



y. Nakit Ak›m Tablosu
Nakit ak›m tablosunda, döneme iliflkin haz›r de¤erlerdeki de¤iflimler; esas, yat›r›m ve finansman faaliyetlerine
dayal› bir biçimde s›n›fland›r›larak raporlanm›flt›r. Haz›r de¤erler, k›sa vadeli yükümlülükler için elde bulundurulan
ve yat›r›m amac›yla veya di¤er amaçlarla kullan›lmayan kasa, banka gibi varl›klard›r.

z. Menkul K›ymetler
fiirket, menkul k›ymetler portföyünü  afla¤›daki flekilde s›n›fland›rmaktad›r:

Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar
Al›m sat›m amaçl› finansal varl›klar, k›sa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere ba¤l› olarak kâr etmek amac›yla
portföye al›nan k›ymetlerdir. Kay›tlara al›nd›ktan sonra al›m sat›m amaçl› finansal varl›klar güvenilir bir flekilde
ölçülebiliyor olmas› kofluluyla makul de¤erleriyle de¤erlenmektedir. Al›m sat›m amaçl› finansal varl›klara iliflkin
kâr veya zararlar ilgili dönemin net kâr veya zarar› içerisinde gösterilmektedir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varl›klar, belirli bir vade yap›s› ve belirli tutardaki ödemeleri içeren ve
fiirket'in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal gücü olan k›ymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varl›klar etkin faiz oran› kullan›larak iskonto edilmifl de¤erleriyle de¤erlenmektedir.

Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar, (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varl›k olmayan veya (b) al›m sat›m
amaçl› finansal varl›k olmayan finansal varl›klardan oluflmaktad›r. Kay›tlara al›nd›ktan sonra sat›lmaya haz›r
finansal varl›klar güvenilir bir flekilde ölçülebiliyor olmas› kofluluyla makul de¤erleriyle de¤erlenmektedir. Makul
de¤erleri güvenilir bir flekilde ölçülemeyen menkul k›ymetler iskonto edilmifl de¤erleriyle gösterilmektedir. Sat›lmaya
haz›r finansal varl›klara iliflkin kâr veya zararlar ilgili dönemin net kâr veya zarar› içerisinde gösterilmektedir.
Bu tür varl›klar›n makul de¤erinde meydana gelen de¤ifliklikler özkaynak hesaplar› içinde gösterilmektedir. ‹lgili
varl›¤›n elden ç›kar›lmas› durumunda makul de¤er uygulamas› sonucunda özkaynak hesaplar›nda oluflan de¤er
yat›r›m amaçl› menkul de¤erlerden kaynaklanan kâr/zarar olarak gelir tablosuna yans›t›lmaktad›r.

4. HAZIR DE⁄ERLER

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Kasa 52 515
Verilen çekler ve ödeme emirleri (-) - (2.667)
Vadesiz mevduat 210.201 -
Vadeli mevduat 358.302 3.559.676

568.555 3.557.524

31 Aral›k 2005 tarihindeki vadesiz mevduat›n 198.791 YTL'si personel ücretlerinin yat›r›ld›¤›, 7.200 YTL'si ise
al›nan teminat mektubu karfl›l›¤› bloke olan banka hesaplar›d›r.

Vadeli Mevduat
31 Aral›k 2005

Para Cinsi Faiz Oran› (%) Vade YTL

YTL 14 6 Ocak 2006 7.269
YTL 12 16 Ocak 2006 351.033

358.302
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31 Aral›k 2004
Para Cinsi Faiz Oran› (%) Vade YTL

YTL 19 10 Ocak 2005 1.025.894
YTL 19   5 Ocak 2005 818.545
YTL 20   3 Ocak 2005      681.683
YTL 20 14 Ocak 2005 186.628
YTL 19 31 Ocak 2005 170.102
YTL 20 13 Ocak 2005 163.296
YTL 19 26 Ocak 2005      133.619
YTL 20 17 Ocak 2005 106.867
YTL 20 19 Ocak 2005 100.654
YTL 19 24 Ocak 2005 51.089
YTL 19 11 Ocak 2005 50.597
YTL 19 26 Ocak 2005 30.124
YTL 19 25 Ocak 2005 25.129
YTL 20 12 Ocak 2005 15.449

3.559.676

5. MENKUL KIYMETLER (NET)
31 Aral›k 2005

Maliyet Makul De¤eri Kay›tl› De¤eri
YTL YTL YTL

Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar
Ters repo 346.840 347.042 347.042

346.840 347.042 347.042

31 Aral›k 2004
Maliyet Makul De¤eri Kay›tl› De¤eri

YTL YTL YTL

Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar
Hazine bonosu 2.404.962 2.482.877 2.482.877
Devlet tahvili 1.529.975 1.582.727 1.582.727

3.934.937 4.065.604 4.065.604

6. F‹NANSAL BORÇLAR

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla finansal borçlar bulunmamaktad›r.  

7. T‹CAR‹ ALACAKLAR VE T‹CAR‹ BORÇLAR (NET)

Ticari Alacaklar (Net)
31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004

YTL YTL

Ticari alacaklar 2.047.191 -
Alacak senetleri reeskontu (23.585) -

2.023.606 -
Alacaklar›n tahsil süresi ortalama olarak 30 gündür.

fiirket’in 31 Aral›k 2004 ve 31 Aral›k 2005 tarihleri itibar›yla flüpheli alaca¤› bulunmamaktad›r.



Ticari Borçlar (Net)
31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004

YTL YTL

K›sa vadeli ticari borçlar 154.924 30.863
Al›nan depozito ve garantiler - -

154.924 30.863

8. F‹NANSAL K‹RALAMA ALACAKLARI VE F‹NANSAL K‹RALAMA ‹fiLEMLER‹NDEN
BORÇLAR

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004 
YTL YTL

Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar 4.404.340 2.500.708
Ertelenmifl finansal kiralama borcu (-) (584.862) (495.003)

3.819.478 2.005.705

K›sa vadeli finansal kiralama borçlar› 2.179.442 943.239
Uzun vadeli finansal kiralama borçlar› 1.640.036 1.062.466

3.819.478 2.005.705

Finansal Kiralama Borçlar›n›n Vade Da¤›l›m› (Net)
31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004

YTL YTL

2005 - 943.239
2006 2.179.442 1.062.466
2007 1.640.036 -

3.819.478 2.005.705

9. ‹L‹fiK‹L‹ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

‹liflkili Taraflardan Alacaklar
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 15.440 -
Personelden alacaklar 3.744 2.812

19.184 2.812
‹liflkili Taraflara Borçlar
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 272 -
Personele borçlar 2.329 669

2.601 669
‹liflkili Taraflardan Komisyon Gelirleri
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 15.440 100.000

15.440 100.000
‹liflkili Taraflardan Al›nan Hizmet Giderleri
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 272 -

272 -
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10. D‹⁄ER ALACAKLAR, D‹⁄ER YÜKÜMLÜLÜKLER VE D‹⁄ER F‹NANSAL 
YÜKÜMLÜLÜKLER

K›sa Vadeli Di¤er Alacaklar

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
 YTL YTL

K›sa Vadeli
Di¤er - 966

- 966
Uzun Vadeli
Di¤er 15.475 -

15.475 -

Di¤er Yükümlülükler
31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004

YTL YTL

K›sa Vadeli
Ödenecek vergi ve harçlar 292.974 376.762
Ödenecek SSK primleri 159.705 46.488
Di¤er yükümlülükler 22.459 -

475.138 423.250

11. CANLI VARLIKLAR

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla canl› varl›klar bulunmamaktad›r.

12. STOKLAR

 31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla stok bulunmamaktad›r.

13. DEVAM EDEN ‹NfiAAT SÖZLEfiMELER‹NDEN ALACAKLAR

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla devam eden inflaat sözleflmelerinden alacak bulunmamaktad›r.

14. ERTELENEN VERG‹ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜ⁄Ü

Ertelenmifl Vergi
fiirket vergiye esas yasal mali tablolar› ile Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤e göre haz›rlanm›fl mali tablolar› aras›ndaki
farkl›l›klardan kaynaklanan geçici zamanlama farklar› için ertelenmifl vergi aktifi ve pasifini muhasebelefltirmektedir.
Sözkonusu farkl›l›klar genellikle baz› gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar› ile Seri: XI, No: 25 say›l›
Tebli¤e göre haz›rlanan mali tablolarda farkl› dönemlerde yer almas›ndan kaynaklanmakta olup afla¤›da
aç›klanmaktad›r.



31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Ertelenmifl Vergiye Baz Teflkil Eden Zamanlama
Farkl›l›klar›
Maddi duran varl›klar›n ekonomik ömür farklar› 997.300 427.789
K›dem tazminat› karfl›l›¤› (60.676) (30.742)
Alacak ve borç reeskontu (23.585) -
Yat›r›m indirimi (454.053) -

458.986 397.047
Ertelenmifl Vergi (Aktifleri)/Pasifleri
Maddi duran varl›klar›n ekonomik ömür farklar› 299.190 128.337
K›dem tazminat› karfl›l›¤› (18.203) (9.223)
Alacak ve borç reeskontu (7.076) -
Yat›r›m indirimi (136.216) -

137.695 119.114
Ertelenmifl Vergi Pasifi Hareketleri
Aç›l›fl bakiyesi, 1 Ocak 119.114 15.434
Parasal zarar - (1.876)
Ertelenmifl vergi gideri 18.581 105.556
Kapan›fl bakiyesi, 31 Aral›k 137.695 119.114

15. D‹⁄ER CAR‹/DÖNEN VARLIKLAR VE D‹⁄ER CAR‹ OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR

Di¤er Cari/Dönen Varl›klar
31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004

YTL YTL

Peflin ödenen giderler 71.287 53.709
Peflin ödenen vergi ve fonlar 50.087 5.980
‹fl avanslar› 20.632 69.779

142.006 129.468

16. F‹NANSAL VARLIKLAR

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla finansal varl›klar bulunmamaktad›r.

17. YATIRIM AMAÇLI GAYR‹MENKULLER

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla yat›r›m amaçl› gayrimenkuller bulunmamaktad›r.
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19. MADD‹ OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Gelifltirme
Haklar Giderleri Toplam

YTL YTL YTL

Maliyet De¤eri
1 Ocak 2005 aç›l›fl bakiyesi 732.011 - 732.011
Al›mlar 499.309 1.378.901 1.878.210
Ç›k›fllar (15.164) - (15.164)
31 Aral›k 2005 kapan›fl bakiyesi 1.216.156 1.378.901 2.595.057

Birikmifl ‹tfa Paylar›
1 Ocak 2005 aç›l›fl bakiyesi 161.576 - 161.576
Dönem gideri 297.769 148.309 446.078
Ç›k›fllar (5.055) - (5.055)
31 Aral›k 2005 kapan›fl bakiyesi 454.290 148.309 602.599

31 Aral›k 2005 itibar›yla
Net Defter De¤eri 761.866 1.230.592 1.992.458

Gelifltirme
Haklar Giderleri Toplam

YTL YTL YTL

Maliyet De¤eri
1 Ocak 2004 aç›l›fl bakiyesi 145.025 - 145.025
Al›mlar 586.986 - 586.986
Ç›k›fllar - - -
31 Aral›k 2004 kapan›fl bakiyesi 732.011 - 732.011

Birikmifl ‹tfa Paylar›
1 Ocak 2004 aç›l›fl bakiyesi 20.290 - 20.290
Dönem gideri 141.286 - 141.286
Ç›k›fllar - - -
31 Aral›k 2004 kapan›fl bakiyesi 161.576 - 161.576

31 Aral›k 2004 itibar›yla
Net Defter De¤eri 570.435 - 570.435

20. ALINAN AVANSLAR

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla al›nan avans bulunmamaktad›r.



21. BORÇ KARfiILIKLARI

K›sa Vadeli Borç Karfl›l›klar›
31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004

YTL YTL

Cari kurumlar vergisi karfl›l›¤› - 388.706
- 388.706

Kurumlar Vergisi
fiirket, Türkiye'de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. fiirket'in cari dönem faaliyet sonuçlar›na iliflkin tahmini
vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karfl›l›klar ayr›lm›flt›r.

Vergiye tabi kurum kazanc› üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran›, ticari kazanc›n tespitinde gider
yaz›lan vergi matrah›ndan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerleflik flirketlerden al›nan temettüler,
vergiye tabi olmayan gelirler ve kullan›lan yat›r›m indirimleri düflüldükten sonra kalan matrah üzerinden
hesaplanmaktad›r.

Geçerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlar›:
2004 y›l›: %33
2005 y›l›: %30

Türkiye'de geçici vergi üçer ayl›k dönemler itibar›yla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Geçici kurumlar
vergisi oran› 2004 y›l›nda %33, 2005 y›l›nda ise %30 olarak belirlenmifltir.

Zararlar, gelecek y›llarda oluflacak vergilendirilebilir kârdan düflülmek üzere, maksimum 5 y›l tafl›nabilir. Ancak,
oluflan zararlar, geriye dönük olarak, önceki y›llarda oluflan kârlardan düflülemez.

Türkiye'de vergi de¤erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaflma prosedürü bulunmamaktad›r. fiirketler
ilgili y›l›n hesap kapama dönemini takip eden y›l›n 15 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini haz›rlamaktad›r.
Vergi Dairesi taraf›ndan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kay›tlar› 5 y›l içerisinde incelenerek
de¤ifltirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj›
Kurumlar vergisine ek olarak, da¤›t›lmas› durumunda kâr pay› elde eden ve bu kâr paylar›n› kurum kazanc›na
dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabanc› flirketlerin Türkiye'deki flubelerine da¤›t›lanlar hariç
olmak üzere kâr paylar› üzerinden ayr›ca gelir vergisi stopaj› hesaplanmas› gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj›
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm flirketlerde %10 olarak ilan edilmifltir. Da¤›t›lmay›p sermayeye ilave edilen
kâr paylar› gelir vergisi stopaj›na tabi de¤ildir. 2002 ve öncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen baz› kazançlar
üzerinden da¤›t›ma ba¤l› olmaks›z›n yap›lan istisna kazanç stopaj› genel olarak kald›r›lm›flt›r. Ancak, 24 Nisan
2003 tarihinden önce al›nm›fl yat›r›m teflvik belgelerine istinaden yararlan›lan yat›r›m indirimi tutar› üzerinden
hâlâ %19,8 vergi tevkifat› yap›lmas› gerekmektedir. fiirketlerin vergilendirilebilir kazançlar› yat›r›m indirimi
istisnas›na konu olabilecek tutara ulafl›ncaya dek bu indirimden yararlan›labilir. fiirketlerin kâr etmemesi ya da
zararda olmas› durumunda bu indirim hakk› sonraki y›llarda elde edilecek vergilendirilebilir kazançlardan düflülmek
üzere sonraki y›llara tafl›nabilir.

Enflasyon Göre Düzeltilmifl Vergi Hesaplamas›
2003 y›l› ve önceki dönemlerde sabit k›ymetlerin ve buna ba¤l› olarak amortismanlar›n›n senelik olarak yeniden
de¤erlemeye tabi tutulmalar› haricinde; vergiye esas dönem kâr› enflasyona göre düzeltilmifl tutarlar› üzerinden
hesaplanmamaktayd›. 30 Aral›k 2003 tarih ve 25332 say›l› Resmi Gazete'de yay›mlanan 5024 say›l› Kanun ile
Türkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamas›n›n 2004 y›l› ve sonraki dönemlerde geçerli olacak flekilde; enflasyon
oran›n›n kanunda belirlenen s›n›rlara ulaflmas› durumunda uygulanmas› gerekmektedir.
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Uzun Vadeli Borç Karfl›l›klar›

K›dem Tazminat› Karfl›l›¤›
Türkiye'de mevcut kanunlar çerçevesinde, fiirket bir y›ll›k hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geçerli nedene
ba¤l› olmaks›z›n ifline son verilen, askerlik hizmeti için göreve ça¤r›lan, vefat eden, erkekler için 25 kad›nlar için
20 y›ll›k hizmet süresini dolduran ya da emeklilik yafl›na gelmifl (kad›nlarda 58, erkeklerde 60 yafl) personeline
k›dem tazminat› ödemesi yapmak zorundad›r.

K›dem tazminat› ödemeleri, her hizmet y›l› için 30 günlük brüt maafl üzerinden hesaplanmaktad›r. ‹lgili bilanço
tarihi itibar›yla ödenecek k›dem tazminat›, 2005 senesi ayl›k 1.727,15 YTL tavan›na tabidir (31 Aral›k 2004:
1.574,74 YTL).

Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤, K›s›m 29 ("Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar") yükümlülü¤ün gelecek dönemlere ait
oldu¤unu dikkate alarak, yükümlülü¤ün muhasebelefltirilmesini daha aç›k hale getirmifltir:

• Netinin reel iskonto oran›n› verece¤i tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto oran› belirlenmelidir.
Hesaplanan reel iskonto oran› gelecekte ödenecek k›dem tazminat› ödemelerinin bilanço tarihi itibar›yla 
bugünkü de¤erlerinin hesaplanmas›nda kullan›lmal›d›r.

• ‹ste¤e ba¤l› iflten ayr›lmalar neticesinde ödenmeyip, fiirket'e kalacak olan k›dem tazminat› tutarlar›n›n tahmini
oran› da dikkate al›nmal›d›r.

Sonuç olarak, fiirket'in elemanlar›n›n gelecekteki emeklili¤inden kaynaklanan tahmini yükümlülü¤üne iliflkin
karfl›l›k, bugünkü de¤erlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yans›t›lm›flt›r.

K›dem tazminat› yükümlülü¤ü, y›ll›k %6,175 enflasyon ve %12 iskonto oran› tahmin edilerek hesaplanan y›ll›k
yaklafl›k %5,49 reel iskonto oran› kullan›larak belirlenmifltir. (31 Aral›k 2004: K›dem tazminat› yükümlülü¤ü y›ll›k
%16 enflasyon ve %10 iskonto oran› tahmin edilerek hesaplanan y›ll›k %5,45 reel iskonto oran› kullan›larak
belirlenmifltir.)

2005 2004
YTL YTL

1 Ocak itibar›yla karfl›l›k 30.742 8.085
Parasal zarar - (983)
Dönem gideri 29.934 23.640
31 Aral›k itibar›yla karfl›l›k 60.676 30.742

31 Aral›k 2005 tarihi itibar›yla toplam personel adedi 94'tür. (31 Aral›k 2004: 51)

22. SERMAYE

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla sermaye yap›s› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
(%) YTL (%) YTL

Ortaklar
‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 64,9 3.893.999 64,9 3.894.000
‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas› 30,0 1.800.000 30 1.800.000
Türkiye Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar Birli¤i 5,0 300.000 5 300.000
‹stanbul Alt›n Borsas› 0,1 6.000 0,1 6.000
Di¤er <1 1 <1 1
Tarihi de¤erle sermaye 100,0 6.000.000 100,0 6.000.000



23. SERMAYE YEDEKLER‹

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla özsermaye enflasyon düzeltme farklar› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Özsermaye enflasyon düzeltme farklar› 1.310.415 1.310.415
1.310.415 1.310.415

24. KÂR YEDEKLER‹

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla kâr yedekleri afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Yasal yedekler 148.663 11.338
Statü yedekleri 57.885 43.083

206.548 54.421

Yasal yedekler, Türk Ticaret Kanunu'na göre ayr›lan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluflmaktad›r. Birinci
tertip yasal yedekler, tüm yedekler enflasyona göre düzeltilmifl mali tablolarda yer alan ödenmifl sermayenin
%20'sine eriflene kadar, geçmifl dönem ticari kâr›ndan y›ll›k %5 oran›nda ayr›l›r. ‹kinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü da¤›t›mlar› üzerinden y›ll›k %10 oran›nda ayr›l›r.

fiirket'in 31 Aral›k 2004 tarihi itibar›yla kâr da¤›t›m›na göre mali tablolar›nda   137.325 YTL yasal yedek, 14.802
YTL statü yede¤i ayr›lm›flt›r.

25. GEÇM‹fi YILLAR KÂRI/ZARARI

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Geçmifl y›llar kâr›/(zararlar›) 486.052 (2.343.704)
486.052 (2.343.704)

26. YABANCI PARA POZ‹SYONU

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla yabanc› para alacak ve borcu  bulunmamaktad›r.

27. DEVLET TEfiV‹K VE YARDIMLARI

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla devlet teflvik ve yard›m› bulunmamaktad›r.
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28. KARfiILIKLAR, fiARTA BA⁄LI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Al›nan Teminatlar
Teminat mektubu 469.901 230.429

469.901 230.429

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Verilen Teminatlar
Teminat mektubu 21.600 -

21.600 -

Al›nan teminat mektuplar›n›n 98.756 YTL'si Türkiye Bilimsel ve Teknik Araflt›rma Kurumu Bilgi Teknolojileri ve
Elektronik Araflt›rma Enstitüsü'nden, 359.495 YTL'si Hewlett Packard Teknoloji Çözümleri Limited fiirketi'nden
ve 11.650 YTL'si de di¤er flirketlerden al›nm›flt›r.

29. ‹fiLETME B‹RLEfiMELER‹

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla iflletme birleflmesi bulunmamaktad›r.

30. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤in 22. k›sm›nda belirtilen flekilde bölümleme bulunmamaktad›r.

31. B‹LANÇO TAR‹H‹NDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla bilanço sonras› husus bulunmamaktad›r.

32. DURDURULAN FAAL‹YETLER

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla durdurulan faaliyet bulunmamaktad›r.

33. ESAS FAAL‹YET GEL‹RLER‹

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Hizmet Gelirleri
Yurtiçi sat›fllar 3.664.591 7.271.815
Yurtd›fl› sat›fllar - -

3.664.591 7.271.815

Hizmet Maliyeti
Sat›lan hizmet maliyeti (1.957.667) (1.811.611)

(1.957.667) (1.811.611)

Esas Faaliyetlerden Di¤er Gelirler
Yat›r›mc›y› Koruma Fonu kat›lma pay› 570.380 251.202

570.380 251.202



34. FAAL‹YET G‹DERLER‹

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Genel yönetim giderleri (-) (4.677.918) (2.589.546)
(4.677.918) (2.589.546)

Genel Yönetim Giderleri
Personel gideri (1.604.332) (1.249.438)
Amortisman gideri (1.255.171) (517.004)
Kira gideri (672.790) (150.320)
Sosyal güvenlik kesintileri (394.824) (151.833)
Sosyal yard›mlar (278.908) (57.246)
Bak›m onar›m gideri (73.601) (45.066)
Haberleflme gideri (54.870) (26.446)
Dan›flmanl›k gideri (51.347) (3.258)
Seyahat gideri (50.593) (11.604)
Vergiler (36.523) (121.560)
K›dem tazminat› gideri (29.934) (23.640)
D›flar›dan sa¤lanan di¤er fayda ve hizmet (29.501) (27.671)
Di¤er genel yönetim gideri (145.524) (204.460)

(4.677.918) (2.589.546)

35. D‹⁄ER FAAL‹YETLERDEN GEL‹R/G‹DER VE KÂR/ZARARLAR

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Di¤er Faaliyetlerden Gelir ve Kârlar
Faiz gelirleri 755.686 427.611
Di¤er ola¤and›fl› gelir ve kârlar 94.689 -
Menkul k›ymet sat›fl kâr› 3 72.134
Önceki dönem gelir ve kârlar› 201.069 -

1.051.447 499.745

Di¤er Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Önceki dönem gider ve zararlar› (1.806) -
Reeskont faiz gideri (23.585) -
Di¤er (23.470) -

(48.861) -

36. F‹NANSMAN G‹DERLER‹

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Finansal kiralama gideri 561.503 162.239
561.503 162.239
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37. NET PARASAL POZ‹SYON KÂR/ZARARI

Sermaye Piyasas› Kurulu Karar Organ›'n›n 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say›l› toplant›s›nda ald›¤› karar uyar›nca
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamas›na son verildi¤inden dolay› ekli mali tablolarda
 31 Aral›k 2005 tarihi itibar›yla parasal kâr veya zarar oluflmam›flt›r. (31 Aral›k 2004; 16.779 YTL).

38. VERG‹LER

31 Aral›k 2005 31 Aral›k 2004
YTL YTL

Vergi Karfl›l›¤›
Cari kurumlar vergisi karfl›l›¤› - 388.706
Ertelenmifl vergi (faydas›)/gideri 18.581 105.556

18.581 494.262

39. H‹SSE BAfiINA KAZANÇ

Seri: XI, No: 25 say›l› Tebli¤in 16. k›sm›n›n 412. maddesine göre, hisse senetleri borsada ifllem görmeyen iflletmeler
hisse bafl›na kazanç aç›klamak zorunda de¤ildirler. fiirket'in hisseleri borsada ifllem görmedi¤inden dolay›, ekli
mali tablolarda hisse bafl›na kazanç/zarar hesaplanmam›flt›r.

40. NAK‹T AKIM TABLOSU

2005 2004
YTL YTL

‹flletme Sermayesinde Gerçekleflen De¤iflim
Ticari alacaklar (2.023.606) -
‹liflkili taraflardan alacaklar (16.372) (2.812)
Di¤er cari/dönen varl›klar (11.574) 55.187
Ticari borçlar 124.061 2.591
‹liflkili taraflara borçlar 1.932 669
Borç karfl›l›klar› ve di¤er yükümlülükler (352.290) 714.215

(2.277.849) 769.850

41. MAL‹ TABLOLARI ÖNEML‹ ÖLÇÜDE ETK‹LEYEN VEYA MAL‹ TABLOLARIN AÇIK,
YORUMLANAB‹L‹R VE ANLAfiILAB‹L‹R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKL‹ OLAN D‹⁄ER HUSUSLAR

31 Aral›k 2005 ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibar›yla aç›klanmas› gerekli olan di¤er husus bulunmamaktad›r.
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