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“2005 yili, sermaye piyasalarimizda,
ihraccilardan yatirimcilara uzanan zincirde, tim
piyasa aktorlerinin modern ve guvenilir bir kaydi
merkezi menkul kiymet saklama altyapisindan,
distk maliyetlerle ve uluslararasi standartlarda
hizmet almaya basladiklari kilometretaslarindan
biri olmustur.”




2005 yili, tilke ekonomimizin makroekonomik gostergeler itibariyle istikrar kazandigi ve beraberinde tatminkar bir biylime
sergiledigi yil olmustur. Ekonomideki bu olumlu seyre, birincil ve ikincil menkul kiymet piyasalarinda artan islem hacimleri
ve yikselen IMKB endeksi ile sermaye piyasalari eslik etmistir. 3 Ekim 2005 tarihinde, beklendigi tizere, Avrupa Birligi'nin
Ulkemizle katilim muzakerelerine baslama kararini almasi, bu olumlu siirecin devami icin gliclii bir ivme saglamistir.

Avrupa Birligi'ne katilim siirecinin kazandirdigr ivme, sermaye piyasalarimizin bilylime potansiyeli acisindan 6nemli firsatlar
sunarken, slirecin getirecedi rekabetci ortama ve konsolidasyon egilimlerine tlim kurumlariyla hazirlanmasini da gerektirmektedir.
Altyapi kurumlari olan takas ve merkezi saklama kurumlarinin modernizasyonu, sermaye piyasalarimizin daha rekabetci bir
yaplya kavusmasinda kritik 6nem arz etmektedir.

iki yih asan yodun bir proje déneminin sonunda, Kurulusumuz biinyesinde gelistirilen Merkezi Kaydi Sistem, 2005 yilinda
isletmeye aciimistir. Faaliyete gegisinin ardindan, likit fon disinda kalan yatirim fonu katilma belgelerinin ve hisse senetlerinin
halka agik kisminin kaydilestirilmesi, yil sonu itibariyle sonuclandiriimistir. Béylece 2005 yili, sermaye piyasalarimizda,
ihraccilardan yatirimecilara uzanan zincirde, tiim piyasa aktérlerinin modern ve givenilir bir kaydi merkezi menkul kiymet
saklama altyapisindan, diisiik maliyetlerle ve uluslararasi standartlarda hizmet almaya basladiklari kilometretaslarindan biri
olmustur.

ikinci temel misyonumuz olan Yatirimcilari Koruma Fonu'ndaki faaliyetlerimiz, mevcut gelirlerin toplanmasi ve fonlarin etkin
yénetimi lzerine yogunlasmistir. Fon yonetiminde, standart endekslerle mukayese edildiginde son derece yiiksek bir performans
sergiledigimiz goriilmektedir. Diizenleyici kurumlarimizin 6ngérdigi giivenlik mekanizmalari ve aracilik sektériimiziin
kurumsallagsmasindaki gelismelerin de etkisiyle, gegen yil, yatirimci varliklarinin suistimaline bagl tedrici tasfiye 6rnekleri
yasanmamistir. Gegmis yillardan gelen tedrici tasfiye uygulamalari kapsaminda uyusmazliklarin takibi ve alacaklarin tahsili
konusunda énemli ilerlemeler kaydedilmistir.

Kurulusumuz, Merkezi Kaydi Sistem projesini hayata gecirmekle, lyelerimiz olan ihracg sirketler, araci kurumlar, saklamaci
bankalar, portfdy yonetim sirketleri ve yatirim fonu kurucularina ciddi maliyet tasarruflari ve katma degerli yeni hizmetler
saglarken, hissedarlarimiz icin, ulastidi fon tiretme kapasitesi sayesinde varliklarinin degeri her gecen giin artan bir firma halini
almaya baglamistir.

Sermaye piyasalarimizin modern bir elektronik merkezi kaydi saklama sistemi kazandigi 2005 yilindaki basarimizi, her seyden
Bnce yonetici ve galisanlarimizin dzverili galismalarina borgluyuz. Uyelerimiz, projenin her asamasinda isbirligine acik bir tutum
géstermis olup, yeni sistemin nihai asamasi olan testlerde de sabir ve desteklerini esirgememislerdir. Kaydi sistemin usul ve
esaslarini belirleyen Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, diizenlemeleri hayata gegirmemizde énemli katkisi ve destedi olmustur.
Takasbank ile kurulan entegrasyon sayesinde, evvelce tek kurum ve sistemde ylriitllen takas ve saklama islevlerinin, tUyelerimiz
agisindan ayni etkinlikle stirdiriilmesi mimkiin olmustur. Bu entegrasyonun saglanmasinda Takasbank'in deneyimi ve gdsterdigi
ishirligi blytk rol oynamistir.

Tum caba ve destekleri icin yonetici ve ¢alisanlarimiz ile Sermaye Piyasasi Kurulu, TSPAKB, IMKB, Takasbank ve tiyelerimize,
sahsim ve Yonetim Kurulumuz adina tesekkiirlerimi sunarim.

ewh L-\

N. Hiilya KEMAHLI
Yonetim Kurulu Baskani
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“2005 yili, Kurulusumuz icin ilklerin yili
olmustur. Merkezi Kaydi Sistem faaliyete
gecirilmistir. Once pilot bir yatirim fonu secilerek
katilma belgeleri kaydilestirilmistir. Ardindan,
her fon kurucusu banka ve araci kurumun bir
yatirim fonunun katilma belgeleri
kaydilestirilmistir. Boylece, yatirim fonu katiima
belgeleri, ilk kez merkezi saklama ve dagitim
semsiyesi altina girmistir.”




2005 yili, Kurulusumuz igin ilklerin yili olmustur. Merkezi Kaydi Sistem faaliyete gegirilmistir. Once pilot bir yatirim fonu
secilerek katilma belgeleri kaydilestirilmistir. Ardindan, her fon kurucusu banka ve araci kurumun bir yatirim fonunun katiima
belgeleri kaydilestirilmistir. Bylece, yatirim fonu katiima belgeleri, ilk kez merkezi saklama ve dagitim semsiyesi altina girmistir.
Nihayet, IMKB'de islem gérmekte olup Takasbank'ta miisteri bazinda mislen saklanmakta olan 20,8 milyon hisse senedi sertifikasi
kaydilestirilip, karsihginda ihragcilar, araci kurumlar ve hak sahibi yatirimecilar bazinda, Kurulusumuzun sisteminde, yatirimei
hesaplarinda kaydi paylar olusturulmustur.

Yatirimeilar, ilk ginden itibaren, MKK Web sitesi ve sesi taniyan MKK Sesli Yanit Sistemi vasitasiyla, hesaplari Gzerinde
kontrol sahibi olmuslardir. Dileyen yatirimcilarimiz, hesaplarindaki her hareketten, licretsiz SMS ve elektronik posta mesajlariyla
haberdar olmaya baslamislardir. isteyen yatirimcimizin, Otomatik Yatirimer Blokaji uygulamamiz sayesinde, hesabina giren
paylar, kontrolli digindaki tiim hareketlere otomatikman kapatiimistir.

Banka ve araci kurumlar, yeni fiyat tarifemizle, islem maliyetlerinde minimum %50 ve maksimum %93 oraninda tasarruf
saglamislardir. islemlerini elektronik imzayla iletip teyitleri Kurulusumuzun elektronik imzasiyla giivenli bir sekilde almislardir.
Ana sistemimiz ile MERNIS Merkezi Kimlik Paylagim Sistemi arasindaki gercek zamanli ve online entegrasyon sayesinde,
sadece beyanla, yatirimei hesaplarini %100 dogrulukta agabilmislerdir. Bu sekilde sistemimizde agtiklari 9 milyon hesabin 5,1
milyonunu MERNIS kimlik bilgisiyle eslestirmislerdir.

ihraggllar, artik sermaye piyasasi ihracinda, degerli kagit ithal edip basarak hak sahiplerine dagitma ve haklari, degerli kagit
ve kuponlarin ibrazi lizerinden kullandirma kilfet ve risklerinden kurtulmuslardir. Merkezi Kaydi Sistem'e elektronik ortamda
iletecekleri bir mesaj, glivenli bir sekilde tim bu islemleri gerceklestirmeleri icin yeterli olmustur. Merkezi Kaydi Sistem'den
elektronik yolla pay sahibi bilgilerini alip pay defterlerini giincelleme ve halka agik kisimdaki ortaklarini tanima imkani
bulmuslardir.

Takashank ile tim islemlerimiz, elektronik mesaj aligverisi Uzerine kurulmustur. Boylece Uyelerimiz, takas borg kapatma -
alacak dagitimi, sarth virman, édlng islemlerinde emir iletme - eslesme ve eslesme sonrasi hesaplararasi transfer gibi, Kurulusumuz
ile Takasbank'in sistemlerinin ortaklasa ylruttiigl islerde, ylksek performansla, glvenli, distik maliyetli ve kullanici dostu
prosediirlere dayal bir sekilde islemlerini ylritmislerdir.

isletmeye aldigimiz yeni yazilim uygulamamiz, disa hichir bagimliligi olmayan, en basit yatirimcidan en gelismis sisteme sahip
aracl kuruma kadar herkese farkli erisim ve entegrasyon kanallarindan ulasabilen bir mimaride insa edilmistir. Sistem, giinlik
3 milyonu bulan islem kayit sayisiyla, yiiksek hacimlerde, %100'e varan seviyede kesintisiz hizmet vermistir. MERNIS entegrasyonu
ve elektronik imzadaki yliksek islem hacmi ile, tlkemizin ilk ve 6rnek uygulamalarindan olmustur.

Merkezi Kaydi Sistem igin, donanimla ilgili muhtemel operasyonel riskleri karsilayacak sekilde gerekli tiim yatirimlar yapiimistir.
Kurulugumuzun merkezindeki ana sistem, her pargasiyla yedekli kurulmustur. Ayrica, bina icinde ikinci bir veri yedekleme
merkezi, bina disinda Istanbul'da ikinci bir yerde yedek operasyon merkezi kurulmustur. Dérdiincii bir veri yedekleme merkezi
olarak, Istanbul disinda gercek zamana yakin seviyede verilerin giincellendigi bir veri kurtarma merkezi olusturulmustur.

Yatirnmcilari Koruma Fonu'nu temsil ve idare etme misyonumuz gercevesinde, dnceki yillarda gok kisa siirelerde Fon'dan tazmin
yoluyla yatirimcilarin magduriyeti giderilmistir. Tasfiye icin yonetimini devraldigimiz araci kurumlardan Karon Menkul Degerler
A.S.'nin sermaye piyasasindan kaynaklanan borglari tasfiye edilerek tedrici tasfiyesi sonuglandiriimistir. Tasfiyesi devam eden
Data Menkul Kiymetler A.S.'nin uyusmazliklarinin yargi yoluyla takibinde énemli asamalar kaydedilmistir.

En degerli varliklarimiz, calisma arkadaslarimiz olmustur. Profesyonel gdrev anlayisi ve sorumlulugun 6tesinde, uluslararasi
arenada drnek gosterilecek bir sistemi gelistirip hizmete sunmanin heyecani iginde, dzverili bir sekilde caba harcamislardir.
iki farkh kurumun sistemlerinin tek bir sistemmis gibi hizmet verecek sekilde entegrasyonu icin, Takasbank yénetimi ve calisanlari
ile 6rnek bir isbirligi ortaminda calisiimistir. Sistemin testlerinin gercek ortama yakin bir sekilde yapilabilmesi amaciyla,
tyelerimiz, glinliik operasyonlarina paralel olarak Kurulusumuzun testlerine de katilip, test sonuglarina iligskin geri déntisleriyle
bize yol géstermislerdir. Tm bu Ustlin gayret ve destekleri dolayisiyla, calisanlarimiza ve lyelerimize tesekkiirlerimi sunarim.

Remzi 0ZBAY
Genel Mudur
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25 Nisan Temmuz

Merkezi Kaydi Sistem’in Ilk Adimi Fon Kurucularinin Sisteme Ik Adimi

Pilot Fon Kaydilestirilmesi

Sermaye Piyasasi Araci: Yatirim fonu katilma payi
Kaydi Fon: 67 banka ve araci kurumun fon paylari

Fon Sayisi: 77

Sermaye Piyasasl Araci: Yatirim fonu katilma payi
Kaydi Fon: Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pilot fon)

Hesap Sayisi: 198
Sertifika Sayisi: 77.500
Pay Sayisi: 3 milyon
Degeri: 147.000.000 YTL

Fiziki Sertifikanin Kaydi Paya Doniisiimii

Hisse Senetlerindeki Doniisiim

Kaydilestirmeye gegisle birlikte, Takasbank'tan devir alinan
hisse senetleri Merkezi Kaydi Sistem (MKS) uygulamasinda
kaydilestirilmis hisse senedi olarak kaydedilmis olup, fiziki
hisse senetlerinin kaydilestirme siireci, MKS uygulamasi
tzerinden devam etmektedir.

Kaydilestirilmemis paylar, MKS uygulamasinda ihracgi
kurulusun fiziki bilinmeyen ortak hesabinda izlenmektedir.
Yatirimcilarin bagvurulari lizerine ihragcr ve araci kurumlar,
MKS uygulamasina seri numara bilgilerini aktardiklari fiziki
sertifikalarl Takasbank'a teslim ederek kaydilestirmektedir.
Uye kurulus tarafindan sisteme girilen verilerin Takasbank
tarafindan fiziki sertifikalar ile karsilastiriimasi ve onaylanmasi
sonucunda, kayitlarin misteri hesaplarina aktarimi
saglanmaktadir.

Yatirim Fonu Katilma Belgelerindeki Doniigiim

Herhangi bir yatirim fonuna ait katilma belgelerinin
kaydilestirilmesi asamasinda, kurucular, katilma belgelerini,
MKK adina kiymet teslim alma hizmetleri veren Takashank'a
iptal edilmek Uzere teslim etmektedirler. Takasbank tarafindan
bu sekilde teslim alinan katilma belgelerine iliskin bilgi

Hesap Sayisi: 27.655

Sertifika Sayisi: 31.789.308.780
Pay Sayisi: 31,8 milyon

Degeri: 3.283.442.162 YTL

Kurulusumuza iletilmekte ve iletilen bilgi cercevesinde, MKS'de
kurucunun satilabilir paylar havuz hesabinda, kaydi olarak
yatirim fonu paylari (fon pay1) yaratiimaktadir.

Bir sonraki asama, kurucularin, hak sahibi misterilerinin
MKS'de agtiklari hesaplara kaydi fon paylarini aktarmalaridir.
Bu islemi, kurucular, MKS'nin kendilerine sundugu dosya
aktarim imkanlarini kullanarak, kolaylikla ve hizli bir sekilde
yerine getirebilmektedirler.

Kurucu tarafindan bu islem yapildigi sirada, ellerinde fiziki
olarak katilma belgesi bulunduran yatirimcilarin, katilma
belgelerini bilahare Takasbank'a teslim etmek suretiyle MKS
uygulamasi lizerinden kaydilestirmeleri miimkindir. Minferit
katilma belgesi kaydilestirme islemleri, hisse senedi
kaydilestirme islemleri ile ayni sekilde yapilabilmektedir.



Kaydilestirme Hizmetleri

Hisse senetlerinin kaydilestirilmesi yoniindeki tiim hedeflere bir hafta sonunda basariyla ulasiimistir. 28 Kasim 2005 Pazartesi
glinti, asirhk fiziki sistemin sona ererek yerini elektronik menkul kiymet sistemine biraktigr tarih olmustur.

Kaydi sistemle birlikte,

Basili hisse senetleri ve katilma belgeleri, iptal edilerek hukuki gecerliligini yitirmistir.

Yeni ihraclar, sadece kaydi olarak yapiimaya baslanmistir.

Kaydilesen hisse senedi ve katilma belgeleri icin ¢calinma ve sahtecilik riskleri ortadan kalkmistir.

Hak sahibinin sertifikasini MKK'ya teslimi ile bunun kaydilestirilerek hakkin kayden izlenmesi eszamanli ve anlik bir ddniisiim
stirecine baglanarak, herhangi bir bekleme siiresi olmasi engellenmistir.

Sirketler, bedelli bedelsiz sermaye artirimi ve temettii islemlerini Kurulusumuz vasitasiyla tek merkezden tiim yatirimcilara

ulasarak gerceklestirmeye baslamistir.

Yatirimcilar, temetti alacaklarini daha kisa zamanda alabilir ve bedelli kullanim haklarini daha genis bir stirede kullanabilir
duruma gelmislerdir.

Kaydi sistem ¢ok giiclii bir kabul gérmis; 1 milyon yatirimcidan ikisi hari¢c tamami, kaydi sisteme gonilli olarak girmistir.

Aralik

Bir Anda Kaydilestirmede Sona Dogru Yaklagirken
Sermaye Piyasasi Aracl: Hisse senedi Sermaye Piyasasi Aracl: Yatirim fonu katiima payi
Kaydilesen Paylar: IMKB’ye kote tiim sirketlerin paylari Kaydilesen Fon: 67 banka ve araci kurumun fon paylari
Ihracgi Sayisi: 305 Fon Sayisi: 166
Sertifika Sayisi: 20,8 milyon Hesap Sayisi: 526.000
Dederi: 61.996.026.794 YTL Pay Sayisi: 231.934.176
Yatirimcr Sayisi: 1.011.000 Dedgeri: 33.212.406.724 YTL
28.11.2005 tarihinden sonra devam eden kaydilestirme islemlerinde,
132 adet hisse senedinde toplam 867.525.436 YTL degerinde 90.518
adet sertifika daha iptal edilerek kaydilestirilmistir.
ihracc
A o ,
Araci Kurum
Eika Iptal ve Imha
o Deposu
Yatirimel Sertifika

i
Banka Ihl‘a§§l 1/A) Yatirimei veya ortagin, ihragci, araci kurum veya bankaya
kaydilestirme basvurusu yapmasi
Yatirimct H bi 1/B) Yatirimci veya ortagin teslim ettigi sertifika bilgilerinin
at - e MKK’ya MKS dzerinden bildirimi
F: K

2) ihraggl, araci kurum veya bankanin, yatirimci veya ortaktan
teslim aldigi sertifikalariTakasbank’a teslim etmesi

i 3/A) Takasbank’in, teslim edilen sertifikalarla iletilen bilgileri
] kontrol edip onay vermesi
3y

3/B) MKK nezdinde bulunan kurum altindaki yatirimci hesabina
137 kaydi kiymet olusturulmasi

Dijital Sertifika
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Merkezi Saklama Hizmetleri

MKK, hisse senetleri icin merkezi saklama islevini basariyla
yerine getiren ana ortagdi Takashank'tan, bu islevi 28 Kasim

2005 tarihinde devralmistir. Ilk etapta fon paylari eklenerek,
bu islevin kapsami genisletilmistir.

Yeni merkezi saklama sistemiyle birlikte,

* Tlim sermaye piyasas! araclari igin tek bir merkezin yolu
aciimistir.

* Hisse senedi ve fon payi islemlerinde, Tlrkiye'de ilk kez
uluslararasi kiymet ve piyasa tanim standartlari kullaniimaya
baslanmistir.

e Thraggi kuruluglar da merkezi saklama sisteminin birer
katilimcisi haline gelmistir.

e Tercih eden lyelerin islemlerini baska tyeler aracilig ile
yapmalarina imkan taninmistir.

e Kurum tercihine bagli olarak, her ihtiyaca uygun farkli
virman tipleri olusturulmustur.

* Kiymet transfer islemleri, ileri valorlii olarak
gerceklestirilebilmektedir.

* Uye kullanicilarin akill kartlar ile sisteme erismeleri kogulu
getirilerek, Ust diizeyde giivenlik saglanmistir.

* Ginliik 2 milyon kayit, elektronik imzayla gergeklestirilmektedir.
* Uye kullanicilarin kisi bazinda sisteme tanitilmalari, kisiye
ozel sifrelerle sisteme erismeleri ve yapacaklari islemler

bazinda sirket yetkilileri tarafindan yetkilendirilmeleri
zorunlulugu getirilerek, uluslararasi standartlarda giivenli
bir yapi kurulmustur.

* Uyelere, ekranlar disinda, sistem entegrasyonu yéntemiyle

islem yapabilme imkani taninmistir.

Uyelerin vergi diizenlemeleri geredi, maliyet bilgisi paylasim

imkani sunulmustur.

Hesap acim islemlerinde, kimlik bildirimi, tamamen elektronik

olarak yapilmaya baslanmis; fiziki evrak dolagimina son

verilmistir.

Kimlik bildirimiyle, yatirimcilarin temettli alacaklarina iligkin

vergi ylkimliliklerini belirleme imkani getirilmistir.

MERNIS ile kurulan online ve gergek zamanli mutabakat

sayesinde, yatirimcilarin sistemde hatasiz tanimlanmalari

saglanmistir.

Halka kapali paylar, misteri ismine saklanir hale gelmistir.

Fon payi sahipleri de hisse senedi sahipleri gibi hesaplari

tizerinde kontrol imkanina kavusmuslardir.

Yatirim fonu katilma belgeleri de hisse senetleri gibi kaydi

sisteme katilarak merkezi bir saklama sistemine kavusmustur.

* Takasbank (")diJng Pay Senedi Piyasasinin takasi, islem aninda
gerceklestirilmeye baslanmistir.

Kaydi sistemin devreye girmesiyle, 10 milyona yakin yatirimci hesabi, tek bir merkezde aciimistir. Bakiyeli hesap sayisi 1.466.314
adet olup, hesaplarda 550 degisik kiymet saklanmaktadir. Saklanan kiymetlerin 31.12.2005 tarihi itibariyle degeri 80.107.523.513

YTL'dir.

Saklanan kiymetlerin 70.397.649.836 YTL'lik kismi kaydi pay, 9.709.873.677 YTL'lik kismi ise fon payidir. Kaydi pay bakiyesi
bulunan hesap sayisi 952.676 olup, fon pay! bakiyeli hesap sayisi ise 513.638'dir.

28.11.2005-31.12.2005 déneminde,

* toplam 243.505 adet, glinlik ortalama 9.740 adet kiymet transferi

* toplam 19.625 adet, glinliik ortalama 785 adet sartl virman

* toplam 337.222 adet, glinltik ortalama 13.489 adet rehin teminat islemi

e toplam 421 adet, giinliik ortalama 17 adet OPSP islemi
yapimistir.



MKK Uyelik ve Hesap Yapisi

NmARARIM=S

HAVUZ HESABI

Ihrac edilecek kaydi sermaye piyasasi araglarinin halka arz siiresi boyunca
takibi havuz hesabinda yapilir ve halka arz siiresinde kaydi sermaye piyasasi
araglarinin satiimasi ile satisa konu olan tutarlar, ilgili hesaplara yapilacak
kayit neticesinde bu hesaptan dustlir.

ORTAK HESABI

Ortak hesabina sadece daha 6nce borsada islem gérmemis paylarin kayitlari
yapilabilir. Bu hesaptaki kaydi sermaye piyasasi araglari, ihragginin verdigi
bilgiler dogrultusunda tiirleri ve hak sahipleri itibariyle tutulur.

BILINMEYEN ORTAK HESABI

Bilinmeyen ortak hesabi, kaydi donustiirme asamasinda, hak sahiplerinin
ihracgl tarafindan bilinmemesi durumunda, bu nitelikteki paylarin toplu
olarak izlenmesi amaci ile olusturulur. Bu hesapta izlenen sermaye piyasasi
araclarinin fiilen kaydilestirilmesi durumunda, ihracci, hak sahiplerine
iliskin kayitlarin tutulmasi amaci ile MKK’ya bildirimde bulunur. MKK,
doniisiim Uizerine, hak sahiplerinin talebine bagli olarak, ilgili hesaba kayd!
gergeklegtirir.
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ARACIKURUM
BANKA/PORTFOY YONETIM SiRKETI

KATILIM BANKALARI
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HAVUZ HESABI
Havuz hesabi, yetkili takas ve saklama kurulusunun hesap
sahibinin vekili sifatiyla takas islemlerini yerine getirmesi igin kullanilir.

YATIRIMCI HESABI
Yatirimel hesabi, hak sahibi adina acilmis haklarin izlendigi hesaptir.

TAKASBANK A.S.
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IMKB’deki alim satimlara bagli
hesaplararasi transferler, borsa
uyelerinin ilave mudahaleleri
olmadan, Merkezi Kaydi Sistem
tarafindan otomatik sekilde
sonuclandirilabilmektedir.

Alim Satim Sonrasi Transfer Hizmetleri

IMKB'de gerceklesen islemlerin takasinin menkul kiymet bacagi, Kurulusumuzun sistemi iizerinden yiiriitilmektedir. Piyasalarimizin
operasyonel isleyisi agisindan son derece kritik olan bu islevi yirlitmek icin, Takashank sistemiyle online ve gergek zamanl
tam entegrasyon kurulmustur.

Takasbank ile entegre yeni Merkezi Kaydi Sistem'de,

e IMKB’deki alim satimlara bagli hesaplararasi transferler, borsa iiyelerinin ilave miidahaleleri olmadan, Merkezi Kaydi

Sistem tarafindan otomatik sekilde sonuclandirilabilmektedir.

Uyelerin tercihine bagh olarak, ilave bir isleme gerek kalmaksizin, Otomatik Satis Blokaji imkani sunulmustur.

Uye tercihine bagli otomatik takas amagli virman yapilabilmektedir.

Takasbank ile bor¢ kapatma - alacak dagitiminda, elektronik mesaj bazli tam otomasyona dayali bir entegrasyon saglanmistir.

Borsada islem yapan araci kurumlar ile saklamaci kurumlar arasinda islem mutabakatini kolaylastiracak altyapi sunulmustur.

* Yatirim Fonu Piyasasi icin, ihracgilar ile fon paylarinin dagitimina ve perakende satisina aracilik eden araci kurum ve
bankalar arasinda, MKK sistemi zerinden Otomatik Talep - Onay Bazli Merkezi Dagitim Hizmeti sunulmaktadir.

e Borsa Yatirim Fonlarina iliskin online ve gercek zamanli Pay Yaratma (Creation) - Sonlandirma (Redemption) hizmetleri
verilmektedir.




MKK'nin faaliyette oldugu bir aylik stirede, takas islemleri dolayisiyla, toplam 11,5 milyar YTL degderinde kaydi pay, Merkezi Kaydi
Sistem'de el dedistirmistir. Islem tutar ve adetlerinde genis capli dalgalanmalar olmasina karsin, sistem, kullanicilarina kesintisiz ve

yiiksek performansla hizmet vermistir.

MKS'de Gergeklesen Kaydi Pay Takas islemleri (28 Kasim - 31 Aralik 2005)

Toplam Giinliik Ortalama Minimum Maksimum
Takasa Konu
Kiymet Dederi (YTL) 11.538.602.816 461.544.113 164.773.491 2.235.914.623
Takasa Konu
Hesap Adedi 450.551 18.022 696 95.339
Takasa Konu
islem Adedi 180.780 7.231 7.723 8.801

e T AT L
s e S
- C‘v',.\t .\‘\“' (" Wy
[ oat et
vy .l.“‘.;“\l
oy .,.l|;

P

e

RGN
-

T L AT LT LT
I‘“\U““\ l!‘.“‘“ll‘ .‘m!ﬂ.‘

¥ ¥
AR

L et
A e

W
AR s

AR
D

T T
PR T
- o .\0“‘.\.‘,‘“

MKK 2005 FAALIYET RAPORU 23



Hisse Senedi Alim Satim islem Aluslari
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islem Giinii (T+0)

Yatirimcilarin, alim satim emirlerini araci kurum ve bankalara iletmeleri

Araci kurum ve bankalarin, miisterilerinden aldiklari hisse senedi alim satim taleplerini elektronik olarak IMKB'ye iletmeleri
IMKB’nin, araci kurumlara eslesmis sézlesme bilgilerini bildirmesi

IMKB’nin, briit islem bilgilerini Takasbank’a iletmesi

Takasbank’in, briit islemleri netlestirmesi ve net islem bilgilerini MKK’ya bildirmesi

Takasbank’in, araci kurumlara ilgili islem giinline ait net pozisyonlari bildirmesi

MKK’nin, yatirimer bazinda net alim satim kayitlarini olusturmasi

islem Diizeltme Giinii (T+1)

Araci kurumlarin, islem diizeltme bilgilerini IMKB’ye iletmesi
IMKB’nin, giin sonunda diizeltme bilgilerini Takasbank’a iletmesi
Takasbank’in, diizeltme bilgilerini MKK’ya iletmesi

MKK’nin, yatirimei bazindaki net alim satim bilgilerini gtincellemesi

Takas Giinii (T+2)
Satis yapan yatirimcilarin MKS sistemindeki hesaplarinda bulunan kiymetlerle otomatik olarak borglarin kapanmasi
Takasbank’in bildirimine istinaden alacakli araci kurumlara alacak dagitimi yapilmasi ve alacakli yatirimcilarin kiymetlerini

almalari



Hisse Senetleri Piyasasinda Tam Otomasyon

Alim satim islemlerinin takasi ve temerriit islemleri, MKS ile Takasbank arasindaki entegre sistem aracihigiyla gergeklestirilmektedir.
Borsada miisteri bazinda gergeklesen tim alim satim islemleri, Takasbank tarafindan, her bir misteri icin, kiymet bazinda,
borg/alacak durumuna gore netlestirilip listelenmektedir. Bu liste, Yatirimci Bazinda Netlestirme Raporu olarak adlandiriimaktadir.

Yeni Takas Siireci

Kiymet Iglemleri

‘ 1/A

Araci Kurum l ”
| | Borg
Kapama
Yatirimci Kurum Takas T+2
Hesaplan | T-2 Havuzu Alacak
Dagrtimi

Fon Paylan

ilk kaydilestirme tarihi olan 25.04.2005 tarihinden itibaren,
toplam 245 adet fonda, 315.572 adet alim satima bagli fon
payr MKS'de el degistirmistir. Yapilan ortalama gtinliik islem
sayisi 1.793 olmustur.

Fon kurucularina MKS Ulzerinden kurulan dagitim agi
vasitasiyla, 148 adet fonun paylari, kurucular digindaki tyelerce
de alim satima konu edilebilmistir. Béylece 94.274 hesap, fon
paylarini teslim alma ve fon kurucusuna iade islemlerini, MKS
tzerinden gerceklestirmistir.

Fon Payi Alim Satim Siireci

Takashank
Takas Havuzu

Nakit islemleri

Takashank

Bor¢ Kapama Bilgisi

1/B

Takashank

Araci Kurum I
Alacak Dagitimi Bilgisi Nakit Hesaplari
2/A

1/A) Borg kapama igleminin gerceklestirilmesi

1/B) Borg kapama bilgisinin Takasbank’a iletilmesi

2/A) Alacak dagitimi bilgisinin Takashank tarafindan MKK’ya iletilmesi
2/B) Alacak dagitimi isleminin gergeklestirilmesi

Otomatik Fon Payi Dagitim Ag

Fon kurucular, gerek kendi miisterilerine, gerekse baska Uyelerin
musterilerine, MKS Gzerinden elektronik olarak, menkul kiymet
yatirim fonu katilma belgesi satma ve bunlardan geri alim
yapma imkanina sahiptirler. Thraggilar digindaki tiye kuruluglar,
ihragcilara MKS Uzerinden ilettikleri taleplerin yine ihracgilar
tarafindan onaylanmasi ile, menkul kiymet yatirim fonu katiima
belgesi (fon payr) alim satimi yapabilmektedirler.

Kurucu (Banka ve Araci Kurumlar)

—> Yatirnmer 1 I
L > Yatirimci 2 I
—— Yatirimceir 3 I

Distribiitor

— Yatirimci 4 I
—> Yatirimci 5 I
L5 Yatirimci 6 I
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Ihracgi Hizmetleri

MKS sonrasi, ihraggilar ortaklarina artik daha yakin olmus; pay sahiplerindeki degisikligi izleme ve ortaklarinin gruplar itibariyle
sirketteki gelismelere karsi reaksiyonlarini 8lcme imkani bulmuslardir.

MKS ile birlikte,

« Thraggilara giincel ortaklik pay defteri tutma imkani sunulmustur.

* Fiziki sertifika basimina son verilerek, kontrol, takip ve saklama maliyetleri kaldiriimis; sahte ve calinti riski énlenmistir.

. 1hragg|lara da merkezi saklama tiyelik imkani getirilmis; bdylece ortaklarin, paylarini kendi sirketleri vasitasiyla saklatmalarinin
yolu agiimistir.

* Halka arz islemlerinde halka arz edilen paylarin araci kurumlara transferini tek tusla gerceklestirme altyapisi saglanmistir.

fhraggilarin, sermaye artirimi ve temettii ddemeleri ile ilgili bilgileri raporlamalari ve bedelli kullanim iglemlerini hak sahipleri

(ortak) hesabinda gergeklestirmeleri mimkiin kilinmistir.

fhraggilarin, kiymet transferi islemleri yapmalari miimkiin hale gelmistir.

* Rehin ve teminat islemleri, MKS Ulzerinden ihraggilar tarafindan gergeklestirilebilir hale gelmistir.

fhraggilar, genel kurul bilgilerini sisteme iletme ve genel kurullara katilacak ortaklarinin listesini edinme imkanina kavusmuslardir.

Bedelsiz sermaye artirimlari, kaydi sistemle birlikte, herhangi bir fiziki basima gerek kalmaksizin gerceklesmekte; ihracgi tarafindan

Kurulusumuza iletilen oran tizerinden hesaplardaki bakiyeler otomatik olarak artmaktadir.

Bedelli artirim islemlerinde, riichan haklari, hesaplarda otomatik olarak olusturulmakta; kullanilan haklar, otomatik olarak kaydi

paya dénismektedir.

IMKB kupon pazarinda alim satim islemlerinin tasfiyesi, yine yatirimci hesabi bazinda kaydi paylarla ayni esaslarda gerceklestirilmektedir.

Kullanilmayan riichan haklari iptal edilmektedir.

Yatirimcilar, bedelli kullanim son giiniine kadar haklarini kullanabilmekte; giinliik olarak kullanilan bedelli tutari, herhangi bir

masraf alinmaksizin, Kurulusumuz tarafindan ihracgi hesaplarina transfer edilmektedir.

Genel kurul islemleri konusunda, Kurulusumuz, ihracgilara, hazirun cetveline esas teskil edebilecek ortak listesini saglarken,

yatirimcilara, Gagri Merkezi, Sesli Yanit Sistemi ve Web'den "Genel Kurul Blokaji" imkani sunmaktadir.

Yatirim fonu kurucularina, ¢ok diistik maliyetle genis bir dagitim agina ulasma imkani saglanmistir.

28.11.2005-31.12.2005 doneminde, 6 adet bedelli sermaye artiriminda, 51.228.765 YTL ihraccilara aktariimis;
76.763.601 adet kaydi pay ihraci gerceklestirilmis; 11 adet bedelsiz artirim isleminde, 176.126.462 adet kaydi pay
ihrag edilmis; 2 adet temettl isleminde, yatirimcilara 18.068.248 YTL aktariimis ve 11 adet genel kurul islemine
hizmet verilmistir.



Yatirimci Hizmetleri

Yatirimcilarin sermaye piyasalarina giiveninin korunmasi, MKK'nin temel hedeflerinden biri olmustur. Bu nedenle, MKS'de
yatirimer islemlerini yapan tyelere hizli ve kolay islem imkani saglanirken, yatirimcilara da kendi hesaplari icin maksimum
kontrol araci sunulmustur. Daha dnce sadece hisse senetleri icin séz konusu olan bu imkan, MKS ile birlikte, fon paylarini da
icerecek sekilde yatirimcilara sunulmaya baglanmistir.

Yatirimcilar, tercihlerine gdre SMS mesaji veya e-posta ile, hesaplarindaki degisikliklerden haberdar edilmektedirler. Ayrica,
Otomatik Hesap Blokaji yontemiyle hesaba giren her kiymetin her tiirli transfere kapali hale getirilmesi; MKS'de ilk hesap
acildiginda tahsis edilen sifreyle internet, Sesli Yanit Sistemi ve Cagri Merkezi tizerinden MKS'ye erisilebilmesi gibi yeni hizmetler
sayesinde, hesaplari lizerinde daha fazla kontrol sahibi olmuslardir.

AloMKK Sesli Yanit Sistemi'nde, geleneksel tuslu sisteme ek olarak, esanli konusma tanima ve konusma sentezleme 6zellikleri
olan Sesli Yanit Sistemi gelistirilmis olup, Tirkiye'de ilk defa tim menilerde konusma tanima ile seslendirme yapiimaktadir.

Genel kurula katilmak isteyen yatirimcilarin internet tizerinden bu arzularini sisteme iletmeleri, Genel Kurul Blokaji’nin yapiimasi
icin yeterli olmugtur.

MKK yeni bir kurum olmasina karsin, yatirimcilar, kendilerine sunulan Sesli Yanit, Web sitesi ve Cagri Merkezi hizmetlerini,
artan bir ilgiyle kullanmaya baslamislardir.

Otomatik Hesap Blokaji uygulamasi,

* Bakiyenin mevcut olmasi durumunda blokaj koyulabilmesi

* Blokaj koyma islemi igin, gliniin belli bir zaman diliminde sisteme erisilmesi

* Blokaj koyma isleminin stirekli takip edilmesi ve koyulmasi

gibi dezavantajlari yok etmek tizere, MKK tarafindan, gerek zamandan, gerekse islevsellikten kazanim saglayacak
sekilde isletilmektedir.

MKK 2005 FAALIYET RAPORU 27






MERKEZi
SAKLAMA
HiZMETLERI

_ HUKUKI
TEKNOLOJI HIZMETLER

YATIRIMCILARI
KORUMA FONU

HIZMETLERI
(YKF)




Teknoloji

MKK, sermaye piyasalarinin altyapi zinciri icindeki kritik fonksiyonunun bilinciyle, yazilim ve donanim yatirimlarini, endistri
standartlarinin Gstiinde yapmistir. Yazilim fonksiyonlari, tlimiyle MKK biinyesinde gelistirilmistir. Bu uygulama, disa higbir
bagimhlik yaratilmadan, yurtdisindaki emsallerinin ¢cok altinda bir maliyetle, kisa stirede ve basariyla liretim ortamina alinmistir.

Merkezi Kaydi Sistem (MKS) olarak isimlendirilen teknolojinin temel 6zellikleri asagida yer almaktadir:

e Uyeler icin sifir kurulumlu yapidadir. Uyeler, neredeyse bir bankanin internet subesini kullanan mudisi diizeyinde ve ihmal
edilebilir seviyede distik kurulum ve bakim maliyetiyle, ancak, yiiksek glvenlik sistemi icinde sistemi kullanmaktadirlar.

¢ Web tabanli ve li¢ katmanli mimari yapidadir. Ug katmanli mimari, 6lceklenebilirlik, bakim kolayhdi, glvenilirlik, ulasilabilirlik,

genigletilebilirlik, performans, ydnetilebilirlik, baglanabilirlik ve glivenlik 6zellikleri nedeniyle, bir kusak énceki istemci-sunucu
mimari yapilara gore Ustinlik saglamaktadir.

Takashank UOyeler Ih"’%f' Yatinmcilar Diger

Sirketler Kuruluglar

Sunum Katmani

$

Uygulama (is) Katman

T N — (o |

* Web servisleri ile entegrasyon, ekran kullanimi, Web ve Sesli Yanit Sistemi ile bilgilendirme, mesaj bazli entegrasyon, sistemin
ozellikleri arasinda olup, XML ve J2EE gibi cagdas teknolojiler kullaniimistir.

e Elektronik imza, elektronik imzaya dayali islem ve teyit, MKK sistemini tanima ve yetkilendirme adimlarinda PKI altyapisi
kullaniimistir. Bu kapsamda, Kurulusumuz ¢alisanlari ve tiyelerimizin temsilcileri, sisteme sadece akilli kart ve/veya sunucu
sertifikasi ile baglanabilmektedirler. Uyelerin yaptiklari islemleri, Gyenin akilli karti veya sunucu sertifikasi sayesinde sayisal
imzayla imzalamasi saglanmistir. imzasi dogrulanmayan islemler, sistemde calistirilmamaktadir.

Uyenin yaptigi her islem, kendi elektronik imzasiyla teyit edilmektedir. Bdylece,
* islemin sahibi, her zaman bellidir.

e Bir islem, sadece lyeden baslayabilir.
e Sistemdeki sonuclarin sebepleri (baslangic noktasi) otomatik olarak incelenebilir.

* Olgeklenebilir donanim mimarisi kurulmustur. Kritik sistemlerde UNIX igletim sistemi, veritabani ve uygulama sunucularinda

kiimeleme yapisi kullaniimaktadir. Kiimeleme 6zelligi sayesinde, gereksinim duyulan yerlerde donanim ilaveleriyle, élceklenebilir
bir yapr kurulmustur.

¢ Cokkanallr erisime ve diger kurumlarin sistemleriyle kolay ve hizli online entegrasyona agik mimari yapidadir.

E-Posta
Web Servisleri
SMS

Bildirim Sistemi

Ekran 0
Web Servisleri, CSV 4—} i I(Malier(am
Weh Sayfalari 0 $ ‘

_— Maliye Verileri




* Diizenleyici kurumlara uzaktan erisim ve raporlama olanaklari saglanmaktadir. Ayrica, is zekasi uygulamalariyla, ihtiyaca
uygun analizler, kapsamli ve hizli bir sekilde yapiimaktadir.

* Yazilimda modiiler gelistirme yéntemi benimsenmistir. Modullerdeki herhangi bir degisiklige adaptasyon icin merkezi sisteme
ekranlardan erisen Uyelerin, ayrica bir islem yapmalarina ihtiyac yoktur.

Merkezi Kaydi Sistem'in Fonksiyonlari

Yatirimci Islemleri: Web - IVR - e-CAS - Yatirimei Blokaji - Gagri Merkezi
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Tamimlar (Uye, Kiymet, Hesap, Kullanici, Parametre)

* Takasbank ile gercek zamanli ve online entegrasyon sayesinde, hisse senetleri islemleri, sistemlerarasi mesajlasmayla
gergeklestirilmektedir.
e MERNIS Kimlik Paylasim Sistemi ile online entegrasyon devreye alinmistir.

Merkezi Kaydi Sistem'in 2005 Performansindan Alintilar

Maksimumlar Tarih
Mesaj Sayisi 25.183 28 Kasim 2005
Talimat Sayisi 511.664 29 Aralik 2005
i§lem Kayit Sayisi 532.115 29 Aralik 2005
Uretilen Bildirim Sayisi 1.528.374 29 Aralik 2005
Gonderilen Bildirim Sayisi 50.914 2 Aralk 2005
Yatirimci Bazinda Netlestirilmis Alim Satim Sayisi 103.675 30 Aralik 2005
Rehin/Teminat Hareket Sayisi 41.498 30 Aralik 2005
Virman Sayisi 26.273 6 Aralik 2005
Hak Kullanim 16.614 27 Aralik 2005
Sarth Virman 1.257 2 Aralik 2005
Cekilen Rapor Sayisi 10.053 28 Kasim 2005

Sistemin calisma yiizdesi 99,99679'dur.
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Kaydi sistem, 7 glin 24 saat calisacak sekilde gelistirilmis olup, yatirimcilarin erisimi ve periyodik islemler, 7 giin 24
saat stirdiirtilmektedir. Uyelerimizden gelen talepler nedeniyle, tiyelerin sisteme erisimi, 08.45-21.00 saatleri arasinda
olmaktadir. Hisse senedi islemlerinde, 28.11.2005-31.12.2005 tarihleri arasinda, 18.375 dakikalik (306 saat 15

dakika) stirede toplam 59 dakikalik kesinti yasanmistir. Kesintilerin biiylik kismi, performans artirici igslemlerin hemen
uygulamaya alinmasi amagcli ve planli kesintilerdir.

is Siirekliligi

* Merkezde kurulan altyapida, tiim sistem, network (iletisim agi) ve diger bilesenler, yedekli bir yapida olacak
bicimde tasarlanmis; glivenli ve stirekliligi saglayacak bir yapi kurulmustur. Bunun yani sira merkeze yakin bir
bélgede, veri depolama sisteminin anlik yededi, iki farkli yontemle olusturulmaktadir.

e Istanbul'da ikinci bir operasyon merkezi kurularak, uzun siireli kesinti ve olaganiistii durumlarda bu merkezden
calisiimasi icin gerekli yapilar olusturulmustur.

o ig stirekliligi ile ilgili yapilar, faaliyetin ilk gliniinden itibaren devreye alinmistir.

e Istanbul disinda, giinltik olarak glinsonu verilerinin aktarilacagr veri yedekleme sistemi kurulmus olup, 2006 yilinin
ilk yarisinda devreye alinacaktir.

» {5 stirekliligi calismalari cergevesinde, senaryo ve planlar giincel halde tutulmakta ve Kurulusumuzun gereksinimlerine
bagli olarak gerekli diizenlemeler yapiimakta olup, belirli araliklarla testler tekrarlanacaktir.

Is Siirekliligi

Fiziksel Yedekleme

Is Siirekliligi Merkezi

(istanbul Igi)

Fiziksel Mantiksal
Yedekleme Yedekleme
Veri
Kopyalama

Veri Yedekleme Veri Yedekleme

(istanbul Dig1)




Kaydi sistemle birlikte,

21. yuzyil ihtiyag ve teknolojisine
uygun kagitsiz kiymetli haklar
sistemine gecilmigstir.

Hukuki Hizmetler

Kaydi sistemle birlikte, 21. ylizyil ihtiyag ve teknolojisine uygun kagitsiz kiymetli haklar sistemine gecilmistir. Kaydi sistem,
sahteciligin 6nlenmesi, gercek hak sahipleri ile kayitlardaki hak sahipleri arasindaki uyumun saglanmasi, hak sahipligine iliskin
devir zincirinin kesintisiz kayit altina alinmasi gibi, piyasanin hukuki isleyisi icin gerekli temel glivenceleri saglamistir.
Kurulusumuza bildirilen icra takiplerinde tiyelerle mutabakat saglanmasina dayali bir is modeli olusturulmustur.

Adli ve idari merciler tarafindan gdnderilen haciz bildirileri, Kurul tarafindan gdénderilen islem yasaklari yaninda, dizenleyici
kurumlarin bilgi talepleri karsilanmistir. Kurulusumuz tarafindan, kaydi sistem hukuku ve operasyonel yapisi hakkinda, tiyelerimiz

calisanlarina, genis katilimli ve zengin icerikli egitimler verilmistir.

MKK 2005 FAALIYET RAPORU 33



TEKNOLOJI

: INSAN
_RISK KAYNAKLARI,
YONETIMI IDARI VE MALI
ISLER

YATIRIMCILARI
KORUMA FONU
(1T T HiZMETLERI
gt Ve (YKF)
i e
'.-‘;!‘75‘%’3 Ry Q




Risk Yonetimi

Teknolojinin ana omurgasini olusturdugu Merkezi Kaydi Sistem'in etkin ve kesintisiz olarak piyasamizin hizmetinde tutulabilmesi
amacl, Kurulusumuz agisindan risk yonetiminin énemini daha da artirmaktadir. Bitin is ve islemlerimizde risk ydnetimi,
kurumsal kilttrimizin ayrilmaz bir parcasi olarak algilanmaktadir.

Basta Basel II olmak lizere, uluslararasi operasyonel risk yénetimi modelleri cercevesinde, risk tanimlama, degerlendirme, risk
élclimleri, risk kontrol yontemleri gibi risk yénetimi arac ve teknikleri gelistirilmistir. Gérevlerin ayristirilmasi, varhk ve
sistemlere giris kontrolleri, yetkilendirme ve onay kontrolleri, bilgi sistemlerine 6zel kontroller gibi cesitli kontrol faaliyetlerini
iceren risk ydnetimi, i¢ kontrol ve giivenlik politika, prosedir ve standartlari olusturulup uygulamaya baslanmistir.

Risk yonetimi sistemiyle, Kurulusumuzun karsilasabilecedi risklerin tanimlanmasi, belirlenmesi, siniflandiriimasi, degerlendirilmesi
ve kontrol edilmesine yonelik gerekli risk algilama ve yénetme sistem ve tekniklerinin olusturulmasi amaclanmaktadir. Bu amag
cercevesinde, mevcut sistem, faaliyet, slireg, hizmet ve Urlinlere yonelik riskler tanimlanmakta; risklerin gerceklesme ihtimali,
sikligr ve muhtemel etkisi tahmin edilmekte; bu risklerin fayda/maliyet analizi cercevesinde kontrol edilmesine yénelik politikalar
tespit edilmektedir. Is ve faaliyet bazinda risklerin belirlenmesi ve yénetilmesi konusunda siiregler gelistirilmekte; calisanlarimiza
gerekli risk yonetimi egitimi sunulmakta ve operasyonel faaliyetler sirasinda, calisanlarin, is bazinda risk azaltici tedbirler
almalarini saglamaya donik danismanlik hizmeti verilmektedir.

Risklerin yonetilmesine yonelik olarak ayrica, risklerin baska bir taraf ve alana transferi, risklerin sigortalanmasi, is strekliligi

ve acil durum planlarinin olusturulmasi, fiziksel ve bilgi sistemleri gtivenlik teknolojilerine yatirim gibi, gesitli risk yonetimi
arag ve teknikleri kullaniimaktadir.
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W. Arthur Porter

Samed Oztiirk
Finans-Nakit Yénetimi

Ebru Demircan
MKS-Raporlama Hizmetleri

Serkan Sahin
Yatirimei Tletisim Merkezi

\ \

\
Ozlem Ceylan
MKS-Uye Hizmetleri

0zgiin Tirkoz
MKS-Yatirim Fonu Hizmetleri

Aycan Topay Tekes
Yatirimeilari Koruma Fonu

Tulay Gengoglu
Muhasebe ve Finans

Gl Ozcan
Hisse Senedi Hizmetleri

Kagan Sar
Yatirimcilari Koruma Fonu




Cagatay Duruk Gokhan Kog Melike Petek G6zim Hasan Vatansever
MKS-DIBS/Yatirimci Komisyon Hizmetleri Bilgi Teknolojileri Yatirimci Ilet\§|m Merkezi Bilgi Teknolojileri

Gamze Erdal
Bilgi Teknolojileri

Ergiil Glindogan Ercan Giilhan
Bilgi Teknolojileri Muhasebe/Finans/Insan Kaynaklari

I ol .
Ozgtir Bulbiil Kurtulus Giingor Vildan Koptagel
Hukuk Musavirligi Bilgi Teknolojileri Genel Mudiirltik

Ye§|m Yildirim
Bilgi Teknolojileri

Koray Kantarcioglu
MKS-Uluslararasi Iliskiler

Banu Yobag Diindar
Bilgi Teknolojileri

Giirhan Ozdemir

Cetin

Bilgi Teknolojileri

Bilgi Teknolojileri

Mustafa Gllmis

Fatih Temizkan Tuncay Sentiirk Teoman Cavusoglu
Teknik Altyapi Bilgi Teknolojileri Insan Kaynaklari

Risk Ydénetimi ve Denetim Hizmetleri

Berna Oztan

) ) Alper Karagdz
MKS-Kiymet Transfer Hizmetleri MKS-Alim Satim Sonrasi Hizmetler
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Insan Kaynaklari, Idari ve Mali Isler

Merkezi Kaydi Sistem'in (MKS) esas mimarlari, cagdas insan kaynaklari politikalari dogrultusunda titiz bir calismayla bir araya
getirilen, geng, iyi egitimli, ekip ruhuna ve basarisina inanmis calisanlarimizdir. Ileri teknolojiyi en iyi sekilde kullanma hedefimize
uygun olarak, kurumici ve kurumdisi egitim programlariyla, calisanlarimizin mesleki gelisimleri saglanmaktadir.

Gerek MKS bilgi islem altyapisinin olusturulmasina yonelik yatirimlarin planlanmasi, alimlarin gergeklestirilmesi ve kuruluma
yoénelik islerin ikmali, gerekse diger olagan faaliyetlerimize iliskin destek hizmetleri, Kurulusumuzun kaynaklarinin en etkin
bicimde planlanip kullanildigi yontemler dahilinde gergeklestirilmistir.

Kurulusumuzun kurumsal kimliginin olusturulmasina iliskin diizenleme ve uygulamalar gelistirilmistir.

Yonetimin mali politikalari gercevesinde, biitge olusturulmasi ve uygulanmasi, mali ve finansal analiz raporlarinin hazirlanmasi,
fon akim ve nakit akim analiz calismalari yuritilmektedir.

Kurulusumuzca yiiritilen Merkezi Kaydi Sistem projesinin, hizmet kalitesini ve standartlarini ylkselten, maliyetleri dustiren,
yeni tekniklerin kullanildidi, 6zglin bir tasarim ve yazilim ¢alismasi, dolayisiyla da bir Ar-Ge faaliyeti oldugu, TUBITAK tarafindan

tescil edilmis; bu cercevede, Maliye Bakanhgi'nca vergiye iliskin ilave avantajlar taninmistir.

Kurulusumuz SPK standartlarina tabi olup, mali tablolar bu standartlara gore diizenlenmistir. Bu cercevede, bazi finansal
gostergeler ve rasyolar asagida belirtilmistir.

Bazi Finansal Gostergeler

BILANGO 2005 2004
Aktif Toplami 10.675.415 11.002.064
Donen Varliklar 3.100.393 7.756.374
Duran Varliklar 7.575.022 3.245.690
Pasif Toplami 10.675.415 11.002.064
Ozkaynaklar 6.024.903 8.003.015
Yabanci Kaynaklar 4.650.512 2.999.049
Faaliyet Kari -1.978.112 2.965.104
GELIiR TABLOSU 2005 2004
Esas Faaliyet Gelirleri 3.664.591 7.271.815
Hizmet Maliyeti -1.957.667 -1.811.611
Diger Gelirler 570.380 251.202
Brit Faaliyet Kari 2.277.304 5.711.406
Faaliyet Giderleri -4.677.918 -2.589.546
Esas Faaliyet Kari -2.400.614 3.121.860
Diger Gelirler/Giderler 441.083 337.506
Donem Kari/Zarari -1.959.531 3.459.366
Vergi -18.581 -494.262
Net Kar -1.978.112 2.965.104
BAZI FINANSAL RASYOLAR 2005 2004
Cari Oran 1,10 4,34
Faaliyet Kari/Toplam Aktifler %-19 %27
Ozsermaye/Toplam Aktifler %56 %73
Faaliyet Kari/Ozsermaye %-33 %37
Toplam Yukimlilikler/Toplam Varliklar %44 %27
Aktiflerdeki Biylime %-3 %630
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Fon'un olusturulmasinin temel amaci,
aracl kurumlarin mali durumlarinin
bozulmasi nedeniyle, yatirimcilarin
hisse senedi islemlerinden kaynaklanan
zararlarini tazmin edecek bir sistemin
yaratilmasi; bu sayede, sermaye
piyasalarina olan gtvenin artiriimasidir.

Yatirimcilari Koruma Fonu (YKF) Hizmetleri

Yatirimcilari Koruma Fonu (Fon), SPKn uyarinca MKK tarafindan idare ve temsil olunmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan tedrici tasfiyelerine karar verilen araci kurumlarin tasfiye islemleri ve bunun yani sira mevzuatla verilmis diger
gorevler, MKK tarafindan Fon adina ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde ytiriitiiimektedir.

Fon'un olusturulmasinin temel amaci, araci kurumlarin mali durumlarinin bozulmasi nedeniyle, yatirimcilarin hisse senedi
islemlerinden kaynaklanan zararlarini tazmin edecek bir sistemin yaratilmasi; bu sayede, sermaye piyasalarina olan giivenin
artiriimasidir.

Fon varhiginin baslangi¢ kaynagi olan 10.000.000 YTL, IMKB tarafindan, 2001 yili iginde Fon hesabina yatirilmistir. Fon
gelirleri, yasa uyarinca araci kurumlarin yatirdiklar yillik édentiler; Kurul, TSPAKB ve IMKB tarafindan verilen idari para
cezalari; Fon varliginin getirisi ve diger gelirlerden olusmaktadir. Fon, sermaye piyasasi sektoriindeki kaynaklar ile yukarida
belirtilen tlim gdrevleri yerine getirirken, genel biitceden herhangi bir pay almamaktadir.

Karsilagtirmali Degerlendirmelere Gére Fon Varlik Yonetimi Performansi

Fon Varliginin Mali Yil
Para Agirlikli Yillik
Bilesik Getiri Orani (%)

Ekim 2001 - Aralik 2001
105,56

Ocak 2002 - Aralik 2002
75,82

Ocak 2003 - Aralik 2003
59,24

Ocak 2004 - Aralik 2004
33,26

Ocak 2005 - Aralik 2005
23,45




2005 Yili Fon Gelirlerinin Dagilimi

Gelir Unsurlari Tutar (YTL) Gelir Orani (%)
Yillik Odentiler 4.333.089 20,78
Kurul Tarafindan Verilen Idari Para Cezalari 907.549 4,35
TSPAKB Tarafindan Verilen idari Para Cezalari 5.430 0,02
IMKB Tarafindan Verilen idari Para Cezalari 13.188 0,06
Fon Varliginin Dederlendirilmesi Ile Elde Edilen Gelirler 15.584.745 74,7
Diger Gelirler 19.026 0,09
Toplam 20.863.027 100

Tasfiyedeki Araci Kurumlara Yonelik Davalardaki Gelismeler

SPKn.'nun 46/B maddesi hiilkmi uyarinca Fon tarafindan tedrici tasfiye islemleri ylritiilen araci kurumlarin yargiya intikal
etmis uyusmazliklari, araci kurumlar hakkinda tedrici tasfiye karari verildigi tarihten itibaren, Fon tarafindan takip edilmektedir.
Tedrici tasfiyesi devam eden araci kurumlari temsilen 2005 yilinda takip edilen uyusmazlik sayisi 166 olup, bu uyusmazliklarin
101'inde Karon Menkul Kiymetler A.S. (Karon), 65'inde ise Data Menkul Kiymetler Ticareti A.S. (Data) taraftir.
Karon'u temsilen, Fon tarafindan, 32 adedi hukuk davasi ve 69 adedi icra takibi olmak tizere toplam 101 uyusmazlik takip
edilmistir. Karon'un tedrici tasfiyesi 14.10.2005 tarihinde kapatiimistir. Kapanisini takiben Fon adina agilan iflas davasi halen
devam etmektedir. Data'yl temsilen Fon tarafindan 65 uyusmazlik takip edilmektedir.

01.06.2005 tarihinde yiiriirliige giren Kabahatler Kanunu ile birlikte, idari para cezalari, Fon'un geliri olmaktan ¢ikmistir. Bu

tarihten 6nce idari para cezalari hakkinda Kabahatler Kanunu hiikiimleri uygulanmadigindan, 6denmemis eski para cezalarinin
tahsiline yonelik calismalarimiz devam etmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tahi idari Para Cezalar Tahsili

%77 Cebri takipte

Odenen Odenmeyen
%85 %15 . . . .
%23 Yurltmeyi durdurma ve/veya iptal kararlari ile baslanan

cebri takipler durmustur.
Kahahatler Kanunu'na Tahi idari Para Cezalar Tahsili

- . %61,40 Vergi dairelerine génderilmistir.

Odenen Odenmeyen

%20,38 %179,62 . . . .
%38,60 Yirlitmeyi durdurma ve/veya iptal kararlari ile

baslanan cebri takipler durmustur.
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31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLA
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MERKEZI KAYIT KURULUSU
2005 YILI DENETIM KURULU RAPORU

MERKEZI KAYIT KURULUSU A.S. GENEL KURULU'NA

Ortakhgin Unvani : MERKEZI KAYIT KURULUSU A.S.

Merkezi : Istanbul

Esas Sermayesi : 6.000.000,- YTL

Odenmis Sermayesi : 6.000.000,- YTL

Pay Adedi : 6.000.000.0000

Ortak Sayisi 16

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasas araglari ve bunlara bagh haklar bilgisayar

ortaminda Uyeler ve hak sahipleri itibariyle kayden izlemek, lye gruplan itibariyle tutulan kayitlann
birbirleriyle tutarliligini kontrol etmek, Yatinmcilarni Koruma Fonu’nu idare ve temsil etmek.

Denetgiler : Yusuf CICEK ve ibrahim KURBAN.
Denetgiler; Sirket personeli veya ortadi degildir.

Gorev Siireleri : 26.03.2004 tarihinden itibaren 2 yildir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.maddesi geredince yapilan denetimlerde; sirket kayitlarinin
muntazam ve yasalara uygun tutuldugu, Ocak ayi basinda, her ay sonunda ve 30.12.2005 tarihi
itibariyle gergeklestirilen ve her biri ayr tutanada baglanan sirket veznesindeki sayimlarin kayitlarla
mutabik oldugu, her nevi kiymetli evrak takibinin gerektiginde tutanaga baglanarak ve ilaveten
bilgisayar ortaminda izlendigi goriilmuistur.

Gorev siiresi igerisinde, herhangi bir sikayet ve yolsuzluk intikali olmamistir.

Bu dogrultuda, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin 01.01.2005 - 31.12.2005 dénemi hesap ve
islemleri; Tiirk Ticaret Kanunu, Ortakhgin Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis
muhasebe ilke ve standartlarina gore tarafimizdan tetkik edilmis ve uygunlugu kabul edilmistir.
31.12.2005 tarihli sirket bilangosu, ortakhidin anilan tarihteki gergek mali durumunu; 01.01.2005-
31.12.2005 donemine ait Gelir Tablosu, donemin gercgek faaliyet sonuclarini gostermektedir.

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini
onaylariniza arz ederiz.

MKK A.S. DENETIM KURULU UYELERI

ibrahim KURBAN Yusuf CICEK

A Yk
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MERKEZi KAYIT KURULUSU
2005 YILI DENETIM KURULU RAPORU

MERKEZi KAYIT KURULUSU A.S. GENEL KURULU'NA

Ortakhigin Unvami : MERKEZI KAYIT KURULUSU A.S.

Merkezi : Istanbul

Esas Sermayesi : 6.000.000,- YTL

Odenmis Sermayesi : 6.000.000,- YTL

Pay Adedi : 6.000.000.0000

Ortak Sayisi :6

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasasi araglan ve bunlara bagh haklarn Dbilgisayar

ortaminda lyeler ve hak sahipleri itibariyle kayden izlemek, lye gruplar itibariyle tutulan kayitlarin
birbirleriyle tutarliidini kontrol etmek, Yatinmcilari Koruma Fonu'nu idare ve temsil etmek.

Denetgiler : Yusuf CICEK ve ibrahim KURBAN.
Denetgiler; Sirket personeli veya ortadi degildir.

Gorev Siireleri : 26.03.2004 tarihinden itibaren 2 yildir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.maddesi geregince yapilan denetimlerde; sirket kayitlarinin
muntazam ve yasalara uygun tutuldugu, Ocak ayi basinda, her ay sonunda ve 30.12.2005 tarihi
itibariyle gergeklestirilen ve her biri ayn tutanaga baglanan sirket veznesindeki sayimlarin kayitlarla
mutabik oldudu, her nevi kiymetli evrak takibinin gerektiginde tutanaga baglanarak ve ilaveten
bilgisayar ortaminda izlendigi gorilmistdir.

Gorev siiresi igerisinde, herhangi bir sikayet ve yolsuzluk intikali olmamistir.

Bu dogrultuda, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin 01.01.2005 - 31.12.2005 dénemi hesap ve
iglemleri; Turk Ticaret Kanunu, Ortakligin Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmiis
muhasebe ilke ve standartlarina gore tarafimizdan tetkik edilmis ve uygunlugu kabul edilmistir.
31.12.2005 tarihli sirket bilangosu, ortakligin anilan tarihteki gergek mali durumunu; 01.01.2005-
31.12.2005 dénemine ait Gelir Tablosu, donemin gergek faaliyet sonuglarini gostermektedir.

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini
onaylariniza arz ederiz.

MKK A.S. DENETIM KURULU UYELER

ibrahim KURBAN Yusuf CICEK

//jomm




31 Aralik 2005 Tarihi Itibariyla Bilanco

Dipnot 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Referanslari YTL YTL
CARI/DONEN VARLIKLAR
Hazir degerler 4 568.555 3.557.524
Menkul kiymetler 5 347.042 4.065.604
Finansal borclar 6 = >
Ticari alacaklar (net) 7 2.023.606 -
Finansal kiralama alacaklari 8 - -
iliskili taraflardan alacaklar 9 19.184 2.812
Diger alacaklar 10 - 966
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger cari/donen varliklar 15 142.006 129.468
Cari/Donen Varliklar Toplami 3.100.393 7.756.374
CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR
Ticari alacaklar 7 - ;
Finansal kiralama alacaklari 8 - -
iliskili taraflardan alacaklar 9 - -
Diger alacaklar 10 15.475 -
Finansal varliklar 16 - -
Maddi varliklar (net) 18 5.567.089 2.675.255
Maddi olmayan varliklar (net) 19 1.992.458 570.435
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger cari olmayan/duran varliklar 15 - -
Cari Olmayan/Duran Varliklar Toplami 7.575.022 3.245.690
TOPLAM VARLIKLAR 10.675.415 11.002.064
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Dipnot 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Referanslari YTL YTL
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal borglar 6 - -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa
vadeli kisimlari 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borclar 8 2.179.442 943.239
Diger finansal ylkimlulikler 10 -
Ticari borglar (net) 7 154.924 30.863
Tliskili taraflara borclar 9 2.601 669
Alinan avanslar 20 - -
Devam eden insaat s6zlesmeleri
hakedis bedelleri 13 - -
Borg karsiliklari 21 - 388.706
Ertelenen vergi yukimlGlagu 14 - -
Diger yukitmlilukler 10 475.138 423.250
Kisa Vadeli Yiktmlulikler Toplami 2.812.105 1.786.727
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal borclar 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borclar 8 1.640.036 1.062.466
Diger finansal ylkimlulikler 10 - -
Ticari borclar (net) 7 - -
Tliskili taraflara borclar 9 - -
Alinan avanslar 20 - -
Borg karsiliklari 21 60.676 30.742
Ertelenen vergi yikimluligu 14 137.695 119.114
Diger yukimlilukler 10 - -
Uzun Vadeli Yukiumlultkler Toplami 1.838.407 1.212.322



Dipnot 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Referanslari YTL YTL
0ZSERMAYE
Sermaye 22 6.000.000 6.000.000
Sermaye yedekleri 23 1.310.415 1.310.415

Hisse senedi ihrac primleri - -
Hisse senedi iptal karlari - -
Yeniden degerleme fonu - =
Finansal varliklar deder artis fonu - -
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi

farklari 1.310.415 1.310.415
Kar yedekleri 24

Yasal yedekler 148.663 11.338

Statl yedekleri 57.885 43.083

Olaganistl yedekler - -
Ozel yedekler = =
Sermayeye eklenecek istirak

hisseleri ve gayrimenkul satis kazanglari - -
Yabanci para gevrim farklari - -

Net donem kari/zarari (1.978.112) 2.981.883
Gegmis yillar kar/zararlari 25 486.052 (2.343.704)
Ozsermaye Toplami 6.024.903 8.003.015

TOPLAM OZSERMAYE VE
YUKUMLULUKLER 10.675.415 11.002.064
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31 Aralik 2005 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Gelir Tablosu

Dipnot 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Referanslari YTL YTL
Esas Faaliyet Gelirleri
Hizmet gelirleri 33 3.664.591 7.271.815
Hizmet maliyeti 33 (1.957.667) (1.811.611)
Esas faaliyetlerden diger
gelirler/faiz+temettii+kira 33 570.380 251.202
Briit Esas Faaliyet Kari/Zarari 2.277.304 5.711.406
Faaliyet giderleri 34 (4.677.918) (2.589.546)
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari (2.400.614) 3.121.860
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 305 1.051.447 499.745
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 35 (48.861) -
Finansman giderleri (-) 36 (561.503) (162.239)
Faaliyet Kari/Zarari (1.959.531) 3.459.366
Net Parasal Pozisyon Kari/Zarari 37 - 16.779
Vergi Oncesi Kar/Zarar (1.959.531) 3.476.145
Vergiler 38 (18.581) (494.262)
Net Donem Kari/Zarari (1.978.112) 2.981.883

Hisse Basina Kazang 39
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31 Aralik 2005 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akim Tablosu

Dipnot 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Referanslari YTL YTL

ISLETME FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Net dénem kari/(zarari) (1.978.112) 2.981.883

Net dénem karini isletme faaliyetlerinde

kullanilan nakit akimina getirmek icin

yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklarin amortismani 18 1.036.284 375.718

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari 19 446.078 141.286

Kidem tazminati karsiligindaki degisim 21 29.934 22.657

Menkul kiymet faiz tahakkuku 202 130.667

Parasal kazang ile netlestirilmis vergi karsilgi 3.197.398 2.616.646
isletme sermayesindeki degisim dncesi

faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 2.731.784 6.268.857
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 40 (2.277.849) 769.850

Faaliyetlerden elde edilen nakit 453.935 7.038.707
Odenen vergiler (3.178.819) (2.512.966)
Odenen kidem tazminati 21 - -

isletme faaliyetlerinden elde edilen/

(kullanilan) nakit (2.724.884) 4.525.741
Menkul kiymetlerdeki dedisim (net) 3.718.361 (2.898.867)
Maddi duran varlik alimlari 18 (3.928.118) (2.703.479)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 19 (1.868.101) (586.986)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (2.077.858) (6.189.332)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye artirimi - 3.124.941
Finansal kiralama borglarindaki degisim 1.813.773 2.005.705

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 1.813.773 5.130.646

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM (2.988.969) 3.467.055

DONEM BASI HAZIR DEGERLER 4 3.557.524 90.469

DONEM SONU HAZIR DEGERLER 4 568.555 3.557.524




SUu

31 Aralik 2005 Tarihi Itibariyla Mali Tablolara Iliskin Dip

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ("Sirket") ihracgilar, araci kuruluslar ve hak sahipleri itibariyla kayd tutulan
piyasasi araclari ve bunlara iliskin haklari kayden izleyerek, lye gruplari itibariyla tutulan kayitlarin bi
tutarhhigini kontrol etmek ve Yatirimecilari Koruma Fonu'nu idare ve temsil etmek amaciyla kurulmus ve 3 |
2002 tarihinde faaliyete baslamistir.

Sirket, 4487 sayili Kanun ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na eklenen 10/A ve Gegici 6'nci ve 7'nci maddeleri, 21.C
tarihli Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Ydnetmelik ile S
Piyasasi Kurulu'nun 22.12.2002 tarihli Seri: IV, No: 28 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarine
Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslar Tebligi'nde yer alan esaslari dikkate alarak faaliyetlerini stirdiirm

Sirket'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Orani (%
IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S. 64,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 30,
Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi 5,(
Diger 0,1
Toplam 100,C

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK"), 15 Kasim 2003 tarihinde Seri: XI, No: 25 sayili "Sermaye Piyasasinda M
Standartlari Hakkinda Teblig"i ("Seri XI, No:25 sayili Teblig") yayimlamis bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Oca
tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak Gzere yayimi tarihinde yirirlige gi

Sirket, defterlerini ve kanuni mali tablolarini ("Kanuni Mali Tablolar") Turk Ticaret Kanunu ("TTK") \
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli mali tablol
tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 25 sayili Teblige uygun olarak Sirket'in yasal kayitlarina yapilan diize
ve siniflamalari da icermektedir.

Sirket mali tablolarini, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Stanc
uygun olarak hazirlamaktadir.

Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslari

SPIK, Seri: XI, No: 25 sayili Teblig ile kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Anilan Tebligde, al
olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
tarafindan cikariimis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlarina
sayilacagi belirtilmistir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, yukarida bahsedilen SPK'nin Seri: XI, No: 25 sayili
cercevesinde hazirlanmis ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan fori
uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

1 Ocak 2005 tarihinden dnceki donemlerde diizenlenen mali tablolarda, Turk Lirasi'nin satin alma gl
degisiminin gdsterilmesi amaciyla, Seri: XI, No: 20 sayili "Yiksek Enflasyon Dédnemlerinde Mali Tal
Dizeltilmesine i|i§|<in Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig" ("Seri: XI, No: 20 sayili Teblig") hiiklimlerince 6ngd
Uzere genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapiimistir.
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SPK'nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda, Seri: XI, No: 20 sayili Tebligin 6'nci maddesi ile
Seri: XI, No: 25 sayili Tebligin buna tekabiil eden 375'inci maddesi uyarinca, yiiksek enflasyon doneminin sona
erdigi; ayrica, ylksek enflasyon déneminin devamina iliskin diger emarelerin de biylk dl¢lide ortadan kalktigi
hususlari gercevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gére diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine
karar verilmis, dolayisiyla 1 Ocak - 31 Aralik 2005 dénemine ait mali tablolarda enflasyon muhasebesi
uygulanmamistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gore yapilan diizeltmeler, Devlet Istatistik Enstittisti (DIE) tarafindan
yayimlanan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) endeksleri kullanilarak endekslenmistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida
belirtilmistir:

Endeks Katsayi
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralik 2002 6.478,8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000

Tirk Lirasi'nin Amerikan Dolari karsisindaki yillik dedisiminin, Tirkiye'deki Toptan Esya Fiyat Endeksiyle
karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

2005 2004 2003 2002 2001
ABD Dolari
degisim orani - (%) (0,02) (3,8) (14,6) 13,6 114,3
TEFE enflasyon orani - (%) 4,5 13,8 13,9 30,8 88,6

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar kuru 1 Amerikan Dolari =
1,3418 YTL'dir. (31 Aralik 2004: 1 Amerikan Dolari = 1,3421 YTL).

31 Aralik 2004 tarihi itibariyla endeksleme islemleri ana hatlari ile asagidaki gibidir:

o 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla satinalma gticli ile gdsterilenler disindaki tim kalemler 31 Aralik 2004
tarihli genel fiyat endeksi (TEFE) katsayilari kullanilarak endekslenmistir.
] 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolardaki parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihindeki satinalma gticl

ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamistir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak
alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

o 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolardaki parasal olmayan aktif ve pasifler satinalma veya ilk kayda alinma
tarihinden bilanco tarihine kadar olan siire icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin
alim maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece
maddi ve maddi olmayan varliklar ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri
lizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmistir. Ozkaynaklarin igerisinde
yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket'e katildigi veya Sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

o 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali
tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmistir. 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla, parasal olmayan bilanco kalemlerinin dizeltilmesine bagli amortisman, sabit kiymet
satig kari/(zarar1) gibi 6zellik tagiyan gelir tablosu kalemleri endekslenmis degerleriyle gelir tablosunda yer
almistir.

o 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, net parasal pozisyon tzerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang
veya kayip, parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon lizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.



Yeni Turk Lirasi

1 Ocak 2005 tarihinde yurirlige giren 5083 sayili Tlrkiye Cumhuriyeti'nin Para Birimi Hakkinda Kanun ile bu
tarihten itibaren Turkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimi "Yeni Tlrk Lirasi" (YTL) ve alt birimi ise "Yeni Kurug"
(YKr) olarak tanimlanmustir. Sézkonusu Kanun ile Tiirk Lirasi yeni para birimi olan Yeni Tirk Lirasi'na donGstiirilmusg
ve Turk Lirasi'ndan alti sifir kaldirilarak, bir milyon Tlrk Lirasi esittir bir Yeni Turk Lirasi (1.000.000 TL=
1 YTL) degisim oraninda yeni bir deger getirilmistir. SPK'nin MSD-10/832-43399 sayili ve 1 Aralik 2004 tarihli
yazisinda agiklandigi tizere, 2005 yili icerisinde kamuya aciklanacak olan hesap dénemlerine iliskin mali tablolarin,
karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir dnceki déneme ait finansal veriler de dahil olmak tizere, YTL cinsinden
sunulmasi gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali tablolar YTL cinsinden hazirlanmistir.

Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi
Sirket, mali tablolarini karsilastirmali olarak SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun
olarak hazirlamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve ylkimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkr var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin
mUimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikimltlugln yerine getirilmesinin eszamanli olarak gerceklesebilmesi
halinde, bilangcoda net dederleri ile gosterilir.

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri asagidaki gibidir:

a. Hasilat
Donem icinde isletmenin olagan faaliyetlerinden sagladigi ekonomik faydanin briit tutarini gdstermektedir.

b. Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 yilinda alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve kalici deger diistsleri ayrilarak kayitlara yansitiimistir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émirlerine gore varliklara giris veya montaj tarihleri
esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimistir. Sirket'in kullandigi/belirledigi

ekonomik 6murler asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir (Yil)

Tasitlar 5
Makine ve Cihazlar 4
Déseme ve Demirbaglar 3-10
Ozel Maliyet 5

c. Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 2005 yilinda satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa
ve tlikenme paylari ile kalici deder kayiplari disiilmis olarak gosterilir.

Maddi olmayan varlik itfa paylari gelir tablosunda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik 6mirleri Gzerinden esit
tutarli,dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran
varliklar kullanima hazir olduklari tarihten itibaren itfa edilir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik omdirleri 3
ile 5 yil arasindadir.
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d. Sirket Bunyesinde Olusturulan Arastirma ve Gelistirme Maliyetleri
Arastirma safhasinda olusan maliyetler olustugu dénemde gider kaydedilmektedir.

Sirket, blinyesinde olusturulan ve Sirket tarafindan kullanilan yazilimlarin gelistirme safhasindaki maliyetleri,
asagidaki kriterlerin olusmasi durumunda gelistirme maliyetleri olarak maddi olmayan duran varliklar altinda
muhasebelestirilmektedir:

a) Maddi olmayan duran varligin olusturulmasi ve tanimlanabilir bir varlik olmasi,
b) Gelistirme slirecinde maddi olmayan varlikla ilgili yapilan harcamalarin gtvenilir bir sekilde dlciiliir olmasi,
c) Maddi olmayan varligin muhtemel ekonomik faydayi nasil olusturacaginin belirli olmasi.

Sirket bunyesinde maddi olmayan varlik olarak tanimlanmayan gelistirme giderleri, olustugu dénemde gider
kaydedilmektedir. itfa paylari, normal amortisman metoduna gére 5 yilda itfa edilmektedir.

e. Varliklarda Deger DistklGgu

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilanco tarihinde, sézkonusu varliga iligkin
deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadiginin tespiti icin degerlendirilir. Bir varhigin kayitli
degeri, tahmini ikame degerinden blyiik ise deger diisiikltgi karsiligr ayirmak gerekmektedir. ikame degeri, varligin
net satis dederi ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin strekli kullanimi
sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mri sonundaki satis degerinin toplaminin
buglinkl degeridir.

f. Borglanma Maliyetleri
Tdm finansman giderleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

g. Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varlik ve finansal yiikimlultkleri kapsamaktadir. Finansal araglar, Sirketin mali tablolari
Uzerinde likidite, tahsilat ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve azaltabilecek niteliktedir. Tim finansal
varliklar, deger dustikligu riskine karsi incelenir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar, aktif piyasalarda borsa
fiyati bulunmayan ve guvenilir bir sekilde degeri élclilemeyen varliklar disindaki butiin finansal aktifler makul
dederleriyle dederlenmektedir. Makul degerleriyle dederlenmeyen ve vadeleri sabit olan varliklar iskonto edilmis
degerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle muhasebelestirilir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger
distis karsihigr icin periyodik olarak kontrol edilir.

Makul deger, istekli alici ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin baska bir varlikla degistirilebilecegi
veya bir taahhitiin yerine getirilebilecedi degerdir. Bir finansal aracin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti
durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli dederleme yontemleri
kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina
gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Sirket'in varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda
cari piyasa kosullarinda elde edebilecedi degerler olmayabilir.

Banka mevduati ve alacaklar, karsi tarafin anlasmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda, Sirket'in finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilecek énemli finansal araglardir.

Bazi menkul degerlerin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle makul
degerlerine esit oldugu varsayillmaktadir.



Asagida her mali aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.

Hazir Degerler: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.
Bilancodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar: Tahsili stipheli alacaklar karsiligr sonrasi ticari alacaklar ile ticari borglarin
bilancodaki mevcut degerleri, belirli kredi stireleri cercevesinde tutulan alacak ve borglar buglinkii degerlerine
indirgenmis olanlar disinda, tahmini makul degerleridir.

Tliskili Taraflardan Alacaklar/Borglar: Tligkili sirketlerden alacaklar/borglarin bilango degerleri, belirli kredi siireleri
cercevesinde tutulan alacak ve borclar buglinkii degerlerine indirgenmis olanlar disinda, makul tahmini degerleridir.

Finansal Borglar: Kullanilan krediler, kullanildiklari tarihte sabitlenen faiz oranlarina tabidir. Banka kredileri,
elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilir. Finansman giderleri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir ve
olustuklari donemde édenmeyen kisim bilangodaki kredi tutarina eklenir.

Kredi Riski

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis
tecrlibeler ve cari ekonomik durum gozoniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda slipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Piyasa Riski
Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket icin esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Likidite Riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite cevirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek, menkul
kiymetlerini elden cikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu araclardan elde edilen tutarlar, makul dederleri ile
kayitlarda yer almaktadir.

h. Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

1. Kur Degisiminin Etkileri
Bulunmamaktadir.

i. Hisse Basina Kazang
Hisse basina kazang miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay adedine
bollinmesiyle hesaplanir.

j. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duizeltir.

k. Karsiliklar, Sarta Baglh Yukimlilikler ve Sarta Bagl Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ytkimlaltgin bulunmasi; yikimlaligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve yukimlalik tutarinin
glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumlarinda kargilik mali tablolarda yer almaktadir.
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[. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanir ve énceki dénem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde, hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

m. Kiralama Islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki makul degerleriyle Sirket'e ait bir varlik olarak
kaydedilmektedir. Kiralayana karsi ylkimlilik, bilancoda finansal kiralama ytikimlGligi olarak gésterilir. Toplam
finansal kiralama taahhiiti ile varligin makul degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe
donemine diisen yakimliligin sabit faiz orani ile dagitiimasi suretiyle kiralama siresi boyunca olustugu déneme
ait gelir tablosuna kaydedilir.

n. Iliskili Taraflar
Ekteki mali tablolarda Sirket'in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yéneticileri ve iliskili olduklari
bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iliskili sirketler olarak tanimlanmistir.

0. Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi
Bélimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

p. Durdurulan Faaliyetler
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.

r. Devlet Tesvik ve Yardimlari
Bulunmamaktadir.

s. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili donemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir.

Mali tablolarda isletmenin faaliyet sonucglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara iliskin
yikiamlilikler icin tahmini karsilik ayrilmistir. Cari donem vergisi, Sirket faaliyet sonuglari tizerinden vergisel
acidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yikimlaltgl veya varligi, varliklarin ve yikimldliklerin mali tablolarda gésterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango ydontemine gore ve
yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yukimlGligl veya varligi, sézkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde
odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadir.
Ertelenen vergi varligi, gelecek dénemlerde olasi vergi avantajinin saglanmasi durumlarinda ayrilir. Bu varliktan
yararlanilamayacadinin anlasildigr oranda ise ilgili varliktan tenzil edilerek karsilik ayrilir.

t. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari:

Yirirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve i§ Kanunu'nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ylkimlidir. Kidem tazminati
karsihgr, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimliliik tutarlarinin net bugtinkii degerine
gore hesaplanmis ve mali tablolara yansitiimistir.

u. Emeklilik Planlari
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla emeklilik planlari bulunmamaktadir.

v. Tarimsal Faaliyetler
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla tarimsal faaliyet bulunmamaktadir.



y. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin hazir dederlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayall bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, kisa vadeli ylkimlilikler icin elde bulundurulan
ve yatirim amaciyla veya diger amacglarla kullaniimayan kasa, banka gibi varliklardir.

z. Menkul Kiymetler
Sirket, menkul kiymetler portfoyiinii asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

Alim satim amagli finansal varliklar, kisa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bagl olarak kar etmek amaciyla
portfoye alinan kiymetlerdir. Kayitlara alindiktan sonra alim satim amacli finansal varliklar giivenilir bir sekilde
6lcilebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklara iligkin
kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarari igerisinde gosterilmektedir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, belirli bir vade yapisi ve belirli tutardaki 6demeleri iceren ve
Sirket'in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal giicti olan kiymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle degerlenmektedir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Kayitlara alindiktan sonra satilmaya hazir
finansal varliklar glivenilir bir sekilde dlctlebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul
degerleri gtivenilir bir sekilde dlctilemeyen menkul kiymetler iskonto edilmis degerleriyle gdsterilmektedir. Satiimaya
hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarari icerisinde gdsterilmektedir.
Bu tir varliklarin makul dederinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gdsterilmektedir. Ilgili
varhigin elden ¢ikarilmasi durumunda makul deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger
yatirim amagli menkul dederlerden kaynaklanan kar/zarar olarak gelir tablosuna yansitiimaktadir.

4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL

Kasa 52 515
Verilen cekler ve 6deme emirleri (-) - (2.667)
Vadesiz mevduat 210.201 -
Vadeli mevduat 358.302 3.559.676
568.555 3.557.524

31 Aralik 2005 tarihindeki vadesiz mevduatin 198.791 YTL'si personel lcretlerinin yatirildigi, 7.200 YTL'si ise
alinan teminat mektubu karsiligi bloke olan banka hesaplaridir.

Vadeli Mevduat
31 Aralik 2005

Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade YTL
YTL 14 6 Ocak 2006 7.269
YTL 12 16 Ocak 2006 351.033

358.302
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31 Aralik 2004

Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade YTL

YTL 19 10 Ocak 2005 1.025.894

YTL 19 5 Ocak 2005 818.545

YTL 20 3 Ocak 2005 681.683

YTL 20 14 Ocak 2005 186.628

YTL 19 31 Ocak 2005 170.102

YTL 20 13 Ocak 2005 163.296

YTL 19 26 Ocak 2005 133.619

YTL 20 17 Ocak 2005 106.867

YTL 20 19 Ocak 2005 100.654

YTL 19 24 Ocak 2005 51.089

YTL 19 11 Ocak 2005 50.597

YTL 19 26 Ocak 2005 30.124

YTL 19 25 Ocak 2005 25.129

YTL 20 12 Ocak 2005 15.449

3.559.676

5. MENKUL KIYMETLER (NET)
31 Aralik 2005
Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri
YTL YTL YTL
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar
Ters repo 346.840 347.042 347.042
346.840 347.042 347.042
31 Aralik 2004
Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri
YTL YTL YTL
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

Hazine bonosu 2.404.962 2.482.877 2.482.877
Devlet tahvili 1.529.975 1.582.727 1.582.727
3.934.937 4.065.604 4.065.604

6. FINANSAL BORGCLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla finansal borglar bulunmamaktadir.

7. TICARI ALACAKLAR VE TICARI BORGLAR (NET)

Ticari Alacaklar (Net)
31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL

Ticari alacaklar 2.047.191 -
Alacak senetleri reeskontu (23.585) -
2.023.606 -

Alacaklarin tahsil siiresi ortalama olarak 30 giindr.

Sirket’in 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyla stipheli alacagi bulunmamaktadir.



Ticari Borglar (Net)

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL

Kisa vadeli ticari borglar 154.924 30.863
Alinan depozito ve garantiler - i
154.924 30.863

8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN

BORGLAR

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL

Finansal kiralama islemlerinden borclar 4.404.340 2.500.708
Ertelenmis finansal kiralama borcu (-) (584.862) (495.003)
3.819.478 2.005.705

Kisa vadeli finansal kiralama borclari 2.179.442 943.239
Uzun vadeli finansal kiralama borclari 1.640.036 1.062.466
3.819.478 2.005.705

Finansal Kiralama Bor¢larinin Vade Dagilimi (Net)

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL

2005 = 943.239
2006 2.179.442 1.062.466
2007 1.640.036 =
3.819.478 2.005.705

9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL
Tliskili Taraflardan Alacaklar
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 15.440 -
Personelden alacaklar 3.744 2.812
19.184 2.812
Tliskili Taraflara Borglar
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 272 -
Personele borclar 2.329 669
2.601 669
Tligkili Taraflardan Komisyon Gelirleri
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 15.440 100.000
15.440 100.000
Iliskili Taraflardan Alinan Hizmet Giderleri
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 272 -
272 =

MKK 2005 FAALIYET RAPORU 59



10. DIGER ALACAKLAR, DIGER YUKUMLULUKLER VE DIGER FINANSAL

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL
Kisa Vadeli
Diger 966
- 966
Uzun Vadeli
Diger 15.475
15.475 -

Diger Yukiumltltkler

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL

Kisa Vadeli
Odenecek vergi ve harglar 292.974 376.762
Odenecek SSK primleri 159.705 46.488
Diger yukumlulikler 22.459 -
475.138 423.250

11. CANLI VARLIKLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla canli varliklar bulunmamaktadir.

12. STOKLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla stok bulunmamaktadir.

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla devam eden insaat sézlesmelerinden alacak bulunmamaktadir.

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUGU

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Seri: XI, No: 25 sayili Teblige gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
Sozkonusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Seri: XI, No: 25 sayil
Teblige gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida

agiklanmaktadir.



31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL
Ertelenmis Vergiye Baz Tegkil Eden Zamanlama
Farklhiliklari
Maddi duran varliklarin ekonomik 6miir farklari 997.300 427.789
Kidem tazminati karsilgi (60.676) (30.742)
Alacak ve borg reeskontu (23.585) >
Yatirim indirimi (454.053) >
458.986 397.047
Ertelenmis Vergi (Aktifleri)/Pasifleri
Maddi duran varliklarin ekonomik 6mir farklari 299.190 128.337
Kidem tazminati karsihgi (18.203) (9.223)
Alacak ve borg reeskontu (7.076) >
Yatirim indirimi (136.216) >
137.695 119.114
Ertelenmis Vergi Pasifi Hareketleri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 119.114 15.434
Parasal zarar - (1.876)
Ertelenmis vergi gideri 18.581 105.556
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 137.695 119.114

Diger Cari/Donen Varliklar

31 Aralik 2005

15. DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR VE DIGER CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2004

YTL YTL

Pesin 6denen giderler 71.287 53.709
Pesin ddenen vergi ve fonlar 50.087 5.980
Is avanslari 20.632 69.779
142.006 129.468

16. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla finansal varliklar bulunmamaktadir.

17. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla yatirim amacl gayrimenkuller bulunmamaktadir.
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19. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Gelistirme
Haklar Giderleri Toplam
YTL YTL YTL
Maliyet Dederi
1 Ocak 2005 agllis bakiyesi 732.011 - 732.011
Alimlar 499.309 1.378.901 1.878.210
Grkislar (15.164) = (15.164)
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi 1.216.156 1.378.901 2.595.057
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2005 agllis bakiyesi 161.576 - 161.576
Ddonem gideri 297.769 148.309 446.078
Grkislar (5.055) = (5.055)
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi 454.290 148.309 602.599
31 Aralik 2005 itibariyla
Net Defter Degeri 761.866 1.230.592 1.992.458
Gelistirme
Haklar Giderleri Toplam
YTL YTL YTL

Maliyet Degeri
1 Ocak 2004 acilis bakiyesi 145.025 - 145.025
Alimlar 586.986 = 586.986
Grkislar = = >
31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi 732.011 - 732.011
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2004 aclilis bakiyesi 20.290 - 20.290
Donem gideri 141.286 - 141.286
Grkislar = = >
31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi 161.576 - 161.576
31 Aralik 2004 itibariyla
Net Defter Degeri 570.435 - 570.435

20. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla alinan avans bulunmamaktadir.



21. BORC KARSILIKLARI

Kisa Vadeli Borg Karsiliklar
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
YTL YTL

Cari kurumlar vergisi karsilig - 388.706
- 388.706

Kurumlar Vergisi
Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yukimlilikleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler,
vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri disildikten sonra kalan matrah lzerinden
hesaplanmaktadir.

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlari:

2004 yili: %33

2005 yili: %30
Turkiye'de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Gegici kurumlar
vergisi orani 2004 yilinda %33, 2005 yilinda ise %30 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustilmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak,
olusan zararlar, geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 15 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak Gzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degdildir. 2002 ve dncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazi kazanglar
Uzerinden dagitima bagli olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji genel olarak kaldirilmistir. Ancak, 24 Nisan
2003 tarihinden dnce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari Gzerinden
hala %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Sirketlerin vergilendirilebilir kazanglari yatirim indirimi
istisnasina konu olabilecek tutara ulasincaya dek bu indirimden yararlanilabilir. Sirketlerin kar etmemesi ya da
zararda olmasi durumunda bu indirim hakki sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek
lzere sonraki yillara tasinabilir.

Enflasyon Goére Dizeltilmis Vergi Hesaplamasi

2003 yili ve dnceki donemlerde sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak yeniden
degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas dénem kari enflasyona gére diizeltilmis tutarlari Gzerinden
hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile
Tlrkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki dénemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda uygulanmasi gerekmektedir.
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Uzun Vadeli Borg¢ Karsiliklari

Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye'de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar igin
20 yillik hizmet stiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline
kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maag tizerinden hesaplanmaktadir. 1lgili bilango
tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 2005 senesi aylik 1.727,15 YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2004:
1.574,74 YTL).

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig, Kisim 29 ("Calisanlara Saglanan Faydalar") ylkimliltgin gelecek dénemlere ait
oldugunu dikkate alarak, ytikimlalagin muhasebelestirilmesini daha acgik hale getirmistir:

* Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenmelidir.
Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati édemelerinin bilango tarihi itibariyla
bugtinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullaniimalidir.

o Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmalidir.

Sonug olarak, Sirket'in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini ytktmldligine iliskin
karsilik, bugtinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitiimistir.

Kidem tazminati yukimlilagi, yillik %6,175 enflasyon ve %12 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik
yaklasik %5,49 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir. (31 Aralik 2004: Kidem tazminati yikimlalaga yillik
%16 enflasyon ve %10 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik %5,45 reel iskonto orani kullanilarak
belirlenmistir.)

2005 2004
YTL YTL
1 Ocak itibariyla karsilik 30.742 8.085
Parasal zarar - (983)
Dénem gideri 29.934 23.640
31 Aralik itibariyla karsilik 60.676 30.742

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla toplam personel adedi 94'tiir. (31 Aralik 2004: 51)

22. SERMAYE

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
(%) YTL (%) YTL

Ortaklar
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 64,9 3.893.999 64,9 3.894.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 30,0 1.800.000 30 1.800.000
Tarkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi 5,0 300.000 5 300.000
istanbul Altin Borsasi 0,1 6.000 0,1 6.000
Diger <1 1 <1 1

Tarihi degerle sermaye 100,0 6.000.000 100,0 6.000.000



23. SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 1.310.415 1.310.415
1.310.415 1.310.415

24. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL

Yasal yedekler 148.663 11.338
Statll yedekleri 57.885 43.083
206.548 54.421

Yasal yedekler, Tlrk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler enflasyona gdre diizeltilmis mali tablolarda yer alan édenmis sermayenin
%?20'sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettl dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Sirket'in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla kar dagitimina gére mali tablolarinda 137.325 YTL yasal yedek, 14.802
YTL stati yedegi ayrilmistir.

25. GECMIS YILLAR KARI/ZARARI

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL
Gegmis yillar kari/(zararlari) 486.052 (2.343.704)
486.052 (2.343.704)

26. YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla yabanci para alacak ve borcu bulunmamaktadir.

27. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.
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28. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL

Alinan Teminatlar
Teminat mektubu 469.901 230.429
469.901 230.429

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL

Verilen Teminatlar
Teminat mektubu 21.600 -
21.600 -

Alinan teminat mektuplarinin 98.756 YTL'si Tlrkiye Bilimsel ve Teknik Arastirma Kurumu Bilgi Teknolojileri ve
Elektronik Arastirma Enstitlisi'nden, 359.495 YTL'si Hewlett Packard Teknoloji Coziimleri Limited Sirketi'nden
ve 11.650 YTL'si de diger sirketlerden alinmistir.

29. ISLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

30. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Seri: XI, No: 25 sayili Tebligin 22. kisminda belirtilen sekilde béliimleme bulunmamaktadir.

31. BILANGO TARTHINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla bilango sonrasi husus bulunmamaktadir.

32. DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.

33. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YTL YTL

Hizmet Gelirleri
Yurtici satislar 3.664.591 7.271.815
Yurtdigl satislar - -
3.664.591 7.271.815

Hizmet Maliyeti
Satilan hizmet maliyeti (1.957.667) (1.811.611)
(1.957.667) (1.811.611)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Yatirimciyl Koruma Fonu katilma payi 570.380 251.202
570.380 251.202



34, FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL
Genel yonetim giderleri (-) (4.677.918) (2.589.546)
(4.677.918) (2.589.546)

Genel Yénetim Giderleri
Personel gideri (1.604.332) (1.249.438)
Amortisman gideri (1.255.171) (517.004)
Kira gideri (672.790) (150.320)
Sosyal giivenlik kesintileri (394.824) (151.833)
Sosyal yardimlar (278.908) (57.246)
Bakim onarim gideri (73.601) (45.066)
Haberlesme gideri (54.870) (26.446)
Danismanlik gideri (51.347) (3.258)
Seyahat gideri (50.593) (11.604)
Vergiler (36.523) (121.560)
Kidem tazminati gideri (29.934) (23.640)
Disaridan saglanan diger fayda ve hizmet (29.501) (27.671)
Diger genel yonetim gideri (145.524) (204.460)
(4.677.918) (2.589.546)

31 Aralik 2005

35. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

31 Aralik 2004

YTL YTL
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Faiz gelirleri 755.686 427.611
Diger olagandisi gelir ve karlar 94.689 -
Menkul kiymet satis kari 3 72.134
Onceki dénem gelir ve karlari 201.069 -
1.051.447 499.745

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Onceki dénem gider ve zararlari (1.806) -
Reeskont faiz gideri (23.585) =
Diger (23.470) =
(48.861) -

36. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YTL YTL
Finansal kiralama gideri 561.503 162.239
561.503 162.239
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37. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda aldigi karar uyarinca
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son verildiginden dolayi ekli mali tablolarda
31 Aralik 2005 tarihi itibariyla parasal kar veya zarar olusmamistir. (31 Aralik 2004; 16.779 YTL).

38. VERGILER

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
YTL YTL

Vergi Karsihgi
Cari kurumlar vergisi karsiligi - 388.706
Ertelenmis vergi (faydasi)/gideri 18.581 105.556
18.581 494.262

39. HISSE BASINA KAZANG

Seri: XI, No: 25 sayili Tebligin 16. kisminin 412. maddesine gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli
mali tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

40. NAKIT AKIM TABLOSU

2005 2004
YTL YTL

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisim
Ticari alacaklar (2.023.606) -
Iliskili taraflardan alacaklar (16.372) (2.812)
Diger cari/donen varliklar (11.574) 55.187
Ticari borclar 124.061 2.591
Iliskili taraflara borglar 1.932 669
Borg karsiliklari ve diger ytktimlilikler (352.290) 714.215
(2.277.849) 769.850

41. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN VEYA MALI TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla agiklanmasi gerekli olan diger husus bulunmamaktadir.
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